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医药股领跌“大消费” 辉煌渐成往事

□

本报记者 龙跃

新年伊始，大消费概念股

集体走软， 其中的典型代表

就是医药股。 分析人士指出，

在

2011

年显著跑输市场后，医

药股估值水平已明显下移 ，

显示目前行业暂时面临调整

压力。

医药股卸下“防御”外衣

作为非周期板块典型代

表， 医药行业一直是资金首选

的防御品种。但是，从近期市场

走势看， 医药股的防御功能似

乎已经大为削弱。

统计显示，上证综指

2011

年累计下跌幅度为

21 .68%

，

而申万医药生物指数

2011

年

全年跌幅却达到

30 .89%

。 从

阶段统计看，在自

2011

年

11

月

16

日至

2012

年

1

月

4

日调整中，

上证综指下跌

14 .25%

， 而医

药生物指数跌幅则高达

21%

。

也就是说，如果

2011

年中期持

有医药股会跑输大盘， 而在

2011

年四季度开始的调整中，

医药股同样没能提供很好的

防御性。

分析人士认为， 导致医药

股最近一年以来表现不佳的

原因众多。 首先， 医药股

2010

年涨幅过大，提前透支了其后

的行情。 统计显示，

2010

年全

年上证综指下跌

14.31%

，而在

资金强烈追捧下，医药生物指

数涨幅却高达

29.69%

。 对于一

个稳定增长型的行业来说，显

然医药股的股价在

2010

年被透

支炒作了。

其次，医药股的防御性体现

为其业绩的稳定增长， 但在

2011

年这种抗周期特点表现的

不是十分明显。 据申银万国数

据，

2011

年

1-10

月医药制造行

业收入增速为

30.3%

，利润增速

为

22.3%

，虽然收入增速快于整

体工业企业收入增长， 但利润

增长速度慢于工业企业

25.3%

的增速。

最后，一些事件性因素对医

药股持股信心构成打击。 比如，

就行业角度而言， 付费制度改

革、 药品招标等给药价走势带

来较大冲击。 同时，重庆啤酒事

件令部分创新型医药股被市场

质疑。 另外，近期市场陷入明显

的悲观情绪中， 筹码松动导致

不少抗跌股补跌， 这其中就包

括部分质地优良的医药股。

“定价权”是投资关键

在经历

2011

年一年的调整

后， 医药生物板块估值水平已

大幅下行。据

Wind

资讯统计，目

前 医 药 生 物 板 块 的 市 盈 率

（

TTM

，剔除负值）为

26.71

倍，而

其近

12

年来的市盈率均值为

43.39

倍。 分析人士指出， 虽然

医药行业当前估值水平并未处

于历史绝对底部， 但具备一定

安全边际， 可适当关注其中的

结构性机会。

对于医药行业的结构性

机会有两方面理解。 其一，医

药行业景气度上移的趋势将

继续保持。东海证券分析师指

出，根据相关数据，在

2010

年

我国

60

岁以上人口占比已经

达到

13 .3%

，在

2011

年以后的

30

年里，预计我国人口老龄化

将呈加速发展态势。老年人患

病率较高，用药量较大，因此

老龄化的社会发展趋势将极

大地刺激我国医药市场未来

的需求增长。 随着社会发展，

我国居民的疾病谱已经发生

了重大变化，这种变化将导致

新需求的产生。 在居民保健意

识增强局面下，医药行业发展也

会受到升级需求的带动。 新医改

持续推进， 财政投入的增加也

将刺激医药市场需求增长。

不过，难以回避的是，行业

景气上升与结构分化并存。 景

气度保持向上， 意味着医药行

业需求量的增加， 但量升背后

的产品价格结构性调整， 却可

能带来医药企业的冷暖不均。

实际上，

2011

年医药板块之所

以表现不佳， 一个主要原因就

是药品降价大潮来袭， 包括新

支付制度试点以及招标降价等

等， 而且药品降价趋势似乎刚

刚开始。

因此， 在股价尚未明显超

跌情况下， 医药股

2012

年的投

资机会应该是结构性的，而围

绕当前市场最为关注的药品

降价忧虑，那些具备自主定价

权的医药股或已经具备了逐

渐参与的价值。 分析人士指

出，拥有定价权优势的医药股

主要包括两类：一是具备独特

品种的中药类公司，二是切合

医药行业十二五规划的创新

型医药企业。

长航凤凰 重组预期落空 股价三度跌停

□

本报记者 龙跃

经历复牌后两个 “一字”跌

停后， 长航凤凰在

2012

年首个

交易日并未以跌停板开盘，但

受制于较差基本面及市场环

境，收盘仍未能摆脱跌停厄运。

分析人士指出， 长航凤凰最大

看点仍在重组预期， 而在这一

预期再度复苏前， 该股或将在

较长时间内保持低迷。

长航凤凰在新年的首个交

易日依然表现不尽如人意，该

股本周三虽然盘中出现摆脱

持续跌停的欲望，但在整体市

场跳水的背景下，尾市再度封

回跌停，收报

2.94

元。从公开交

易信息看，有机构资金利用该

股跌停板打开的机会进行减

仓。 根据交易所公开信息，昨

日共有两家机构专用席位出

现在长航凤凰的卖出方，这两

家席位分别卖出

306.14

万元和

282.64

万元。

分析人士指出，机构资金之

所以在两个跌停后仍然选择卖

出长航凤凰，主要原因在于公司

重组预期落空。 长航凤凰此前最

吸引资金的就是其重组预期，但

由于种种原因，公司在去年年底

复牌后并未兑现重组预期，而且

承诺自复牌之日起至少三个月

内不再筹划重大资产重组事项。

当重组预期落空后，支撑公司股

价的动力也就立刻消失了。 实际

上， 从去年前三季度财务数据

看，长航凤凰

2011

年大幅亏损几

乎不能避免。

对于长航凤凰未来走势，

有分析人士指出，在重组失败

后， 仅看基本面， 则公司

2012

年难以令人乐观。 从

2011

年中

报看，长航凤凰的主营业务为

干散货运输，而在经济周期性

下行、 运力过剩背景下，

2012

年干散货运输市场仍难以走

出低迷。 这意味着从主营业务

角度看，如果延续当前发展轨

迹， 公司

2012

年业绩仍然难以

令人满意。 在重组预期再度出

现前，公司股价或很难获得持

续上涨契机。
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财通证券温岭东辉北路营业部

２６６．８４ ２．０５ ２６６．８４ ４．１０

华泰证券南京草场门大街营业部

２３９．４５ １．８４ ２３９．４５ ３．６８

申银万国证券武汉新福路营业部

１６７．３５ １．２９ １６７．３５ ２．５７

渤海证券天津开发区第二大街营业部

１２９．０９ ０．９９ １２９．０９ １．９８

国泰君安证券衡阳雁城路营业部

１２０．０３ ０．９２ １２０．０３ １．８４

华泰证券郑州经三路营业部

５２２．６７ ４．０２ ０．７６ ０．０１ ５２１．９１ ８．０２

招商证券上海世纪大道营业部

４８２．７２ ３．７１ ４．０３ ０．０６ ４７８．６９ ７．３６

江海证券有限公司大连五四路营业部

３４１．０９ ２．６２ ０．５３ ０．０１ ３４０．５７ ５．２３

机构专用

３０６．１４ ２．３５ ３０６．１４ ４．７０

机构专用

２８２．６４ ２．１７ ２８２．６４ ４．３４

中小盘股疲态毕露 估值溢价明显下降

□

本报记者 申鹏

2012

年首个交易日，上证指

数以下跌

1.37%

而收阴，部分个

股继续大幅下跌， 中小市值股

票更是成为调整重灾区。 事实

上， 自

2011

年

11

月

16

日市场展

开新一轮下跌以来， 中小市值

股票就快速踏上了估值回归之

路。 这一期间创业板指数和中

小板综指累计跌幅分别高达

23.22%

和

23.06%

， 远超同期沪

深

300

指数，拖累中小板和创业

板相对沪深

300

的估值溢价迅

速回落至

146.3%

和

240.3%

，分

别较本轮下跌之前大幅降低

35

和

55

个百分点。

中小盘股跌幅显著超越大盘

2011

年

11

月

16

日以来， 在货

币政策放松预期落空及对经济增

速下滑担忧加剧不利因素压制

下，沪深股市出现一轮快速下跌。

本轮下跌对个股杀伤力极大，在

短短一个多月时间内遭遇“腰斩”

的股票不在少数。 除部分从高位

补跌的主板股票外， 这一阶段跌

幅较大的个股大都来自于中小板

或创业板。

Wind

数据显示，

2011

年

11

月

16

日以来，创业板累计跌幅（总

市值加权）高达

23.37%

，中小板

累计跌幅为

22.61%

，而同期沪深

300

成 份 股 累 计 跌 幅 仅 为

12.15%

。 创业板全部

281

只成份

股中， 有

198

只跌幅超过

20%

，占

比逾七成。 中小板跌幅超过

20%

的股票有

459

只， 占比也在七成

以上。

相比市场关注程度较高的

重庆啤酒、三峡新材、

ST

黑化等

跌幅巨大的个股， 中小板和创

业板个股跌幅虽犹不及， 但覆

盖面则要广得多， 因此杀伤面

积也来得更大。 从市值来看，创

业板和中小板在本轮下跌中的

市值损失分别达到

2144.4

亿元

和

7239.2

亿元。 从个股来看，紫

鑫药业、万邦达、天业通联等个

股跌幅较大，

2011

年

11

月

16

日

以来分别下跌

48.19%

、

47.76%

和

46.53%

。

高估值消化过程漫长且痛苦

经历本轮下跌后， 中小板和

创业板估值水平显著下降， 统计

显示，截至

2012

年

1

月

4

日，创业板

平均市盈率（

TTM

整体法，剔除负

值）为

34.85

倍，是该板块诞生以

来的最低水平。 中小板平均市盈

率跌至

25.22

倍，也是最近两年的

最低值。

同时，由于沪深

300

成份股的

跌幅相对较小， 因此中小板和创

业板的估值溢价也迅速回落，目

前分别为

146.3%

和

240.3%

，分别

较本轮下跌之前降低

35

和

55

个百

分点。对于中小板来说，这一指标

已降低至近一年最低水平； 而创

业板距离一年低点仍有接近

30

个

百分点的空间。

考虑到创业板上市时间较

短， 因此若要追溯更长的时间，

中小板的估值溢价走势更具说

服力。 回顾

2004

年该板块成立以

来的估值变化可以看到，其相对

沪深

300

的估值溢价牛市始自

2009

年下半年，经历了大约

30

个

月的时间， 这一指标从

70%

左右

上涨至目前的

140%

附近，翻了一

番；而在此之前的

4

年中，该溢价

率从未显著超过

100%

， 最低为

25%

左右。

分析人士指出，成长性差异

及近年来基于政策刺激和经济

转型导致的投资者对新兴产业

的高度乐观预期，是中小市值股

票相对估值溢价持续上升的重

要原因。

不过， 随着经济增速显著放

缓的担忧越来越重， 以及

2011

年

以来中小板及创业板令人失望的

业绩增速，让投资者很难再为“高

成长”支付更多溢价。 事实上，从

2011

年中期以来的两个报告期

内， 中小企业板和创业板的净利

润同比增长率都显著低于沪深

300

。 也就是说，这些从上市之初

就冠以高成长性名头的公司似乎

有些名不副实。

此外，持续高估值发行也

使新的中小盘股在上市初期

即透支了未来数年的业绩增

长。 以创业板首批上市的

28

家

公司为例，其上市首日的平均

市盈率高达

82.4

倍，尽管其中

不乏扩张迅速的成长性企业，

但

80

倍市盈率对应

80%

的预

期复合增长率， 可以想见，其

高估值消化过程必然漫长且

痛苦。

医药股领跌“大消费” 辉煌渐成往事

□

本报记者 龙跃

新年伊始，大消费概念股

集体走软， 其中的典型代表

就是医药股。 分析人士指出，

在

2011

年显著跑输市场后，医

药股估值水平已明显下移 ，

显示目前行业暂时面临调整

压力。

医药股卸下“防御”外衣

作为非周期板块典型代

表， 医药行业一直是资金首选

的防御品种。但是，从近期市场

走势看， 医药股的防御功能似

乎已经大为削弱。

统计显示，上证综指

2011

年累计下跌幅度为

21 .68%

，

而申万医药生物指数

2011

年

全年跌幅却达到

30 .89%

。 从

阶段统计看，在自

2011

年

11

月

16

日至

2012

年

1

月

4

日调整中，

上证综指下跌

14 .25%

， 而医

药生物指数跌幅则高达

21%

。

也就是说，如果

2011

年中期持

有医药股会跑输大盘， 而在

2011

年四季度开始的调整中，

医药股同样没能提供很好的

防御性。

分析人士认为， 导致医药

股最近一年以来表现不佳的

原因众多。 首先， 医药股

2010

年涨幅过大，提前透支了其后

的行情。 统计显示，

2010

年全

年上证综指下跌

14.31%

，而在

资金强烈追捧下，医药生物指

数涨幅却高达

29.69%

。 对于一

个稳定增长型的行业来说，显

然医药股的股价在

2010

年被透

支炒作了。

其次，医药股的防御性体现

为其业绩的稳定增长， 但在

2011

年这种抗周期特点表现的

不是十分明显。 据申银万国数

据，

2011

年

1-10

月医药制造行

业收入增速为

30.3%

，利润增速

为

22.3%

，虽然收入增速快于整

体工业企业收入增长， 但利润

增长速度慢于工业企业

25.3%

的增速。

最后，一些事件性因素对医

药股持股信心构成打击。 比如，

就行业角度而言， 付费制度改

革、 药品招标等给药价走势带

来较大冲击。 同时，重庆啤酒事

件令部分创新型医药股被市场

质疑。 另外，近期市场陷入明显

的悲观情绪中， 筹码松动导致

不少抗跌股补跌， 这其中就包

括部分质地优良的医药股。

“定价权”是投资关键

在经历

2011

年一年的调整

后， 医药生物板块估值水平已

大幅下行。据

Wind

资讯统计，目

前 医 药 生 物 板 块 的 市 盈 率

（

TTM

，剔除负值）为

26.71

倍，而

其近

12

年来的市盈率均值为

43.39

倍。 分析人士指出， 虽然

医药行业当前估值水平并未处

于历史绝对底部， 但具备一定

安全边际， 可适当关注其中的

结构性机会。

对于医药行业的结构性

机会有两方面理解。 其一，医

药行业景气度上移的趋势将

继续保持。东海证券分析师指

出，根据相关数据，在

2010

年

我国

60

岁以上人口占比已经

达到

13 .3%

，在

2011

年以后的

30

年里，预计我国人口老龄化

将呈加速发展态势。老年人患

病率较高，用药量较大，因此

老龄化的社会发展趋势将极

大地刺激我国医药市场未来

的需求增长。 随着社会发展，

我国居民的疾病谱已经发生

了重大变化，这种变化将导致

新需求的产生。 在居民保健意

识增强局面下，医药行业发展也

会受到升级需求的带动。 新医改

持续推进， 财政投入的增加也

将刺激医药市场需求增长。

不过，难以回避的是，行业

景气上升与结构分化并存。 景

气度保持向上， 意味着医药行

业需求量的增加， 但量升背后

的产品价格结构性调整， 却可

能带来医药企业的冷暖不均。

实际上，

2011

年医药板块之所

以表现不佳， 一个主要原因就

是药品降价大潮来袭， 包括新

支付制度试点以及招标降价等

等， 而且药品降价趋势似乎刚

刚开始。

因此， 在股价尚未明显超

跌情况下， 医药股

2012

年的投

资机会应该是结构性的，而围

绕当前市场最为关注的药品

降价忧虑，那些具备自主定价

权的医药股或已经具备了逐

渐参与的价值。 分析人士指

出，拥有定价权优势的医药股

主要包括两类：一是具备独特

品种的中药类公司，二是切合

医药行业十二五规划的创新

型医药企业。

长航凤凰 重组预期落空 股价三度跌停

□

本报记者 龙跃

经历复牌后两个 “一字”跌

停后， 长航凤凰在

2012

年首个

交易日并未以跌停板开盘，但

受制于较差基本面及市场环

境，收盘仍未能摆脱跌停厄运。

分析人士指出， 长航凤凰最大

看点仍在重组预期， 而在这一

预期再度复苏前， 该股或将在

较长时间内保持低迷。

长航凤凰在新年的首个交

易日依然表现不尽如人意，该

股本周三虽然盘中出现摆脱

持续跌停的欲望，但在整体市

场跳水的背景下，尾市再度封

回跌停，收报

2.94

元。从公开交

易信息看，有机构资金利用该

股跌停板打开的机会进行减

仓。 根据交易所公开信息，昨

日共有两家机构专用席位出

现在长航凤凰的卖出方，这两

家席位分别卖出

306.14

万元和

282.64

万元。

分析人士指出，机构资金之

所以在两个跌停后仍然选择卖

出长航凤凰，主要原因在于公司

重组预期落空。 长航凤凰此前最

吸引资金的就是其重组预期，但

由于种种原因，公司在去年年底

复牌后并未兑现重组预期，而且

承诺自复牌之日起至少三个月

内不再筹划重大资产重组事项。

当重组预期落空后，支撑公司股

价的动力也就立刻消失了。 实际

上， 从去年前三季度财务数据

看，长航凤凰

2011

年大幅亏损几

乎不能避免。

对于长航凤凰未来走势，

有分析人士指出，在重组失败

后， 仅看基本面， 则公司

2012

年难以令人乐观。 从

2011

年中

报看，长航凤凰的主营业务为

干散货运输，而在经济周期性

下行、 运力过剩背景下，

2012

年干散货运输市场仍难以走

出低迷。 这意味着从主营业务

角度看，如果延续当前发展轨

迹， 公司

2012

年业绩仍然难以

令人满意。 在重组预期再度出

现前，公司股价或很难获得持

续上涨契机。

中小盘股疲态毕露 估值溢价明显下降

□

本报记者 申鹏

2012

年首个交易日，上证指

数以下跌

1.37%

而收阴，部分个

股继续大幅下跌， 中小市值股

票更是成为调整重灾区。 事实

上， 自

2011

年

11

月

16

日市场展

开新一轮下跌以来， 中小市值

股票就快速踏上了估值回归之

路。 这一期间创业板指数和中

小板综指累计跌幅分别高达

23.22%

和

23.06%

， 远超同期沪

深

300

指数，拖累中小板和创业

板相对沪深

300

的估值溢价迅

速回落至

146.3%

和

240.3%

，分

别较本轮下跌之前大幅降低

35

和

55

个百分点。

中小盘股跌幅显著超越大盘

2011

年

11

月

16

日以来， 在货

币政策放松预期落空及对经济增

速下滑担忧加剧不利因素压制

下，沪深股市出现一轮快速下跌。

本轮下跌对个股杀伤力极大，在

短短一个多月时间内遭遇“腰斩”

的股票不在少数。 除部分从高位

补跌的主板股票外， 这一阶段跌

幅较大的个股大都来自于中小板

或创业板。

Wind

数据显示，

2011

年

11

月

16

日以来，创业板累计跌幅（总

市值加权）高达

23.37%

，中小板

累计跌幅为

22.61%

，而同期沪深

300

成 份 股 累 计 跌 幅 仅 为

12.15%

。 创业板全部

281

只成份

股中， 有

198

只跌幅超过

20%

，占

比逾七成。 中小板跌幅超过

20%

的股票有

459

只， 占比也在七成

以上。

相比市场关注程度较高的

重庆啤酒、三峡新材、

ST

黑化等

跌幅巨大的个股， 中小板和创

业板个股跌幅虽犹不及， 但覆

盖面则要广得多， 因此杀伤面

积也来得更大。 从市值来看，创

业板和中小板在本轮下跌中的

市值损失分别达到

2144.4

亿元

和

7239.2

亿元。 从个股来看，紫

鑫药业、万邦达、天业通联等个

股跌幅较大，

2011

年

11

月

16

日

以来分别下跌

48.19%

、

47.76%

和

46.53%

。

高估值消化过程漫长且痛苦

经历本轮下跌后， 中小板和

创业板估值水平显著下降， 统计

显示，截至

2012

年

1

月

4

日，创业板

平均市盈率（

TTM

整体法，剔除负

值）为

34.85

倍，是该板块诞生以

来的最低水平。 中小板平均市盈

率跌至

25.22

倍，也是最近两年的

最低值。

同时，由于沪深

300

成份股的

跌幅相对较小， 因此中小板和创

业板的估值溢价也迅速回落，目

前分别为

146.3%

和

240.3%

，分别

较本轮下跌之前降低

35

和

55

个百

分点。对于中小板来说，这一指标

已降低至近一年最低水平； 而创

业板距离一年低点仍有接近

30

个

百分点的空间。

考虑到创业板上市时间较

短， 因此若要追溯更长的时间，

中小板的估值溢价走势更具说

服力。 回顾

2004

年该板块成立以

来的估值变化可以看到，其相对

沪深

300

的估值溢价牛市始自

2009

年下半年，经历了大约

30

个

月的时间， 这一指标从

70%

左右

上涨至目前的

140%

附近，翻了一

番；而在此之前的

4

年中，该溢价

率从未显著超过

100%

， 最低为

25%

左右。

分析人士指出，成长性差异

及近年来基于政策刺激和经济

转型导致的投资者对新兴产业

的高度乐观预期，是中小市值股

票相对估值溢价持续上升的重

要原因。

不过， 随着经济增速显著放

缓的担忧越来越重， 以及

2011

年

以来中小板及创业板令人失望的

业绩增速，让投资者很难再为“高

成长”支付更多溢价。 事实上，从

2011

年中期以来的两个报告期

内， 中小企业板和创业板的净利

润同比增长率都显著低于沪深

300

。 也就是说，这些从上市之初

就冠以高成长性名头的公司似乎

有些名不副实。

此外，持续高估值发行也

使新的中小盘股在上市初期

即透支了未来数年的业绩增

长。 以创业板首批上市的

28

家

公司为例，其上市首日的平均

市盈率高达

82.4

倍，尽管其中

不乏扩张迅速的成长性企业，

但

80

倍市盈率对应

80%

的预

期复合增长率， 可以想见，其

高估值消化过程必然漫长且

痛苦。

医药股领跌“大消费” 辉煌渐成往事

□

本报记者 龙跃

新年伊始，大消费概念股

集体走软， 其中的典型代表

就是医药股。 分析人士指出，

在

2011

年显著跑输市场后，医

药股估值水平已明显下移 ，

显示目前行业暂时面临调整

压力。

医药股卸下“防御”外衣

作为非周期板块典型代

表， 医药行业一直是资金首选

的防御品种。但是，从近期市场

走势看， 医药股的防御功能似

乎已经大为削弱。

统计显示，上证综指

2011

年累计下跌幅度为

21 .68%

，

而申万医药生物指数

2011

年

全年跌幅却达到

30 .89%

。 从

阶段统计看，在自

2011

年

11

月

16

日至

2012

年

1

月

4

日调整中，

上证综指下跌

14 .25%

， 而医

药生物指数跌幅则高达

21%

。

也就是说，如果

2011

年中期持

有医药股会跑输大盘， 而在

2011

年四季度开始的调整中，

医药股同样没能提供很好的

防御性。

分析人士认为， 导致医药

股最近一年以来表现不佳的

原因众多。 首先， 医药股

2010

年涨幅过大，提前透支了其后

的行情。 统计显示，

2010

年全

年上证综指下跌

14.31%

，而在

资金强烈追捧下，医药生物指

数涨幅却高达

29.69%

。 对于一

个稳定增长型的行业来说，显

然医药股的股价在

2010

年被透

支炒作了。

其次，医药股的防御性体现

为其业绩的稳定增长， 但在

2011

年这种抗周期特点表现的

不是十分明显。 据申银万国数

据，

2011

年

1-10

月医药制造行

业收入增速为

30.3%

，利润增速

为

22.3%

，虽然收入增速快于整

体工业企业收入增长， 但利润

增长速度慢于工业企业

25.3%

的增速。

最后，一些事件性因素对医

药股持股信心构成打击。 比如，

就行业角度而言， 付费制度改

革、 药品招标等给药价走势带

来较大冲击。 同时，重庆啤酒事

件令部分创新型医药股被市场

质疑。 另外，近期市场陷入明显

的悲观情绪中， 筹码松动导致

不少抗跌股补跌， 这其中就包

括部分质地优良的医药股。

“定价权”是投资关键

在经历

2011

年一年的调整

后， 医药生物板块估值水平已

大幅下行。据

Wind

资讯统计，目

前 医 药 生 物 板 块 的 市 盈 率

（

TTM

，剔除负值）为

26.71

倍，而

其近

12

年来的市盈率均值为

43.39

倍。 分析人士指出， 虽然

医药行业当前估值水平并未处

于历史绝对底部， 但具备一定

安全边际， 可适当关注其中的

结构性机会。

对于医药行业的结构性

机会有两方面理解。 其一，医

药行业景气度上移的趋势将

继续保持。东海证券分析师指

出，根据相关数据，在

2010

年

我国

60

岁以上人口占比已经

达到

13 .3%

，在

2011

年以后的

30

年里，预计我国人口老龄化

将呈加速发展态势。老年人患

病率较高，用药量较大，因此

老龄化的社会发展趋势将极

大地刺激我国医药市场未来

的需求增长。 随着社会发展，

我国居民的疾病谱已经发生

了重大变化，这种变化将导致

新需求的产生。 在居民保健意

识增强局面下，医药行业发展也

会受到升级需求的带动。 新医改

持续推进， 财政投入的增加也

将刺激医药市场需求增长。

不过，难以回避的是，行业

景气上升与结构分化并存。 景

气度保持向上， 意味着医药行

业需求量的增加， 但量升背后

的产品价格结构性调整， 却可

能带来医药企业的冷暖不均。

实际上，

2011

年医药板块之所

以表现不佳， 一个主要原因就

是药品降价大潮来袭， 包括新

支付制度试点以及招标降价等

等， 而且药品降价趋势似乎刚

刚开始。

因此， 在股价尚未明显超

跌情况下， 医药股

2012

年的投

资机会应该是结构性的，而围

绕当前市场最为关注的药品

降价忧虑，那些具备自主定价

权的医药股或已经具备了逐

渐参与的价值。 分析人士指

出，拥有定价权优势的医药股

主要包括两类：一是具备独特

品种的中药类公司，二是切合

医药行业十二五规划的创新

型医药企业。

长航凤凰 重组预期落空 股价三度跌停

□

本报记者 龙跃

经历复牌后两个 “一字”跌

停后， 长航凤凰在

2012

年首个

交易日并未以跌停板开盘，但

受制于较差基本面及市场环

境，收盘仍未能摆脱跌停厄运。

分析人士指出， 长航凤凰最大

看点仍在重组预期， 而在这一

预期再度复苏前， 该股或将在

较长时间内保持低迷。

长航凤凰在新年的首个交

易日依然表现不尽如人意，该

股本周三虽然盘中出现摆脱

持续跌停的欲望，但在整体市

场跳水的背景下，尾市再度封

回跌停，收报

2.94

元。从公开交

易信息看，有机构资金利用该

股跌停板打开的机会进行减

仓。 根据交易所公开信息，昨

日共有两家机构专用席位出

现在长航凤凰的卖出方，这两

家席位分别卖出

306.14

万元和

282.64

万元。

分析人士指出，机构资金之

所以在两个跌停后仍然选择卖

出长航凤凰，主要原因在于公司

重组预期落空。 长航凤凰此前最

吸引资金的就是其重组预期，但

由于种种原因，公司在去年年底

复牌后并未兑现重组预期，而且

承诺自复牌之日起至少三个月

内不再筹划重大资产重组事项。

当重组预期落空后，支撑公司股

价的动力也就立刻消失了。 实际

上， 从去年前三季度财务数据

看，长航凤凰

2011

年大幅亏损几

乎不能避免。

对于长航凤凰未来走势，

有分析人士指出，在重组失败

后， 仅看基本面， 则公司

2012

年难以令人乐观。 从

2011

年中

报看，长航凤凰的主营业务为

干散货运输，而在经济周期性

下行、 运力过剩背景下，

2012

年干散货运输市场仍难以走

出低迷。 这意味着从主营业务

角度看，如果延续当前发展轨

迹， 公司

2012

年业绩仍然难以

令人满意。 在重组预期再度出

现前，公司股价或很难获得持

续上涨契机。

中小盘股疲态毕露 估值溢价明显下降

□

本报记者 申鹏

2012

年首个交易日，上证指

数以下跌

1.37%

而收阴，部分个

股继续大幅下跌， 中小市值股

票更是成为调整重灾区。 事实

上， 自

2011

年

11

月

16

日市场展

开新一轮下跌以来， 中小市值

股票就快速踏上了估值回归之

路。 这一期间创业板指数和中

小板综指累计跌幅分别高达

23.22%

和

23.06%

， 远超同期沪

深

300

指数，拖累中小板和创业

板相对沪深

300

的估值溢价迅

速回落至

146.3%

和

240.3%

，分

别较本轮下跌之前大幅降低

35

和

55

个百分点。

中小盘股跌幅显著超越大盘

2011

年

11

月

16

日以来， 在货

币政策放松预期落空及对经济增

速下滑担忧加剧不利因素压制

下，沪深股市出现一轮快速下跌。

本轮下跌对个股杀伤力极大，在

短短一个多月时间内遭遇“腰斩”

的股票不在少数。 除部分从高位

补跌的主板股票外， 这一阶段跌

幅较大的个股大都来自于中小板

或创业板。

Wind

数据显示，

2011

年

11

月

16

日以来，创业板累计跌幅（总

市值加权）高达

23.37%

，中小板

累计跌幅为

22.61%

，而同期沪深

300

成 份 股 累 计 跌 幅 仅 为

12.15%

。 创业板全部

281

只成份

股中， 有

198

只跌幅超过

20%

，占

比逾七成。 中小板跌幅超过

20%

的股票有

459

只， 占比也在七成

以上。

相比市场关注程度较高的

重庆啤酒、三峡新材、

ST

黑化等

跌幅巨大的个股， 中小板和创

业板个股跌幅虽犹不及， 但覆

盖面则要广得多， 因此杀伤面

积也来得更大。 从市值来看，创

业板和中小板在本轮下跌中的

市值损失分别达到

2144.4

亿元

和

7239.2

亿元。 从个股来看，紫

鑫药业、万邦达、天业通联等个

股跌幅较大，

2011

年

11

月

16

日

以来分别下跌

48.19%

、

47.76%

和

46.53%

。

高估值消化过程漫长且痛苦

经历本轮下跌后， 中小板和

创业板估值水平显著下降， 统计

显示，截至

2012

年

1

月

4

日，创业板

平均市盈率（

TTM

整体法，剔除负

值）为

34.85

倍，是该板块诞生以

来的最低水平。 中小板平均市盈

率跌至

25.22

倍，也是最近两年的

最低值。

同时，由于沪深

300

成份股的

跌幅相对较小， 因此中小板和创

业板的估值溢价也迅速回落，目

前分别为

146.3%

和

240.3%

，分别

较本轮下跌之前降低

35

和

55

个百

分点。对于中小板来说，这一指标

已降低至近一年最低水平； 而创

业板距离一年低点仍有接近

30

个

百分点的空间。

考虑到创业板上市时间较

短， 因此若要追溯更长的时间，

中小板的估值溢价走势更具说

服力。 回顾

2004

年该板块成立以

来的估值变化可以看到，其相对

沪深

300

的估值溢价牛市始自

2009

年下半年，经历了大约

30

个

月的时间， 这一指标从

70%

左右

上涨至目前的

140%

附近，翻了一

番；而在此之前的

4

年中，该溢价

率从未显著超过

100%

， 最低为

25%

左右。

分析人士指出，成长性差异

及近年来基于政策刺激和经济

转型导致的投资者对新兴产业

的高度乐观预期，是中小市值股

票相对估值溢价持续上升的重

要原因。

不过， 随着经济增速显著放

缓的担忧越来越重， 以及

2011

年

以来中小板及创业板令人失望的

业绩增速，让投资者很难再为“高

成长”支付更多溢价。 事实上，从

2011

年中期以来的两个报告期

内， 中小企业板和创业板的净利

润同比增长率都显著低于沪深

300

。 也就是说，这些从上市之初

就冠以高成长性名头的公司似乎

有些名不副实。

此外，持续高估值发行也

使新的中小盘股在上市初期

即透支了未来数年的业绩增

长。 以创业板首批上市的

28

家

公司为例，其上市首日的平均

市盈率高达

82.4

倍，尽管其中

不乏扩张迅速的成长性企业，

但

80

倍市盈率对应

80%

的预

期复合增长率， 可以想见，其

高估值消化过程必然漫长且

痛苦。

医药股领跌“大消费” 辉煌渐成往事

□

本报记者 龙跃

新年伊始，大消费概念股

集体走软， 其中的典型代表

就是医药股。 分析人士指出，

在

2011

年显著跑输市场后，医

药股估值水平已明显下移 ，

显示目前行业暂时面临调整

压力。

医药股卸下“防御”外衣

作为非周期板块典型代

表， 医药行业一直是资金首选

的防御品种。但是，从近期市场

走势看， 医药股的防御功能似

乎已经大为削弱。

统计显示，上证综指

2011

年累计下跌幅度为

21 .68%

，

而申万医药生物指数

2011

年

全年跌幅却达到

30 .89%

。 从

阶段统计看，在自

2011

年

11

月

16

日至

2012

年

1

月

4

日调整中，

上证综指下跌

14 .25%

， 而医

药生物指数跌幅则高达

21%

。

也就是说，如果

2011

年中期持

有医药股会跑输大盘， 而在

2011

年四季度开始的调整中，

医药股同样没能提供很好的

防御性。

分析人士认为， 导致医药

股最近一年以来表现不佳的

原因众多。 首先， 医药股

2010

年涨幅过大，提前透支了其后

的行情。 统计显示，

2010

年全

年上证综指下跌

14.31%

，而在

资金强烈追捧下，医药生物指

数涨幅却高达

29.69%

。 对于一

个稳定增长型的行业来说，显

然医药股的股价在

2010

年被透

支炒作了。

其次，医药股的防御性体现

为其业绩的稳定增长， 但在

2011

年这种抗周期特点表现的

不是十分明显。 据申银万国数

据，

2011

年

1-10

月医药制造行

业收入增速为

30.3%

，利润增速

为

22.3%

，虽然收入增速快于整

体工业企业收入增长， 但利润

增长速度慢于工业企业

25.3%

的增速。

最后，一些事件性因素对医

药股持股信心构成打击。 比如，

就行业角度而言， 付费制度改

革、 药品招标等给药价走势带

来较大冲击。 同时，重庆啤酒事

件令部分创新型医药股被市场

质疑。 另外，近期市场陷入明显

的悲观情绪中， 筹码松动导致

不少抗跌股补跌， 这其中就包

括部分质地优良的医药股。

“定价权”是投资关键

在经历

2011

年一年的调整

后， 医药生物板块估值水平已

大幅下行。据

Wind

资讯统计，目

前 医 药 生 物 板 块 的 市 盈 率

（

TTM

，剔除负值）为

26.71

倍，而

其近

12

年来的市盈率均值为

43.39

倍。 分析人士指出， 虽然

医药行业当前估值水平并未处

于历史绝对底部， 但具备一定

安全边际， 可适当关注其中的

结构性机会。

对于医药行业的结构性

机会有两方面理解。 其一，医

药行业景气度上移的趋势将

继续保持。东海证券分析师指

出，根据相关数据，在

2010

年

我国

60

岁以上人口占比已经

达到

13 .3%

，在

2011

年以后的

30

年里，预计我国人口老龄化

将呈加速发展态势。老年人患

病率较高，用药量较大，因此

老龄化的社会发展趋势将极

大地刺激我国医药市场未来

的需求增长。 随着社会发展，

我国居民的疾病谱已经发生

了重大变化，这种变化将导致

新需求的产生。 在居民保健意

识增强局面下，医药行业发展也

会受到升级需求的带动。 新医改

持续推进， 财政投入的增加也

将刺激医药市场需求增长。

不过，难以回避的是，行业

景气上升与结构分化并存。 景

气度保持向上， 意味着医药行

业需求量的增加， 但量升背后

的产品价格结构性调整， 却可

能带来医药企业的冷暖不均。

实际上，

2011

年医药板块之所

以表现不佳， 一个主要原因就

是药品降价大潮来袭， 包括新

支付制度试点以及招标降价等

等， 而且药品降价趋势似乎刚

刚开始。

因此， 在股价尚未明显超

跌情况下， 医药股

2012

年的投

资机会应该是结构性的，而围

绕当前市场最为关注的药品

降价忧虑，那些具备自主定价

权的医药股或已经具备了逐

渐参与的价值。 分析人士指

出，拥有定价权优势的医药股

主要包括两类：一是具备独特

品种的中药类公司，二是切合

医药行业十二五规划的创新

型医药企业。

长航凤凰 重组预期落空 股价三度跌停

□

本报记者 龙跃

经历复牌后两个 “一字”跌

停后， 长航凤凰在

2012

年首个

交易日并未以跌停板开盘，但

受制于较差基本面及市场环

境，收盘仍未能摆脱跌停厄运。

分析人士指出， 长航凤凰最大

看点仍在重组预期， 而在这一

预期再度复苏前， 该股或将在

较长时间内保持低迷。

长航凤凰在新年的首个交

易日依然表现不尽如人意，该

股本周三虽然盘中出现摆脱

持续跌停的欲望，但在整体市

场跳水的背景下，尾市再度封

回跌停，收报

2.94

元。从公开交

易信息看，有机构资金利用该

股跌停板打开的机会进行减

仓。 根据交易所公开信息，昨

日共有两家机构专用席位出

现在长航凤凰的卖出方，这两

家席位分别卖出

306.14

万元和

282.64

万元。

分析人士指出，机构资金之

所以在两个跌停后仍然选择卖

出长航凤凰，主要原因在于公司

重组预期落空。 长航凤凰此前最

吸引资金的就是其重组预期，但

由于种种原因，公司在去年年底

复牌后并未兑现重组预期，而且

承诺自复牌之日起至少三个月

内不再筹划重大资产重组事项。

当重组预期落空后，支撑公司股

价的动力也就立刻消失了。 实际

上， 从去年前三季度财务数据

看，长航凤凰

2011

年大幅亏损几

乎不能避免。

对于长航凤凰未来走势，

有分析人士指出，在重组失败

后， 仅看基本面， 则公司

2012

年难以令人乐观。 从

2011

年中

报看，长航凤凰的主营业务为

干散货运输，而在经济周期性

下行、 运力过剩背景下，

2012

年干散货运输市场仍难以走

出低迷。 这意味着从主营业务

角度看，如果延续当前发展轨

迹， 公司

2012

年业绩仍然难以

令人满意。 在重组预期再度出

现前，公司股价或很难获得持

续上涨契机。

中小盘股疲态毕露 估值溢价明显下降

□

本报记者 申鹏

2012

年首个交易日，上证指

数以下跌

1.37%

而收阴，部分个

股继续大幅下跌， 中小市值股

票更是成为调整重灾区。 事实

上， 自

2011

年

11

月

16

日市场展

开新一轮下跌以来， 中小市值

股票就快速踏上了估值回归之

路。 这一期间创业板指数和中

小板综指累计跌幅分别高达

23.22%

和

23.06%

， 远超同期沪

深

300

指数，拖累中小板和创业

板相对沪深

300

的估值溢价迅

速回落至

146.3%

和

240.3%

，分

别较本轮下跌之前大幅降低

35

和

55

个百分点。

中小盘股跌幅显著超越大盘

2011

年

11

月

16

日以来， 在货

币政策放松预期落空及对经济增

速下滑担忧加剧不利因素压制

下，沪深股市出现一轮快速下跌。

本轮下跌对个股杀伤力极大，在

短短一个多月时间内遭遇“腰斩”

的股票不在少数。 除部分从高位

补跌的主板股票外， 这一阶段跌

幅较大的个股大都来自于中小板

或创业板。

Wind

数据显示，

2011

年

11

月

16

日以来，创业板累计跌幅（总

市值加权）高达

23.37%

，中小板

累计跌幅为

22.61%

，而同期沪深

300

成 份 股 累 计 跌 幅 仅 为

12.15%

。 创业板全部

281

只成份

股中， 有

198

只跌幅超过

20%

，占

比逾七成。 中小板跌幅超过

20%

的股票有

459

只， 占比也在七成

以上。

相比市场关注程度较高的

重庆啤酒、三峡新材、

ST

黑化等

跌幅巨大的个股， 中小板和创

业板个股跌幅虽犹不及， 但覆

盖面则要广得多， 因此杀伤面

积也来得更大。 从市值来看，创

业板和中小板在本轮下跌中的

市值损失分别达到

2144.4

亿元

和

7239.2

亿元。 从个股来看，紫

鑫药业、万邦达、天业通联等个

股跌幅较大，

2011

年

11

月

16

日

以来分别下跌

48.19%

、

47.76%

和

46.53%

。

高估值消化过程漫长且痛苦

经历本轮下跌后， 中小板和

创业板估值水平显著下降， 统计

显示，截至

2012

年

1

月

4

日，创业板

平均市盈率（

TTM

整体法，剔除负

值）为

34.85

倍，是该板块诞生以

来的最低水平。 中小板平均市盈

率跌至

25.22

倍，也是最近两年的

最低值。

同时，由于沪深

300

成份股的

跌幅相对较小， 因此中小板和创

业板的估值溢价也迅速回落，目

前分别为

146.3%

和

240.3%

，分别

较本轮下跌之前降低

35

和

55

个百

分点。对于中小板来说，这一指标

已降低至近一年最低水平； 而创

业板距离一年低点仍有接近

30

个

百分点的空间。

考虑到创业板上市时间较

短， 因此若要追溯更长的时间，

中小板的估值溢价走势更具说

服力。 回顾

2004

年该板块成立以

来的估值变化可以看到，其相对

沪深

300

的估值溢价牛市始自

2009

年下半年，经历了大约

30

个

月的时间， 这一指标从

70%

左右

上涨至目前的

140%

附近，翻了一

番；而在此之前的

4

年中，该溢价

率从未显著超过

100%

， 最低为

25%

左右。

分析人士指出，成长性差异

及近年来基于政策刺激和经济

转型导致的投资者对新兴产业

的高度乐观预期，是中小市值股

票相对估值溢价持续上升的重

要原因。

不过， 随着经济增速显著放

缓的担忧越来越重， 以及

2011

年

以来中小板及创业板令人失望的

业绩增速，让投资者很难再为“高

成长”支付更多溢价。 事实上，从

2011

年中期以来的两个报告期

内， 中小企业板和创业板的净利

润同比增长率都显著低于沪深

300

。 也就是说，这些从上市之初

就冠以高成长性名头的公司似乎

有些名不副实。

此外，持续高估值发行也

使新的中小盘股在上市初期

即透支了未来数年的业绩增

长。 以创业板首批上市的

28

家

公司为例，其上市首日的平均

市盈率高达

82.4

倍，尽管其中

不乏扩张迅速的成长性企业，

但

80

倍市盈率对应

80%

的预

期复合增长率， 可以想见，其

高估值消化过程必然漫长且

痛苦。

代码 简称

收盘价

（元）

２０１１

年

１１

月

１６

日以来累计

涨跌幅（

％

）

市盈率

（倍，

ＴＴＭ

）

２０１１

年三季度

净利同比增长

（

％

）

００２１１８

紫鑫药业

７．８６ －４８．１９ １４．９９ １５３．０５

３０００５５

万邦达

１８．８１ －４７．７６ ６３．２６ １５．７４

００２４５９

天业通联

８．３９ －４６．５３ ２６．３９ －４９．４１

００２１０６

莱宝高科

１５．４８ －４５．６８ １７．５２ ２９．２６

００２００９

天奇股份

７．０５ －４５．５６ １７．２２ ２３．９０

００２０７２ ＳＴ

德棉

５．８７ －４５．０９ －５４．４４ －１１２．１８

００２６１７

露笑科技

１２．６２ －４４．５３ ２５．７６ １．６５

３００２６１

雅本化学

１４．５１ －４４．３８ ２７．８６ ４４．２１

３０００３２

金龙机电

１３．９０ －４４．１８ ５４．５８ －１０．０６

００２４９６

辉丰股份

１４．２０ －４４．０７ ３６．７０ －４２．４２

００２０９４

青岛金王

９．００ －４３．７５ ５８．２２ ３９．２３

３００１０２

乾照光电

１２．６１ －４３．７３ ２１．５２ ３７．４５

００２１４９

西部材料

１１．０３ －４３．７２ １５４．６７ －１２１．４１

００２１３４

天津普林

５．６５ －４３．６１ －１１９．２６ １３４．００

００２１５８

汉钟精机

１１．１６ －４３．４４ １６．８８ ７．００

３０００２３

宝德股份

９．７１ －４３．４１ ９６．６９ －３３．７９

００２４０７

多氟多

１６．８１ －４３．３６ ４５．８５ １０９．８７

００２１８０

万力达

１０．８５ －４３．１９ ６０．０８ －２８．１２

３００２７２

开能环保

１４．４２ －４２．９４ ３７．５８ ２６．８４

００２２５６

彩虹精化

７．３１ －４２．８５ ５７．４０ －１７．３４

００２２６０

伊立浦

５．３５ －４２．７２ ４４．０７ ８９．００

００２６２４

金磊股份

１４．４９ －４２．７０ ２３．２３ ３１．２１

００２２１１

宏达新材

６．３０ －４２．５７ ３１．６６ １．３４

３０００５２

中青宝

１１．９８ －４２．５４ ８３．１０ －４６．９９

３００１０７

建新股份

１０．３１ －４２．０８ ４１．１６ －４９．７７

００２１７２

澳洋科技

３．３８ －４１．８２ －５．０７ －６４８．４３

００２６２２

永大集团

１４．９３ －４１．６８ ２２．９４ ３２．１５

３０００９３

金刚玻璃

６．８８ －４１．２５ ３４．０５ －０．２２

００２６１８

丹邦科技

１１．１５ －４１．１９ ３２．１７ ８．０１

００２２７９

久其软件

１６．５６ －４１．０７ ３８．５６ ４２．３２

００２４２５

凯撒股份

７．８１ －４０．８３ ２４．８４ １０．３２

００２１９９

东晶电子

９．７０ －４０．７８ ６７．３９ －４８．８５

００２０１９

鑫富药业

７．３８ －４０．７２ －７．９８ －５１．９９

００２５９２

八菱科技

１６．５１ －４０．７２ １５．７３ １２．３４

００２３２６

永太科技

１３．６９ －４０．５８ ４８．３０ ２２．４８

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

００２３５４

科冕木业

１０．５８ ９．９８ １４５２９．２４ ４７３３．０１ ９７９６．２３ ２．７２

３００１７８

腾邦国际

１７．４９ １０．００ １５１８３．３５ ７６８５．１１ ７４９８．２４ ２．５０

３００２７９

和晶科技

１７．４５ －１．４１ ３０８６５．６１ ２７９６９．１３ ２８９６．４８ ２．３２

３００２８１

金明精机

２０．９６ －１．３２ ８５０６．４３ ６４５０．２４ ２０５６．１９ １．７１

６００５９９

熊猫烟花

１１．２８ １０．０５ ３２２０１．２０ １１７７４．４０ ２０４２６．８０ １．６２

００２４３３

太安堂

２３．０３ ７．７２ １６２５２．４４ １０８７５．２４ ５３７７．２０ １．３４

３００２８２

汇冠股份

２１．０２ －９．９８ １１１７６．７３ １００２４．４９ １１５２．２４ １．２５

３０００８４

海默科技

８．１５ ５．５７ ２３１１９．１６ １４３４５．４１ ８７７３．７５ １．１４

００２３８９

南洋科技

２４．２３ ６．４６ ２４１４４．５２ ２０３３２．２２ ３８１２．２９ １．１２

００２２０７

准油股份

１３．５９ ５．５９ ３３２２２．１７ ２２２７５．４０ １０９４６．７７ １．１０

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

６０１９２８

凤凰传媒

８．３６ ０．００ ３０５６５７．６３ ４４０７７３．１６ １３５１１５．５３ ４．８３

６０１５５５

东吴证券

６．３０ －４．１１ １７２４１６．１３ ２３３６７４．５５ ６１２５８．４２ ２．２３

００２６３４

棒杰股份

１７．２１ －９．７１ ４５５４．１９ ６７５４．８７ ２２００．６８ １．６４

００２６４６

青青稞酒

１６．２１ －８．８３ ３５４９６．６０ ４１６４９．３４ ６１５２．７４ １．２８

３００１８３

东软载波

６２．８０ －８．００ １１５６０．６５ １３８４１．５３ ２２８０．８９ ０．９１

００２６２４

金磊股份

１４．４９ －１０．００ ４８４６．４５ ６５０８．０９ １６６１．６４ ０．８３

００２６４０

百圆裤业

１９．２２ －７．４６ ２９６３．９１ ３９９２．２１ １０２８．３０ ０．７７

６０１９０１

方正证券

４．００ －４．０８ ２３９７４２．４８ ３５０８１３．０６ １１１０７０．５７ ０．７４

６００１７９ ＳＴ

黑化

４．１５ －１．８９ ５７５４７．４２ ７０９３０．５４ １３３８３．１２ ０．６９

６００２９３

三峡新材

６．６７ －６．９７ ５５９４４．９０ ７８５４５．１５ ２２６００．２６ ０．６６

股票

代码

股票简称

持续

天数

收盘价

（元）

涨幅

（

％

）

振幅

（

％

）

每股

收益（元）

行业

０００９７０

中科三环

５ ２０．１３ ０．７０ ５．５５ ０．８８

电子

０００６２５

长安汽车

５ ３．８０ ０．５３ ５．２９ ０．１９

机械仪表

００２３５５

兴民钢圈

４ １１．８９ ９．９９ ０．４３

机械仪表

３００１８２

捷成股份

４ ３８．６２ ６．３９ ４．３３ ０．４９

信息技术

６０００９４ ＳＴ

华源

４ ４．３６ ５．０６ ０．２６

房地产

０００００７ ＳＴ

零七

４ ６．９１ ５．０２ １．５２ ０．００

社会服务

０００８９２ ＊ＳＴ

星美

４ ３．９９ ５．００ ３．６８ ０．００

信息技术

００２５１７

泰亚股份

４ １９．１９ ３．８４ ９．５２ ０．３９

纺织服装

００２１９３

山东如意

４ １０．３２ ２．８９ ４．４９ ０．２３

纺织服装

００２３７７

国创高新

４ ９．２４ ２．５５ ６．９９ ０．０９

石油化工

股票

代码

股票简称

持续

天数

收盘价

跌幅

（

％

）

振幅

（

％

）

每股

收益（元）

行业

０００９９５ ＳＴ

皇台

１５ １０．８３ －５．００ ７．８９ ０．０７

食品饮料

６００９７９

广安爱众

９ ４．２７ －６．５６ ７．２２ ０．０６

供水供电

６００３０２

标准股份

９ ５．６３ －１．９２ ３．１４ ０．０４

机械仪表

００２１１４

罗平锌电

８ ６．６７ －０．１５ ４．４９ －０．９３

金属材料

６０００７９

人福医药

７ １９．１２ －０．７８ ２．２３ ０．４５

生物医药

６００７２１

百花村

６ １０．７８ －６．９１ ８．０３ ０．１２

商业贸易

３０００２０

银江股份

６ １１．２７ －４．０９ ６．３０ ０．２１

信息技术

６００６１７ ＳＴ

联华

６ １１．００ －２．９１ ２．６５ ０．１０

石油化工

６００１７７

雅戈尔

６ ９．２５ －１．３９ ２．９９ ０．５６

纺织服装

６０１１８６

中国铁建

６ ３．７４ －１．３２ ２．１１ ０．４０

建筑业

主 力 增 减 仓

A

股 连 续 涨 跌

沪 深 交 易 所 公 开 交 易 信 息

(２０12

年

1

月

4

日

)

熊猫烟花（

６００５９９

）

偏离值

１１．４１％

成交金额

４９６７．７９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

五矿证券 深圳金田路

９６２６３５２．００

中投证券 南京中央路

４４３２１３５．００

中投证券 深圳宝安区创业一路

３７６３００８．００

英大证券 深圳园岭三街

３３８３９９０．００

华泰证券 南京户部街

３１６８９２０．００

卖出席位名称 合计金额（元）

申银万国 南通青年中路

９９６９１５．１２

国联证券 宜兴人民南路

９０３４９２．６８

金元证券 北京方庄芳古园

８９９０１６．００

国信证券 北京平安大街

５８２９３５．２０

齐鲁证券 上海建国中路

５６７３８４．００

新日恒力（

６００１６５

）

偏离值

－８．６４％

成交金额

８７０６．９７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

安信证券 上海陆家浜路

２７４４３２４．００

华泰证券 南通人民中路

１４２４４５６．００

国泰君安 余姚阳明西路

１３０１１７２．０１

上海证券 鼓浪路

１００５７９９．００

德邦证券 丹东锦山大街

９８５３５６．００

卖出席位名称 合计金额（元）

东兴证券 泉州温陵北路

１３７６４１４２．１８

兴业证券 泉州市丰泽街

１２２５７６８２．５３

光大证券 泉州田安路

４３５４３１５．５０

广发证券 珠海凤凰北路

３１０５４４０．００

中信金通 温岭东辉北路

２２２４７４４．００

凤凰传媒（

６０１９２８

）

换手率

２９．４３％

成交金额

６９３１５．１５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国泰君安 宁波彩虹北路

９８５２６２３．００

中投证券 上海横浜路

６３４３８５５．３５

华泰证券 南京中山北路

６２７６９２０．３２

中信建投 重庆龙山路

５２０３３２７．８０

国信证券 上海淮海西路

４３５８６６３．９４

卖出席位名称 合计金额（元）

中投证券 江门堤东路

２３５２４７２７．９８

长江证券 佛山普澜二路

２０８６１８４５．００

中信证券 上海长寿路

１３８１３６１７．００

齐鲁证券 宁波中兴路

１２９１７７１６．７６

五矿证券 深圳金田路

１２２３８３８８．５４

西飞国际（

０００７６８

）

涨幅偏离值

８．３１％

成交金额

１７２９２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

申银万国 深圳金田路

４２９８８８５０．５０ ０．００

机构专用

１３６９２６０３．３１ ６８８２２０．９２

光大证券 深圳深南大道

２０９５９１９．７６ ０．００

中航证券 武汉新华路

１６２０９６０．００ ０．００

浙商证券 深圳侨香路

１５３１９１２．３０ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ３９０８９６３１．７９

机构专用

０．００ １５６９８７９８．６６

机构专用

０．００ １４１６５０６３．８９

广发证券 北京阜成门南大街

５３７２．００ ８１１６４６６．９５

申银万国 温州车站大道

７１８８５７．００ ４０８００９２．８８

南洋科技（

００２３８９

）

涨幅偏离值

９．１６％

成交金额

８７７３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

２３４３９９４４．００ ２９１１８９０．９９

光大证券 北京东中街

１０００５７２０．００ ０．００

联讯证券 北京北辰东路

３３４２８４０．００ ０．００

招商证券 北京车公庄西路

２０２５７３６．００ ０．００

申银万国 上海南汇

１４１３５６３．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ６２７７１２７．３６

机构专用

０．００ ５００８０００．００

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

２３４３９９４４．００ ２９１１８９０．９９

信达证券 深圳福星路

０．００ ２８０５８５６．２１

国金证券 上海中山南路

０．００ １７５２８００．００

青青稞酒（

００２６４６

）

换手率

２４．６５％

成交金额

２０２５７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

广发证券 上海玉兰路

５２１４９１７．００ ８１２９３７６．９４

国泰君安 深圳人民南路

４６２０２５１．７０ ０．００

国泰君安 合肥长江西路

２８２３８８６．３３ ５８３５６．００

中信建投 吉安井冈山大道

２７１６９６４．４２ ０．００

中信建投 宜昌市解放路

２６０６６３８．００ ２４９４８６０．７４

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

广发证券 上海玉兰路

５２１４９１７．００ ８１２９３７６．９４

中信金通 杭州半山路

８９３６６．００ ５９０３７３０．６０

机构专用

０．００ ５２６５２４０．５９

申银万国 上海南汇

１２８８３２４．７２ ４３１６８５５．７４

银河证券 金华

９２２６１５．００ ３６３４１６７．２０

近三年来创业板和中小板相对沪深
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估值溢价

创业板、中小板及主板最近两个报告期利润增速对比

(%)

2011

年

11

月

16

日以来跌幅较大的中小板及创业板股票

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

2011

年累计跌幅居前的医药股

代码 简称

２０１１

年累计

涨跌幅（

％

）

２０１１

年累计

换手率（

％

）

２０１１

年累计

成交额（亿元）

最新市盈率

（倍，

ＴＴＭ

）

最新市净率

（倍）

００２３９９

海普瑞

－６３．６７ ４０１．４６ ２１０．４０ ２５．７２ ２．５７

３０００８６

康芝药业

－６０．７０ ８８９．６０ １２１．６４ ５１．１１ １．７０

６００８１２

华北制药

－５８．７５ １９４．５２ ２４２．５８ ２５１．２２ ６．３２

０００５９７

东北制药

－５７．２３ ３４３．９９ １６１．５４ －９．２８ １．２３

６００６６４

哈药股份

－５６．２９ ２９２．０１ ３９５．８２ ９．９４ １．７３

００２０１９

鑫富药业

－５６．０５ ５５４．３４ １４３．０３ －７．９８ ２．４０

００２４３７

誉衡药业

－５５．７８ ４８２．２６ １０６．７１ ３４．４８ ２．１５

０００５１３

丽珠集团

－５３．１５ ２４２．２５ １２５．３３ １５．４８ ２．０８

６００５１１

国药股份

－５１．１８ ３６０．５９ １８３．０１ １９．６９ ３．８２

００２３９０

信邦制药

－５０．５６ ２８６．５１ ３５．０１ ４４．１０ １．７９

３００００３

乐普医疗

－４９．５６ １７１．０２ １００．７６ ２２．８６ ４．８１

６０１６０７

上海医药

－４８．８０ ３３７．３０ ５０４．６３ １４．５２ １．２７

００２１１８

紫鑫药业

－４８．８０ ７８４．１２ ２９５．０６ １４．９９ ２．３０

６００４２０

现代制药

－４８．４５ ２２０．１０ ９９．５７ ２８．８４ ３．６７

３００１４２

沃森生物

－４８．３８ ４２３．８３ １０６．３３ ３４．１３ ２．４２

００２００７

华兰生物

－４７．８５ ２２７．８６ ４１７．５３ ３０．９１ ５．９８

６００２９７

美罗药业

－４７．６４ ４９６．６１ １６６．１８ １１５．８７ ２．３９

３０００４９

福瑞股份

－４７．４９ ３３７．７９ ２７．１４ ２５．５３ １．８７

００２４６２

嘉事堂

－４７．４２ ４７５．９０ ４２．８９ ３３．０８ １．８１

０００９９０

诚志股份

－４７．２４ ２８９．２３ ９４．９１ ７０．８１ １．３２

０００６０３ ＳＴ

盛达

－４６．８８ ３９５．４４ ６７．１８ １０４４７８．４６ ２．８１

００２５５１

尚荣医疗

－４６．７７ ９６７．３５ ８９．３７ ４７．８３ ２．１２

６００３８０

健康元

－４６．６１ １７２．５９ ２３７．９６ １５．１５ １．８９

３００１４７

香雪制药

－４６．５６ ６２８．５９ ５５．１０ ２７．８０ １．７１

００００７８

海王生物

－４６．０２ ３２４．２０ ２２４．０４ ７２．２０ ５．２１

０００７９０

华神集团

－４５．８５ ６２２．２８ ３２１．７５ １６３．１７ ６．０７

００２２９４

信立泰

－４５．７７ ２５９．６３ ８６．６８ ２３．２６ ４．４７

３００１９４

福安药业

－４５．１５ ２３１．９９ ２３．６１ ２５．３０ １．７７

６０００６２

双鹤药业

－４４．７４ １６９．９３ １７４．８７ １６．９３ ２．０３

０００５１８

四环生物

－４４．７１ ８５４．７６ ６７７．７９ ６２４．５７ ５．４６


