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2011年12月农产品批发价格指数显著反弹

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

大消费缘何“失宠”

□本报记者 魏静

曾经，“吃喝玩乐” 不仅是防

御的代名词， 还不时变为弱市进

攻的代名词。 在近两年的熊市征

程中，大消费概念早已悄然“改头

换面”，在机构抱团这一“后台”的

强有力支撑下， 一些优质消费股

更是相继创出历史或阶段新高，

尽情享受着熊途中的 “牛气冲

天”。 遗憾的是，

2012

年的 “开门

绿”给人当头一棒，曾经的白酒、

医药及旅游等优质消费股突遭恐

慌性的集中抛售。 从机构争相抱

团到突遭群殴， 大消费概念股瞬

间从“宠儿”变为“弃儿”，这仅仅

是市场情绪一时失控的表现？ 还

是大消费概念估值“挤泡泡”的一

个开端？

众所周知， 一个板块或多个

板块突然出现单日的大幅下跌，

除了受大盘影响外， 其自身基本

面及消息面所起到的作用相对更

大。 不过，当诸如古井贡酒、康缘

药业等曾经的优质白马股，在

2012

年的首个交易日头也不回地

朝着跌停板进军之时， 相信多数

投资者都“傻眼”了。 一来，“吃药

喝酒”这类大消费行业，基本面及

消息面均未出现大的利空；二来，

在“减税”的大背景下，大消费行

业仍然具备偏暖的宏观环境。 那

么，“吃药喝酒” 这一曾经蔚然成

风的逻辑，突然遭“群殴”，或许更

多是出自于情绪方面的影响。

当然，所谓的情绪，无非是资

金看空市场进而大举套现的一种

表现。从较短的视角来看，这一情

绪，或更多是“狼来了”前半段故

事反复上演后失望情绪的极致释

放， 毕竟存准率这一利好迟迟未

能兑现而成交量又始终低迷未见

放大；再加上还有久盘必跌的“紧

箍咒”依然高悬其上。从稍长一点

的视角来看，

2012

年经济继续减

速向下， 而货币政策层面的放松

又低于预期： 二次下调存准率一

拖再拖， 大规模的财政刺激也未

出现，而转而以结构性“减税”的

形式出现， 整体而言

2012

年股市

依然缺乏系统性的上升机会；加

上新年伊始， 管理层表态新股发

行依旧， 这无疑更加剧了资金的

杀跌动力。

而放眼望去， 经过一轮又一

轮的系统性杀跌， 大盘蓝筹股早

已不具备大幅杀跌的空间及动

力。 一直处于估值洼地的银行股

当前估值仅为

6

倍，其盈利又一直

稳步增长，因而，在当前的关口，

这些行业不具备杀跌的动力实属

正常，其他在

2011

年遭“血洗”的

周期类板块， 也多如此。 相较之

下，大消费板块，以及中小板及创

业板内部的一些高估值个股，自

然就成为资金集中抛售的对象，

毕竟这些板块相对而言更具备杀

跌的空间。

有个问题不得不提， 既然大

消费概念从来都是“防御”的代名

词， 那么

2010

年及

2011

年大消费

概念的逆市逞能， 是否有透支未

来数年业绩的可能呢？ 这中间是

否也有炒作的成分呢？

从逻辑上看，食品饮料、医药

生物及餐饮旅游这些行业的净利

润增长率普遍不高， 正常年份净

利润同比增长幅度基本维持在

30%

左右， 而近两年这些增长相

对稳定的内需型个股股价却呈跑

步式前进， 因此在周期类行业估

值几乎跌至历史谷底之际， 这些

大消费板块及个股的估值水平普

遍只是跌至历史均值下方。 统计

显示， 在当前全部

A

股

12.19

倍的

市盈率水平下，申万医药生物、食

品饮料、 餐饮旅游及商业贸易指

数最新估值分别为

26.71

倍、

27.08

倍、

36.18

倍及

19.72

倍，横向来看，

其与全部

A

股的估值溢价率都超

过

200%

。 纵向来看，目前这些行

业的估值水平较近

8

年以来的平

均值下行不到

30%

， 离历史估值

底还有一定的距离。

不过， 一个交易日板块的集

体大跌， 并不一定意味着相关联

行业板块系统性下跌的开始。 我

们不排除

2012

年首个交易日资金

群攻消费股有情绪失控的可能，

毕竟在三驾马车只有消费还未出

现下滑趋势的大背景下， 大消费

概念股应该还远远未到“末日”之

时， 但在恐慌性集体杀跌仍未消

散之际， 投资者短期还是需要规

避风险。

内外隐忧仍存 港股后市坎坷

□香港汇丰环球资本市场 陈其志

新年新气象， 美股市场在

2012

年的第一个交易日走高，给

全球金融市场以及投资者带来

振奋。 欧洲方面，由于德国的制

造业数据结果表现良好，投资者

对欧债危机的担忧情绪亦得到

了纾缓。 但是，鉴于投资者对后

市的信心恢复需要一定的时间，

而且虽然在经济数据方面普遍

呈现示好状态，但是真正的危机

解决办法还处于不明朗的状态。

因此，市场上的投资热情，以及

投资积极性依然受到压制。 港股

市场在新年第二个交易日受到

内地

A

股疲弱拖累，高开低走，恒

生指数收报

18727.31

点 ， 下跌

0.8%

。

市场上的避险情绪出现回

落， 避险资产短期内承受了较

为明显的沽压， 美元指数连续

回落至

80

水平下方后获得支

撑， 欧洲危机前景的不明朗以

及美国非农数据公布前， 投资

者依然保持审慎。 从技术走势

上看，美指跌至

79.5

水平附近，

倘若接下来能守稳该水平则后

期仍有望继续上行， 否则将继

续回试

79

水平支撑。

美国以及中国公布的制造

业

PMI

数据表现强劲， 德国公布

的失业率数据也有所好转，投资

者的注意力开始由欧债问题转

移。 不过，意大利的国债收益率

在

7%

的心理关口下方徘徊，西班

牙预算赤字规模也有抬升趋势，

以及希腊的经济衰退造成债务

削减上的困难等等，一系列的问

题依然无法令投资者对欧债问

题的前景放宽心。 尽管欧洲央行

向欧元区银行体系注入了新的

资金，但对市场形成的提振效果

却极其有限。 虽然短期内美国的

非农数据吸引了投资者的注意

力，但后期市场的焦点仍将围绕

欧债问题展开。

美国本周末将公布

12

月的

非农就业数据，而之前一段时间

公布的其他经济数据大多表现

令市场较为满意，投资者对美国

经济前景的乐观希望复燃，经济

二次触底的可能性大大减弱。 美

国经济的增长深受欧债危机拖

累之苦，而美联储也因整体局势

欠缺明朗性而在经济刺激政策

上保持观望态度。 如今，美国的

经济增长趋势愈发明显，虽然欧

债危机对欧洲经济以及全球经

济形成明显的拖累，但美国能够

在困境中维持前进的步伐不变，

仍然给投资者带来较大的振奋。

美联储近期公布了去年

12

月

13

日议息会议纪要。 纪要表明，在

定于

2012

年

1

月

24

日到

25

日召开

的下一次政策会议上，美联储官

员将首次公开各自对联邦基金

利率的预期。 利率的方向如何将

进一步显示出美联储在货币政

策上的动向，而市场更加对美联

储将适时推出更多的经济刺激

政策产生乐观的预期。 美股市场

受利好刺激上升，不过短期的上

涨累积大量的沽压，投资者仍需

谨慎。

港股市场在受欧美股市的利

好提振后开门见喜，但昨日内地

A

股市场疲软， 以及短线的获利了

结沽压还是给港股市场带来较大

的压力。目前，港股投资者对欧美

局势发展关注的同时， 更加注重

内地政策面的细微变化， 在内地

经济增长不断放缓的趋势日渐显

现的当前， 内地政府继续维持稳

健的货币政策， 这无疑令投资者

心头阴霾加重。 此外国际油价的

攀升趋势， 也令市场对通胀的预

期再起，多重压力下，港股投资热

情以及信心都难以提升， 因此港

股的后期走势更显得坎坷。 从技

术走势上看， 短期恒指的走势仍

处于上升通道之中， 不过随着外

围环境的不确定性增强， 能否继

续稳固还需观察， 但从周线上看

还是偏向乐观。

货币环境改善 先防御后进攻

□华泰证券 王佩艳 李晶

本周三是

2012

年新年开市第

一天，但元旦假期外盘的红火和国

内

PMI

数据的弹升也仅仅只带动

A

股小幅高开，而在随后全天大盘的

走势中， 前期强势品种继续补跌，

2011

年表现优异的食品饮料板块

周三位居跌幅榜首位。虽然没有走

出完美的开场， 但我们认为

2012

年市场无论是宏观货币环境还是

微观货币环境可能都好于

2011

年，基于我们对市场走势和节奏的

判断，建议采取先防御后进攻的策

略， 在积极财政政策和通胀回落

中寻求行业投资机会。

经济物价步入双回落时期

当前的经济环境决定了在未

来一定时期内两大增长动力都面

临经济转型带来的趋势性减弱。国

内以房地产为主的投资拉动模式

受到资源约束以及社会性因素的

影响，其拉动力明显趋弱。 欧债问

题的长期化对出口拉动也将确定

性减弱。在新的增长模式未建立起

来之前，消费和新兴产业难以弥补

由出口和投资减弱带来的增长缺

口，经济增速将下台阶运行。

下行放缓的经济运行周期有

助于减缓需求层面的通胀压力，

持续减弱的货币条件也将有助于

加快未来物价水平的震荡回落。

从食品价格看， 粮食产量的持续

增产有助于粮食价格涨幅的稳

定。伴随着生猪存栏的持续回升，

供给的增大以及较大的基数效

应， 猪肉价格的周期性波动对

2012

年

CPI

的影响将趋于减弱。结

合翘尾因素和新涨价因素看，

2012

年

CPI

的翘尾因素有望在

1.1%

左右，较

2011

年水平下降

1.3

个百分点。 其中， 上半年平均在

1.9%

左右， 下半年平均在

0.3%

左

右，月度高点将在

1

月份，幅度在

2.9%

左右。从新涨价因素看，我们

预计

2012

年将在

1.7%-2.5%

的区

间波动， 结合翘尾因素的预计，

2012

年年度

CPI

涨幅预计在

2.8%-

3.6%

的区间，中值在

3.2%

左右。

政策腾挪空间有限

2011

年三季度， 我国外汇储

备增量较二季度骤减，仅增加

42

亿

美元，

2011

年

9

月份以来更是出现

连续减少的情况，而二季度我国外

储增量为

1500

多亿美元，外汇储备

的下滑使得人民币市场投放的压

力有所减小。国内市场的信贷仍然

紧缩，且经济下行风险较大，随着

通胀峰值过去，下调存款准备金率

成为政策选择，市场将此举视为货

币政策转向的标志。

但货币政策的腾挪空间将有

限。

2008

年金融危机后，为刺激经

济增长，

2009

年配合

4

万亿投资计

划的信贷政策大幅宽松， 全年信

贷投放达到

9.5

万亿元，大幅刺激

了货币供应量的增加，当前

M2

与

GDP

的比值已经位于历史高位，

即使政策转向宽松， 由于存量货

币投放过多，货币压力仍然较大，

再次大幅放松信贷的可能性也较

小。此外，考虑到物价短期仍然有

压力，目前实际利率仍是负利率，

未来微调放松的主要手段是下调

存款准备金率， 预计存准率有望

调整四次以上。

先防御 后进攻

我们统计了市场研究员的一

致预期情况， 当前自上而下的

2012

年上市公司业绩预测显示，

悲观情境下的业绩预测增长大约

在

10%

， 乐观的情景大致在

18%

。

分类的预测显示， 周期性行业盈

利下滑面临较大的不确定性，出

口型行业下滑将比较明显， 消费

性行业的毛利率有望改善。 总体

看， 业绩拐点可能出现在

2012

年

三季度。

不过从市场走势来看，

2012

年无论是宏观货币环境还是微观

的货币环境可能都好于

2011

年，

资金状况的好转有望适度提高目

前的估值倍数。 目前全部

A

股的

PE

水平为

12

倍，沪深

300

指数为

10

倍， 已经低于

2005

年和

2008

年低

点的估值水平， 行业估值水平也

处于历史的低位， 基本上反映了

未来业绩下滑的预期。 随着估值

的回落， 一季度如资金面略有好

转，估值修复行情有望再度展开，

但实质性货币政策宽松效应未显

现之前，反弹空间不宜期待过高，

预计随着经济见底和政策累积效

应的显现， 三季度市场有望再度

走强， 总体上我们对

2012

年的市

场持谨慎乐观态度。

2012

年是中国经济增长模式

亟待转型的一年， 在货币政策腾

挪空间有限的背景下， 财政政策

将在增长方式的转变中扮演着重

要的作用；

2012

年是通胀回落的

一年， 上下游的价格关系导致部

分行业受益于通胀回落毛利攀

升。 基于我们对市场走势和节奏

的判断， 建议采取先防御后进攻

的策略， 在积极财政政策和通胀

回落中寻求行业投资机会。 建议

关注食品饮料、纺织服装、旅游、

信息服务、信息设备、医药、零售、

节能减排、智能电网、特高压、通

讯设备、智能交通、安防等行业和

细分行业。

高华证券：一季度末/二季度初A股或可复苏

预计A股表现复苏可能出现在2012年一季度末/二季度初， 尽管由

于政策存在不确定性而且A股表现对政策调整的敏感性相对较高，这个

时间点可能难以预测。除了已经处于历史低点的市场估值以外，我们对

2012年一季度末/二季度初的情况预测如下：

更显著的政策调整将推动市场。 在市场估值降至极低水平而且实

体经济中流动性充分放松 （贴现票据的收益率降至4%左右或更低）之

后， 政策方面的一些显著调整激发了2008年底/2010年中的市场上涨行

情。目前政策调整过程一直是渐进式的，而且我们预计到2012年一季度

末/二季度初中国CPI同比通胀率将降至3%左右， 这应会进一步缓解政

府对政策放松时间过早、力度过大可能会增加通胀压力的担忧，并为采

取比之前更有力的促增长政策创造空间。 届时实体经济中的流动性应

放松到限制性较低的水平，而这应会使经济基本面企稳。 在我们看来，

进一步缓解目前商业面临的困境并推动增长复苏需要实体经济进一步

放松，而且根据历史水平分析，商业贴现票据的收益率应降至4%左右

或更低才能使增长再度加速。

需要进一步澄清的一点是欧债危机对A股市场的影响。 欧债局势

是2011年中以来抑制A股表现的最重要因素之一，而且我们认为欧盟问

题长期存在的因素应已经基本体现在股价之中。 如果欧债问题的进展

更为积极，那么应会改善A股市场情绪，而且如果欧债问题较预期出现

恶化，则可能导致A股市场出现短期下挫。最后，中国更迅速有力的政策

回应也应会推动A股市场更早地复苏。

长江证券：短期市场情绪或现转机

上周公布了的两个重要经济数据，即12月的制造业PMI与11月的工

业库存同比数据。这两个数据表明当前经济调整趋于缓慢，这与我们对

经济见底的时间延后的判断是一致的。最新的官方制造业PMI重回50以

上，为50.3。 由于此前市场对经济下行的预期较强，上月数据的回升略

好于预期，也表明在预期政策放松与节前情绪转变的双重影响下，企业

家对经济快速下行的担忧在减弱。

经济数据佐证了经济调整趋缓，这将导致经济见底的时间延后，我

们认为本轮经济底部出现在三季度的概率较大。 经济的中期下行决定

了市场从中期来讲并不乐观。但是，短期来看，我们认为制造业PMI重回

临界值50以上， 表明企业家前期对经济快速下行的担忧有一定的边际

改善，利于短期市场情绪。同时，进入新的一年，传统的季节性也会带来

流动性的环比改善，所以1月份的行情会相对更为乐观。

海通证券：流动性改善“第二枪”已近

虽然上周银行间市场的资金利率飙升（12月31日的7天加权平均价

格已经达到了6.3%以上），但主要是跨年度的季节性原因。 实际总体银

行间的资金面并不紧张，银行间交易员反映，目前的资金并不像2011年

6月或者春节时那么难借。

银行资金面趋缓的直接原因一部分是此前“降准”释放接近4000亿

流动性，一部分是年底财政存款从央行回归商业银行。与银行间市场资

金改善相呼应的是信贷数据。 从12月的新增信贷看，预计规模在6000亿

左右，相比较之前有边际改善。 而从2012年的新增信贷情况看，市场普

遍预测在8.0-8.5万亿左右规模。参考历史上新增信贷的分布情况，每年

一季度是新增信贷投放的高峰， 因而2012年一季度新增信贷较前期放

量是大概率事件。

我们预计春节前“二次降准”概率较高，外加12月新增信贷数据、

PMI数据均偏正面，以及一季度传统信贷高峰，料A股市场在2012年新

年后有反弹。行业上我们看好受益流动性改善，估值偏低的地产、银行，

此外还有政策受益的种子行业。 （曹阳 整理）

■策略汇

长江证券：短期市场情绪或现转机

上周公布了两个重要经济

数据， 即

2011

年

12

月的制造业

PMI

与

11

月的工业库存同比数

据。 这两个数据表明当前经济

调整趋于缓慢，这与我们对经

济见底的时间延后的判断是

一致的。 最新的官方制造业

PMI

重回

50

以上，为

50.3

。 由于

此前市场对经济下行的预期

较强，上月数据的回升略好于

预期，也表明在预期政策放松

与节前情绪转变的双重影响

下，企业家对经济快速下行的

担忧在减弱。

经济数据佐证了经济调整

趋缓， 这将导致经济见底的时

间延后， 我们认为本轮经济底

部出现在三季度的概率较大。

经济的中期下行决定了市场从

中期来讲并不乐观。但是，短期

来看，我们认为制造业

PMI

重回

临界值

50

以上， 表明企业家前

期对经济快速下行的担忧有一

定的边际改善， 利于短期市场

情绪。 同时，进入新的一年，传

统的季节性也会带来流动性的

环比改善， 所以

1

月份的行情

会相对更为乐观。

高华证券：一季度末二季度初A股或复苏

预计

A

股表现复苏可能出

现在

2012

年一季度末

/

二季度

初，尽管由于政策存在不确定性

而且

A

股表现对政策调整的敏

感性相对较高，这个时间点可能

难以预测。 除了已经处于历史

低点的市场估值以外， 我们对

2012

年一季度末

/

二季度初的情

况预测如下：

更显著的政策调整将推动

市场。 在市场估值降至极低水

平而且实体经济中流动性充

分放松（贴现票据的收益率降

至

4%

左右或更低）之后，政策

方面的一些显著调整激发了

2008

年底

/2010

年中的市场上

涨行情。

目前政策调整过程一直是

渐进式的， 而且我们预计到

2012

年一季度末

/

二季度初中国

CPI

同比通胀率将降至

3%

左右，

这应会进一步缓解政府对政策

放松时间过早、 力度过大可能

会增加通胀压力的担忧， 并为

采取比之前更有力的促增长政

策创造空间。 届时实体经济中

的流动性应放松到限制性较低

的水平， 而这应会使经济基本

面企稳。

在我们看来， 进一步缓解

目前商业面临的困境并推动增

长复苏需要实体经济进一步放

松，而且根据历史水平分析，商

业贴现票据的收益率应降至

4%

左右或更低才能使增长再

度加速。

需要进一步澄清的一点是

欧债危机对

A

股市场的影响。

欧债局势是

2011

年中以来抑制

A

股表现的最重要因素之一，

而且我们认为欧盟问题长期

存在的因素应已经基本体现

在股价之中。 如果欧债问题的

进展更为积极，那么应会改善

A

股市场情绪， 而且如果欧债

问题较预期出现恶化，则可能

导致

A

股市场出现短期下挫。

最后，中国更迅速有力的政策

回应也应会推动

A

股市场更早

地复苏。

海通证券：流动性改善“第二枪” 将打响

虽然上周银行间市场的资

金利率飙升 （

12

月

31

日的

7

天加

权平均价格已经达到了

6.3%

以

上）， 但主要是跨年度的季节性

原因。实际总体银行间的资金面

并不紧张， 银行间交易员反映，

目前的资金并不像

2011

年

6

月或

者春节时那么难借。

银行资金面趋缓的直接原

因一部分是此前“降准”释放接

近

4000

亿流动性， 一部分是年

底财政存款从央行回归商业银

行。 与银行间市场资金改善相

呼应的是信贷数据。 从

12

月的

新增信贷看， 预计规模在

6000

亿左右， 相比较之前有边际改

善。 而从

2012

年的新增信贷情

况看， 市场普遍预测在

8.0-8.5

万亿左右规模。 参考历史上新

增信贷的分布情况， 每年一季

度是新增信贷投放的高峰，因

而

2012

年一季度新增信贷较前

期放量是大概率事件。

我们预计春节前 “二次降

准”概率较高，外加

12

月新增

信贷数据、

PMI

数据均偏正面，

以及一季度传统信贷高峰，料

A

股市场在

2012

年新年后有反

弹。 行业上我们看好受益流动

性改善， 估值偏低的地产、银

行， 此外还有政策受益的种子

行业。 （曹阳 整理）

申万食品饮料及医药生物近

8

年来估值变动图

申万食品饮料及医药生物近8年来估值变动图

农产品批发价格显著反弹

□本报记者 李波

在持续回落三个月后， 国内

农产品批发价格指数在

2011

年

12

月出现显著反弹；不过，国际大宗

商品价格当月继续震荡下行。

据农业部公布的数据显示，

12

月以来农产品批发价格震荡上

行。截至

12

月

31

日，农产品批发价

格指数收报

189.90

点， 较

11

月

30

日的

184.20

点上升逾

5

个点。

22

个

省市的生猪价格也从

11

月底的

16.56

元

/

千克升至

2011

年

12

月

30

日的

17.25

元

/

千克，但仍低于三季

度接近

20

元

/

千克的高位。

农产品批发价格指数在经历

了

2011

年

9

、

10

、

11

月连续三个月

的下降之后， 于

12

月出现显著反

弹。 农产品批发价格指数在

2011

年

9-12

月分别环比下降

0.61%

、

4.70%

和

1.18%

， 通胀水平也随之

显著回落； 而

2011

年

12

月则上涨

3.09%

，反弹幅度显著。 由于

2012

年春节较以往有所提前， 因此元

旦和春节双重假期的叠加效应对

2011

年

12

月的农产品价格指数构

成推升。

国际大宗商品价格方面，由

于欧债危机迟迟未得到解决，全

球避险情绪持续位于高位， 国际

大宗商品价格在

2011

年

12

月震荡

下行。 截至

2011

年

12

月

30

日，

CRB

现货指数和期货指数分别收报

482.01

点和

563.00

点，分别较

11

月

30

日的

489.92

点和

584.22

点出现

不同程度的回落。

分析人士指出，

2012

年元旦

和春节的时间间隔相对较短，两

大节日的扰动令国内农产品价

格在

2011

年

12

月出现反弹实属

正常， 并且当前指数与

2011

年

9

月份的年内高点相比仍有不小

距离，对于国内通胀可能造成的

压力并不是特别大。 而大宗商品

价格

2011

年

12

月持续回落，进一

步减轻了来自海外的输入型通

胀压力。 另外，

PMI

购进价格指数

自

2011

年

2

月份

70.1%

的高位一

路下行至

2011

年

11

月的

44.4%

，

12

月虽有回升但仍处于

47.1%

的

低位。

2011年12月CRB现货期货指数整体回落

沪深两市资金净流出15亿元

1

月

4

日上证指数高开低

走，全日下跌

1.37%

，以

2169.39

点报收，让期待开门红的投资者

遭遇了“倒春寒”。当日深成指下

跌

2.50%

，收于

8695.99

点。同时，

中小板指数下跌

2.65%

，创业板

指数下跌

3.07%

， 明显跑输大

盘。 在成交量方面，当天沪市成

交

406.33

亿元， 深市成交

391.05

亿元，两市合计成交额为

797.38

亿元。

从资金流向来看，沪市主力

资金呈现大幅净流出状态。据大

智慧统计，周三沪市

A

股资金净

流出

14.11

亿元，沪市

B

股资金净

流出

13.51

万元，深市

A

股资金净

流出

1.49

亿元， 深市

B

股资金净

流入

483.55

万元，两市资金合计

净流出

15.55

亿元。

在众多行业板块之中，酿酒

食品、券商和房地产行业资金流

出情况最为明显。 其中，酿酒食

品行业资金净流出金额最多，达

到

3.05

亿元。 同时，券商和房地

产行业资金净流出金额分别为

1.64

亿元和

1.46

亿元。 与此形成

对照的是，银行、电器和旅游酒

店等行业呈现资金净流入，净流

入金额分别为

3438

万元、

1609

万

元和

875

万元。（孙见友）

■资金流向监测

行业资金净流入（出）金额 单位：万元

沪深两市资金净流入前十

代码 名称

收盘价

（元）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

涨幅

６０１１６６

兴业银行

１２．５０ ４１４０７．７６ ３６１４８．８２ ５２５８．９４ －０．１６％

６０００２８

中国石化

７．３６ ２９４５０．５５ ２４２６９．４４ ５１８１．１１ ２．５１％

６０１８１８

光大银行

２．８９ １８１５６．５０ １３２８９．５５ ４８６６．９５ ０．３５％

０００６５１

格力电器

１７．５０ ２７２４４．１５ ２４２３９．５８ ３００４．５７ １．２１％

６００１１１

包钢稀土

３７．６１ ３９７１５．８４ ３６９８７．２７ ２７２８．５７ －０．０５％

６０００１０

包钢股份

４．１５ １５６６６．７０ １３０７９．０３ ２５８７．６８ ０．７３％

６００５９９

熊猫烟花

１１．２８ ３５８６．７５ １３１１．５０ ２２７５．２５ １０．０５％

６０１９９１

大唐发电

５．２５ ４３４０．２６ ２５０３．１１ １８３７．１５ １．７４％

０００９７０

中科三环

２０．１３ １１６９９．５０ ９９３２．５３ １７６６．９７ ０．７０％

０００８９５

双汇发展

６７．０１ ８６６６．７１ ６９８８．１３ １６７８．５８ －４．２０％

行业资金流向图

个股资金流向表

■指标气象站


