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估值洼地诱人 58亿产业资本密集“抄底”（主）

主板上市公司最受青睐

本报记者 刘兴龙

2011年A股市场走势疲软，但随着股票估值不断回落，产业资本从“看客”变成了积极的参与者。自2011年10月汇金公司增持四大行以来，有91位股东累计投入58.35亿元资金“抄底”，比2008年增持潮增逾四成。统计显示，增持概念股的

动态加权平均市盈率仅为7.73倍，股票估值合理甚至偏低是产业资本增持的主要原因。

大股东频频出手增持

同样的全球经济寒流，同样的大盘指数滑坡，2011年的A股市场让人仿佛有种重回2008年股市“严冬”的错觉。 像三年前一样，汇金公司增持再度吹响了产业资本看多的号角，曾是“套现”主力的大小非掀起一轮增持潮。

据Wind资讯统计，2011年10月11日至12月31日，90家上市公司发布了130份股东增持股份公告，涉及股东共计91家。按照交易平均价或交易日股票均价计算，产业资本投入增持资金合计为58.35亿元，平均每位股东支出6412万元。其

中，大股东及关联方共计63家，这些上市公司“掌舵人”成为本轮增持潮的主力。 作为最了解企业经营情况和发展规划的股东，大股东出手增持无疑传递着对上市公司的信心和价值低估的判断。

美的集团有限公司更是斥资8亿元“抄底”增持。 自2011年11月23日至12月29日期间，多次增持美的电器（000527）股份，累计购入6757.15万股。 美的集团仅用了约一个月的时间就完成增持计划，成为产业资本出手又快又狠的典型。

安徽海螺水泥股份有限公司、中国华能财务有限责任公司同样是大手笔增持的股东，增持对象分别为冀东水泥（000401）和华能国际（600011）。 值得一提的是，海螺水泥是冀东水泥的第二大股东，大幅下跌的股价让其看到了扩张持股的

良机，以举牌的方式增持累计6069.30万股，投入资金7.57亿元，增持股份占总股本的5%。 另外，华能财务公司是华能国际大股东的子公司，2011年12月23日一次性增持华能国际1.44亿股，成为91位增持股东中增持股份数量最多的股东。

自增持公告披露之后，美的电器、冀东水泥、华能国际的股价均出现上涨，三位股东的账面浮盈为4489.75万元。

规模远超2008年

三年前，如火如荼的股东增持浪潮曾经点燃了大盘反弹的热情，上证综指从1664点一路飙升至最高3478点。 与之相比，2011年四季度的增持效应显然暗淡了许多。 不过，2011年的增持规模要远高于三年前。

2008年，汇金公司在9月24日公告增持，此后至2008年年底参与增持的股东共计137家，涉及上市公司多达131家，产业资本投入金额合计为40.65亿元。 与之相比，尽管2011年四季度股东增持情况的统计时间稍短，不过其投资资金规

模却增加了17.7亿元，增幅为43.54%。

值得注意的是，由于所处的货币政策环境不同，本次增持潮的出现有着更加特殊的意义。2008年三季度时，全球金融危机对实体经济的冲击日益明显，在这样的背景下，我国实行积极的财政政策和适度宽松的货币政策，并推出四万

亿投资计划，加快民生工程、基础设施建设等。

在信贷宽松的情况下，拿出大量资金增持股份并不是难事，然而2011年四季度的情况显然不是这样。 受到通胀水平维持高位的影响，货币紧缩政策不断加码，目前贷款利率和存款准备金率均处于高位，2012年也将维持积极的财政政

策和稳健的货币政策，流动性紧张局面有可能延续。 在“钱紧”的状态下，上市公司股东能够拿出58亿元资金增持股份显得难能可贵。

尽管增持规模和时点不同，但估值合理或偏低都是产业资本增持的主要原因。 统计显示，按照2011年三季报财务数据动态计算，90只增持概念股的加权平均市盈率仅为7.73倍。 除了估值偏低的四大行之外，柳工（000528）、中国国航

（601111）、方大特钢（600507）等8只股票动态市盈率也均低于10倍。 其中，水泥股成为了低估值的代表，华新水泥（600801）、青松建化（600425）、冀东水泥等股票的动态市盈率均在10倍左右。

此外，由于2011年前三季度业绩不佳，部分股票的市盈率存在偏高的现象，不过从市净率角度看，投资价值已经逐渐凸显。 例如，华能国际、法尔胜（000890）的动态市盈率分别为39.99倍和210.70倍，不过市净率仅为1.50倍和1.49倍。

实际上，作为“十二五”规划开局之年，2011年的经济环境出现了很大的变化，产品需求减少和价格下跌导致一些行业景气度明显下滑，多晶硅、风电、汽车等产业陷入了短期的低迷。随着新兴产业扶持政策的陆续出台，新能源、节能环

保等行业将会迎来触底回升的发展机遇，短期估值偏高的现象也会随着成长性的提升而得到修正。

小盘股股东增持意愿不强

在本轮增持潮中，主板上市公司成为了产业资本最为看重的品种，而中小板、创业板公司的股东增持意愿不强。 据Wind资讯统计，90只增持概念股中，沪市主板51只、深市主板22只、中小板13只、创业板仅4只。 主板股票与小盘股的比

例为73：17，相差3.3倍。

小盘股不仅愿意“抄底”的股东数量较少，增持行为更是多以“蜻蜓点水”的方式为主。 嘉麟杰（002486）实际控制人黄伟国2011年12月26日买入10万股，成交均价8.46元/股，增持金额不足100万元。 统计显示，17只被增持的小盘股

中，股东增持金额低于1000万元的有10只，占比接近六成。 除了嘉麟杰之外，劲胜股份（300083）、精功科技（002006）的股东增持股份占总股本比例也均低于0.1%。

17只小盘股吸引产业资本的增持资金合计只有3.71亿元，这样微薄的资金显然无法对股价产生直接的拉动作用。 大股东增持更多的是表明积极看多的态度，希望借此刺激股价回升。 不过，从实际效果来看，小盘股股东“以小博大”的

意图显然未能实现，按照2011年12月30日收盘价计算，增持市值已经缩水至3.35亿元，账面浮亏3579.58万元。

小盘股增持行为稀少，主要是两方面原因造成：首先，小盘股股东面临资金紧张的压力。 在信贷紧缩的环境下，企业流动性紧张存在普遍性，不过主板公司的大股东主要以国企和大型公司为主，由于自身资金雄厚并有金融

机构支持，利用大额资金增持股份的可操作性较强。 而小盘股的股东多以民企为主，在自身资金压力大且融资困难的情况下，很难拿出大笔资金增持股份。

其次，小盘股估值偏高，增持风险高于主板。 虽然在2011年大盘下跌过程中，小盘股的估值泡沫被大幅挤出，不过，创业板、中小板的平均动态市盈率仍分别为36.07倍和25.92倍，较沪市主板的10.76倍仍然高出许多。 尤其是

2011年第一至第三季度创业板、中小板业绩增幅落后于上市公司整体水平，偏低的成长性让估值偏高的问题进一步凸显。
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估值洼地诱人 58亿产业资本入市“抄底”

主板上市公司最受青睐

□

本报记者 刘兴龙

2011

年

A

股市场走势疲软， 但随着股票估值不断回落，

产业资本从“看客”变成了积极的参与者。 自

2011

年

10

月汇

金公司增持四大行以来， 有

91

位股东累计投入

58.35

亿元资

金“抄底”，比

2008

年增持潮增逾四成。统计显示，增持概念股

的动态加权平均市盈率仅为

7.73

倍， 股票估值合理甚至偏低

是产业资本增持的主要原因。

大股东频频出手增持

同样的全球经济寒流，同

样的大盘指数滑坡，

2011

年的

A

股市场让人仿佛有种重回

2008

年股市“严冬”的错觉。 像

三年前一样，汇金公司增持再

度吹响了产业资本看多的号

角，曾是“套现”主力的大小非

掀起一轮增持潮。

据

Wind

资讯统计，

2011

年

10

月

11

日至

12

月

31

日，

90

家上

市公司发布了

130

份股东增持

股份公告， 涉及股东共计

91

家。 按照交易平均价或交易日

股票均价计算，产业资本投入

增持资金合计为

58.35

亿元，平

均每位股东支出

6412

万元。 其

中， 大股东及关联方共计

63

家，这些上市公司“掌舵人”成

为本轮增持潮的主力。 作为最

了解企业经营情况和发展规

划的股东，大股东出手增持无

疑传递着对上市公司的信心

和价值低估的判断。

美的集团有限公司更是斥

资

8

亿元“抄底”增持。 自

2011

年

11

月

23

日至

12

月

29

日期间，

多次增持美的电器（

000527

）股

份，累计购入

6757.15

万股。 美

的集团仅用了约一个月的时间

就完成增持计划， 成为产业资

本出手又快又狠的典型。

安徽海螺水泥股份有限公

司、 中国华能财务有限责任公

司同样是大手笔增持的股东，增

持 对 象 分 别 为 冀 东 水 泥

（

000401

）和华能国际（

600011

）。

值得一提的是，海螺水泥是冀

东水泥的第二大股东，大幅下

跌的股价让其看到了扩张持

股的良机，以举牌的方式增持

累计

6069.30

万股， 投入资金

7.57

亿元， 增持股份占总股本

的

5%

。 另外，华能财务公司是

华能国际大股东的子公司，

2011

年

12

月

23

日一次性增持

华能国际

1.44

亿股， 成为

91

位

增持股东中增持股份数量最

多的股东。

自增持公告披露之后，美

的电器、冀东水泥、华能国际

的股价均出现上涨，三位股东

的账面浮盈为

4489.75

万元。

规模远超2008年

三年前，如火如荼的股东

增持浪潮曾经点燃了大盘反

弹的热情，上证综指从

1664

点

一路飙升至最高

3478

点。 与之

相比，

2011

年四季度的增持效

应显然暗淡了许多。 不过，

2011

年的增持规模要远高于

三年前。

2008

年， 汇金公司在

9

月

24

日公告增持，此后至

2008

年

年底参与增持的股东共计

137

家，涉及上市公司多达

131

家，

产业资本投入金额合计为

40.65

亿元。 与之相比， 尽管

2011

年四季度股东增持情况

的统计时间稍短，不过其投资

资金规模却增加了

17.7

亿元，

增幅为

43.54%

。

值得注意的是，由于所处

的货币政策环境不同，本次增

持潮的出现有着更加特殊的

意义。

2008

年三季度时，全球

金融危机对实体经济的冲击

日益明显， 在这样的背景下，

我国实行积极的财政政策和

适度宽松的货币政策，并推出

四万亿投资计划，加快民生工

程、基础设施建设等。

在信贷宽松的情况下，拿

出大量资金增持股份并不是难

事，然而

2011

年四季度的情况

显然不是这样。 受到通胀水平

维持高位的影响，货币紧缩政

策不断加码，目前贷款利率和

存款准备金率均处于高位，

2012

年也将维持积极的财政政

策和稳健的货币政策，流动性

紧张局面有可能延续。 在“钱

紧”的状态下，上市公司股东能

够拿出

58

亿元资金增持股份显

得难能可贵。

尽管增持规模和时点不

同，但估值合理或偏低都是产

业资本增持的主要原因。 统计

显示，按照

2011

年三季报财务

数据动态计算，

90

只增持概念

股的加权平均市盈率仅为

7.73

倍。 除了估值偏低的四大行之

外，柳工（

000528

）、中国国航

（

601111

）、 方大特钢（

600507

）

等

8

只股票动态市盈率也均低

于

10

倍。其中，水泥股成为了低

估 值 的 代 表 ， 华 新 水 泥

（

600801

）、青松建化（

600425

）、

冀东水泥等股票的动态市盈

率均在

10

倍左右。

此外， 由于

2011

年前三季

度业绩不佳， 部分股票的市盈

率存在偏高的现象， 不过从市

净率角度看， 投资价值已经逐

渐凸显。 例如，华能国际、法尔

胜（

000890

）的动态市盈率分别

为

39.99

倍和

210.70

倍， 不过市

净率仅为

1.50

倍和

1.49

倍。

实际上，作为“十二五”规

划开局之年，

2011

年的经济环

境出现了很大的变化， 产品需

求减少和价格下跌导致一些行

业景气度明显下滑，多晶硅、风

电、 汽车等产业陷入了短期的

低迷。 随着新兴产业扶持政策

的陆续出台，新能源、节能环保

等行业将会迎来触底回升的发

展机遇， 短期估值偏高的现象

也会随着成长性的提升而得到

修正。

小盘股股东增持意愿不强

在本轮增持潮中，主板上

市公司成为了产业资本最为

看重的品种，而中小板、创业

板公司的股东增持意愿不强。

据

Wind

资讯统计，

90

只增持概

念股中，沪市主板

51

只、深市

主板

22

只、中小板

13

只、创业

板仅

4

只。 主板股票与小盘股

的比例为

73

：

17

，相差

3.3

倍。

小盘股不仅愿意 “抄底”

的股东数量较少，增持行为更

是多以“蜻蜓点水”的方式为

主。 嘉麟杰（

002486

）实际控制

人黄伟国

2011

年

12

月

26

日买

入

10

万股， 成交均价

8.46

元

/

股，增持金额不足

100

万元。统

计显示，

17

只被增持的小盘股

中，股东增持金额低于

1000

万

元的有

10

只， 占比接近六成。

除了嘉麟杰之外， 劲胜股份

（

300083

）、精功科技（

002006

）

的股东增持股份占总股本比

例也均低于

0.1%

。

17

只小盘股吸引产业资

本的增持资金合计只有

3.71

亿

元，这样微薄的资金显然无法

对股价产生直接的拉动作用。

大股东增持更多的是表明积

极看多的态度，希望借此刺激

股价回升。 不过，从实际效果

来看，小盘股股东“以小博大”

的意图显然未能实现， 按照

2011

年

12

月

30

日收盘价计算，

增持市值已经缩水至

3.35

亿

元，账面浮亏

3579.58

万元。

小盘股增持行为稀少 ，

主要是两方面原因造成：首

先，小盘股股东面临资金紧张

的压力。 在信贷紧缩的环境

下，企业流动性紧张存在普遍

性，不过主板公司的大股东主

要以国企和大型公司为主，由

于自身资金雄厚并有金融机

构支持，利用大额资金增持股

份的可操作性较强。 而小盘

股的股东多以民企为主，在

自身资金压力大且融资困难

的情况下， 很难拿出大笔资

金增持股份。

其次，小盘股估值偏高，

增持风险高于主板。 虽然在

2011

年大盘下跌过程中，小盘

股的估值泡沫被大幅挤出，不

过，创业板、中小板的平均动

态市盈率仍分别为

36.07

倍和

25.92

倍，较沪市主板的

10.76

倍仍然高出许多。尤其是

2011

年第一至第三季度创业板、

中小板业绩增幅落后于上市

公司整体水平， 偏低的成长

性让估值偏高的问题进一步

凸显。

部分增持概念股股价趋稳

□

本报记者 周少杰

大盘疲弱时， 产业资本却悄然入

场。据

Wind

资讯统计，

2011

年四季度，被

重要股东增持的上市公司比

2010

年同

期增加逾一倍。 部分增持概念股二级市

场表现趋于稳定，股东增持价位表现出

一定支撑作用。

增持彰显信心

从统计数据看，

2011

年四季度增持

股数量达到近两年高点，增持市值约

58

亿元，特别是自

2011

年

12

月以来，股东

增持次数和公司家数明显增多。

单从增持股份数占流通股份比重

看，金龙机电（

300032

）控股股东的增持

股数占比最高。 金龙机电称，金龙控股

集团增持行为是基于对目前资本市场

形势的认识和对公司未来持续稳定发

展前景的信心

,

着眼于维护公司二级市

场股价的稳定

,

保护广大投资者尤其是

中小股民的利益而做出的。

根据金龙机电公告，金龙控股集团

于

2011

年

12

月

13

日至

22

日期间，通过二

级市场

8

次买入公司股票

290.37

万股，占

流通股比例为

8.13%

。 增持期间，金龙机

电的股价在大盘影响下连连下跌，平均

股价约为

15.48

元。截至

2012

年

1

月

4

日收

盘，金龙机电报

13.90

元。

Wind

数据显示，

2011

年四季度以

来，增持股数占上市公司流通比重最

大的上市公司分别为金龙机电、中百

集团（

000759

）和工大首创（

600857

），

分 别 被 增 持 了 流 通 股 的

8.13%

、

5.09%

和

5.07%

， 显示了股东对上市

公司的信心。

业内人士认为，产业资本处于企业

经营第一线，对行业、企业运行状况比

较清楚，因此对股价的判断较为准确。

上市公司大股东和高管可以说是对上

市公司情况最为了解的群体， 他们出

手增持股份， 意味着认可公司当前的

投资价值。

估值优势渐显

2011

年

12

月以来，上证综指一路下

行。 与此同时，去年

12

月共有

119

家公司

增持了

5.44

亿股， 相比

11

月

44

家公司增

持

1.21

亿股，增幅明显。 业内人士认为，

这可能与大盘指数不断创新低有关。

与连创新低的大盘指数相比，受重

要股东增持的上市公司股价走势相对

平稳。 其中，四季度被增持次数最多的

苏宁电器

12

月份股价基本稳定在

8-9

元

区间， 冀东水泥 （

000401

）、 中百集团

（

000759

） 等增持概念股股价也基本维

持在稳定的价格区间。 股东增持价位表

现出了一定支撑作用。

据

Wind

资讯统计，

2011

年四季度以

来，重要股东增持次数最多的上市公司

分别为苏宁电器 （

002024

）、 青龙管业

（

002457

）和三安光电（

600703

），分别被

增持

37

次、

27

次和

18

次。

值得一提的是，华能国际（

600011

）

在去年年末公告，华能集团于

2011

年

12

月

23

日通过控股子公司华能财务通过

大宗交易方式增持了公司

14362

万股。

而在此之前， 华能国际股价已有所表

现，随着股东增持公告，公司股价继续

上行。

有券商研究员分析认为， 产业资

本增持潮历来被市场视为大市底部信

号， 特别是近期大股东增持的频率加

大， 表明产业资本对股市的长期投资

价值预期在改善。 以目前大盘点位来

看，就算不是真正的底部，也应接近底

部区域， 部分个股的估值优势已经逐

渐显现。

■

记者观察

增持潮涌

反转大戏缘何未现

□

本报记者 刘兴龙

汇金公司出手增持曾给

A

股市场带

来一丝暖意， 上证综指单日大涨

71

点的

一幕仍然记忆犹新。不过，虽然此后增持

公告纷至沓来， 但是仍然没有挡住大盘

下行的脚步， 投资者期待的反转好戏未

能上演。

自股权分置改革以来，伴随着限售股

逐渐转为流通股，大小非的态度日益被市

场投资者看重，减持和增持行为的出现往

往会引发股价的剧烈波动。

2008

年增持潮

带动大盘反转的示范效应，让很多投资者

对于本次增持潮抱有很大期望，但眼下大

盘仍未出现反转迹象。

客观来说，在目前

A

股市场中，尽管大

小非持股规模占比非常大，不过由于出售

和购入的制度限制，流通的比例和规模远

低于机构投资者。 也就是说，大小非的减

持和增持行为并不会对大盘产生实质性

的打压或拉升作用，更多的是对投资者心

理的影响。 以

2011

年为例，股东公告减持

市值合计为

729.14

亿元， 较

2010

年的

728.17

亿元并没有明显的增加， 与

12

月

30

日流通

A

股市值

16.36

万亿元相比，占比只

有

0.45%

。 从增持角度来看，整个

2011

年上

市公司股东公告增持额为

147.51

亿元，虽

然较

2009

年、

2010

年有了明显增加， 不过

对于庞大的

A

股市值而言， 百亿元的增持

规模仍然是杯水车薪。

在低迷的

A

股市场中， 心理影响只能

起到催化剂的作用，并不能成为扭转大盘

颓势的主导因素。 与

2008

年相比，政策和

经济环境的差异是导致

2011

年增持效应

弱化的主要原因。

2008

年时，在汇金公司

9

月

24

日公告增持之后，上证综指仍然难改

跌势，从

2216

点下滑至最低

1664

点。 而真

正拉动股指回升的是货币政策的转向，以

及四万亿元投资计划的出炉。 流动性的瞬

间充盈成为了当时大盘上冲

3478

点的内

在动力。

对于股市而言， 业绩和流动性是决

定强弱的关键。

2008

年的全球金融危机

和

2011

年的欧债危机， 以及货币政策收

紧， 曾让两个时期的上市公司业绩增速

均出现了下滑的趋势。 在业绩预期不佳

的情况下， 流动性成为了判断市场走向

的主导因素。

目前的实际情况是，尽管通胀数据较

2011

年高点明显回落，不过在原材料价格

和劳动力成本上涨的影响下，通胀压力仍

然处于高位，短期内货币政策转向的可能

性不大。 货币政策预调微调只是对去年过

度从紧的修正，难以改变“钱紧”的现状。

只要流动性紧张局面得不到根本性的改

变，

A

股市场地量与地价交替出现的循环

就难以避免。

总体来看，产业资本的“回涌”有助于

提振市场信心，增持概念股的股价走势体

现出了明显的抗跌性。 不过，流动性压力

和业绩增速下滑是导致大盘低迷的内因，

期望市场出现由弱到强的反转，还有待政

策释放流动性宽松的利好。

股票代码 股票简称

股东增持股份数

量（万股）

增持股份参考市

值（万元）

增持股份最新市

值（万元）

增持股份占流通

股比例（％）

动态市盈率（倍）

３００１１３

顺网科技

５２６．００ １３１５０．００ １２９９２．２０ １０．６１ ５７．５２

００２１８８

新嘉联

７８４．００ ７８８２．９８ ５８７２．１７ ６．５８ －

００２１２９

中环股份

２５６．８６ ３４６８．８７ ２６７１．３３ ０．３６ ２６．３２

３０００３２

金龙机电

１４５．１８ ２２３４．３８ ２０１３．７０ ４．０７ ４４．０５

００２０１０

传化股份

２８７．６４ １９９９．１０ １７９７．７５ ０．７５ ２１．２４

００２４５７

青龙管业

１５０．６４ １９９４．４５ １９８８．４３ １．２２ ２１．５４

００２１３９

拓邦股份

１２０．０１ １０８５．５９ １０９３．２７ １．０５ ２３．３３

００２２７６

万马电缆

８６．０７ ９９５．８５ ７３５．９２ ０．６１ ３６．７３

００２１５４

报喜鸟

８４．７７ ９８４．２２ １００３．７１ ０．１７ ２０．９２

００２４０８

齐翔腾达

５３．０１ ８９７．９２ ９６６．３２ ０．３３ １４．１２

００２０６２

宏润建设

１２５．８０ ７７２．０９ ７７７．４７ ０．３５ １８．７３

００２２５４

泰和新材

４９．６１ ６３０．２５ ５６５．５７ ０．１３ ２５．７０

３０００３４

钢研高纳

２６．００ ３５０．５８ ３１５．３８ ０．２６ ４５．８２

００２００６

精功科技

１８．２０ ３４６．０５ ４３０．７０ ０．０７ １６．００

００２３３５

科华恒盛

９．８１ １６０．６２ １６０．３３ ０．２１ ２６．３９

００２４８６

嘉麟杰

１２．００ １００．４４ ９９．６０ ０．０９ ２１．５９

股东名称 增持对象

增持股份数量

（万股）

增持股份参考市值

（万元）

增持股份最新市值

（万元）

增持股份占流通

股比例（％）

美的集团有限公司 美的电器

６７５７．１５ ７９９７２．６７ ８２７０７．５３ ２．１７

安徽海螺水泥股份有限公司 冀东水泥

４５７４．３５ ７５７３８．０９ ７６２５４．４９ ３．７７

中国华能财务有限责任公司 华能国际

１４３６２．００ ７５５９８．２１ ７６８３６．７０ １．４４

新疆广汇实业投资（集团）公司 广汇股份

１９６３．００ ４３７４８．７５ ４０３９８．５３ １．８２

新光控股集团有限公司 中百集团

３４６０．８７ ３１６３７．４２ ２９２４４．３７ ５．０９

鞍山钢铁集团公司 攀钢钒钛

２２６５．３７ ２１８６９．４２ １４２２６．５５ ０．７１

Ｈｏｌｐａｃ Ｌｉｍｉｔｅｄ

华新水泥

１６２６．１３ ２０８０７．４１ ２０７００．６８ ３．３９

中央汇金投资有限责任公司 农业银行等

６４５４．６４ １９６１４．２５ ２０７９６．８６ ０．２８

申能（集团）有限公司 申能股份

４０３８．２１ １８１７２．５０ １８５３５．３９ ０．８５

深圳市腾讯计算机系统有限公司 顺网科技

５２６．００ １３１５０．００ １２９９２．２０ １０．６１

青岛海信电子产业控股股份公司 海信电器

８４３．６９ １０２１８．５６ １００２３．００ ０．９７

海亮金属贸易集团有限公司

＊ＳＴ

金顶

１５５３．０９ ９５６６．２６ ９９２４．２１ ４．４５

中国航空集团公司 中国国航

１３８２．３６ ８３５５．７８ ８８０５．６１ ０．１７

唐山三友集团有限公司 三友化工

９１５．９５ ７８８４．４７ ６３５６．６８ ０．９８

上海天纪投资有限公司 新嘉联

７８４．００ ７８８２．９８ ５８７２．１７ ６．５８

中国物资储运总公司 中储股份

８４０．１１ ７８７９．３８ ６７５４．４６ １．８１

永泰投资控股有限公司 永泰能源

４２６．７１ ６５１２．４４ ６１８７．３５ ０．９６

雅戈尔集团股份有限公司 工大首创

５７４．５７ ５３８６．０３ ５５９６．３５ ２．５６

方威 方大特钢

８０２．７０ ５２９８．３４ ３１０６．４６ ０．６２

宁波青春投资有限公司 工大首创

５６２．４８ ５２７６．９７ ５４７８．５８ ２．５１

福建三安集团有限公司 三安光电

４８７．１３ ５２０４．８８ ５３２４．３０ ０．４０

2011年10月11日以来部分小盘股股东增持情况

2011年10月11日以来增持规模较大的上市公司股东
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2005年以来增持规模变化与上证综指走势对比
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