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24“新秀”亮相 沪深300指数第14次“换血”

□

本报记者 周松林

中证指数公司

2011

年

12

月

12

日宣

布调整沪深

300

等指数的样本股， 本次

调整于

2012

年第一个交易日生效。 这是

该指数发布以来第

14

次调整样本股。

根据指数编制规则， 沪深

300

指数

样本股空间需要同时满足以下条件：上

市时间超过一个季度，除非该股票自上

市以来的日均

A

股总市值在全部沪深

A

股中排在前

30

位；非

ST

、

*ST

或暂停上市

股票；公司经营状况良好，最近一年无

重大违法违规事件、财务报告无重大问

题；股票价格无明显的异常波动或市场

操纵。 选样标准为选取规模大、流动性

好的股票作为样本股。 选样方法为：对

样本空间股票在最近一年（新股为上市

以来） 的日均成交金额由高到低排名，

剔除排名后

50%

的股票，然后对剩余股

票按照日均总市值由高到低进行排名，

选取排名在前

300

名的股票作为样本

股。在计算方法中，沪深

300

指数以分级

靠档后的调整股本为权数，采用派许加

权综合价格指数公式进行计算，并对非

交易因素进行调整。指数样本股原则上

每半年调整一次，一般为

1

月初和

7

月初

实施调整。 每次调整的比例不超过

10%

。 样本调整设置缓冲区，排名在

240

名内的新样本优先进入， 排名在

360

名

之前的老样本优先保留。定期调整时设

置备选名单， 以用于样本股的临时调

整。为保证指数编制规则的公正、科学、

客观，并能够满足市场需求，中证指数

公司设立指数专家委员会，由国内外从

事指数编制、指数化投资、市场研究的

专家和知名学者组成， 负责对中证指

数编制方法进行评估、建议和审议，并

对其他涉及指数运作和业务发展的事

项提供建议。

依据上述规则，在本次样本股调整

中， 共有

24

家沪深上市公司成为沪深

300

指数样本股中的“新秀”。 相应有

24

家原样本股公司被调出。 新调入的

24

家

公司分别为：攀钢钒钛（

000629

）、大唐

发电（

601991

）、比亚迪（

002594

）、金隅

股份（

601992

）、庞大集团（

601258

）、梅

花集团（

600873

）、中航电子（

600372

）、

巨 化 股 份 （

600160

）、 中 恒 集 团

（

600252

）、以岭药业（

002603

）、威孚高

科（

000581

）、广晟有色（

600259

）、内蒙

君正（

601216

）、鲁信创投（

600783

）、太

平洋（

601099

）、广州控股（

600098

）、综

艺股份（

600770

）、圣农发展（

002299

）、

烽 火 通 信 （

600498

）、 章 源 钨 业

（

002378

）、桐昆股份（

601233

）、海宁皮

城（

002344

）、双鹭药业（

002038

）、棕榈

园林（

002431

）。

新调入的

24

家公司中，属于原材料

行业的共

7

家， 可选消费行业共

4

家，工

业和医药卫生行业各

3

家， 主要消费行

业和公用事业行业各

2

家，信息技术、金

融地产、电信业务各

1

家。 从地域分布来

看，来自北京、浙江的各

3

家，广东、河

北、江苏、江西各

2

家，福建、广西、海南、

湖北、内蒙古、山东、深圳、四川、西藏、

云南各

1

家。

快速发展 指数公司剑指“相当国际影响力”

中证指数公司同样经历了

6

年多的发

展、历练，这一过程大约可分为三个阶段：

2005

年

9

月公司成立至

2007

年是公司业务

起步阶段；

2007

年完成了从起步到快速发

展阶段的转变；

2008

年以来是公司各项业

务快速发展的新阶段。

中证指数公司在成立之初就接手管

理沪深

300

指数， 并对其编制方案进行了

调整优化。 到第二年，中证指数公司自主

编制开发了中证南方小康产业指数、中证

流通指数和中证

100

指数， 并初步组建了

独立的指数运营和维护团队，对相关指数

包括交易所的现有指数进行日常维护。

2007

年

4

月， 上海证券交易所正式将上证

系列指数委托给指数公司管理。 由此，中

证指数公司开始全面、 独立负责上证、中

证所有指数的运行、 维护及研究推广工

作， 从业务起步阶段向快速发展阶段转

变。

2007

年，中证指数公司新发指数

25

条，

并从单一的股票指数拓展到债券和基金

指数；当年，公司开始“试水”海外业务，首

只 海 外

ETF

———中 银 保 诚 标 智 沪 深

300ETF

于该年在港交所挂牌。

2008

年，中证指数公司先后发布了一

批风格指数， 全年开发指数达到

81

条，受

托管理的上证指数体系也发生了深刻变

化，从原先标尺型指数为主逐步转变为投

资型指数为主；中证指数体系中还开始出

现了海外指数———中证香港指数和华股

指数，另外，债券指数和基金指数体系也

基本形成。

2009

年，中国内地的指数型产品进入

发行密集期，被业界称为

A

股市场的“指数

基金年”。 这一年，指数公司的指数开发和

市场应用也获得“双丰收”。 全年新发指数

数量达到

178

条，

2009

年全年发行的

20

个

指数基金的标的指数均出自指数公司；使

用指数公司管理的指数作为业绩基准的

基金数量占比达到

79%

，资产规模占比达

到

81%

。

据统计， 在中证指数公司成立后的

6

年里，公司管理的指数数量从最初的沪深

300

一条指数发展到接近

400

条，指数体系

涵盖了规模、行业、风格、主题、策略等指

数类别；指数样本覆盖了内地、港台以及

在北美、欧洲、澳洲、亚洲等主要市场上市

的中国概念股，指数表征的对象涵盖了股

票、债券、基金、商品等资产类别。 除传统

指数外，诸如公司治理、社会责任、央企、

民企、创业成长等独具市场特色的创新指

数也不断得到发展。

在刚刚过去的

2011

年， 中证指数公

司的又一创新之举是与中国证券报合

作，正式推出了中证金牛基金指数系列，

首批指数包含两条： 中证金牛股票型基

金指数和中证金牛混合型基金指数。 有

别于当前表征基金市场整体绩效的综合

基金指数， 中证金牛基金指数系列作为

国内首批精选类成分基金指数， 将反映

中国基金市场中精选的优秀基金群体的

绩效表现， 为市场及投资者提供更加多

元化的基金业绩评价基准和基金投资参

考依据。 双方的下一个指数合作项

目———中证金牛分析师股票指数也已正

式启动， 该指数编制方案经过进一步研

究和完善后将择机对外发布。 未来中证

指数公司将与中国证券报深入合作，计

划陆续推出更加丰富多样的金牛基金指

数系列，并拓展至其他领域。 比如，计划

推出持续优胜金牛基金指数、 金牛基金

重仓股指数等。

在未来较长的一段时间里， 中证指

数公司将以“立足内地市场、着眼国际市

场”为发展战略，依托沪深证券交易所的

信息和技术资源优势， 尽快发展成为国

内领先、亚太地区重要、具有相当国际影

响力的专业指数服务公司。到

2015

年，中

证指数公司将形成覆盖中国资本市场各

层次、各板块、各类别、各品种，满足市

场主要需求的、较为丰富的指数体系；构

建基本满足内地投资者境外投资需求的

境外市场指数体系； 基本建成适应指数

公司业务发展要求的运行保障体系和技

术支撑体系； 基本建成适应国内外市场

需要、 符合国际规范的市场服务和经营

体系。

沪深300六年磨剑 中证指数竖起市场标杆

□

本报记者 周松林沪深

300

指数新近一次样本股调整在

2012

年第一个交易日生效， 这也是沪深

300

指数实施的第

14

次定期调整。 在本次

调整中，共有大唐发电、比亚迪、广州控股

等

24

家企业“新秀”调入指数。 调整完成

后， 沪深

300

指数样本股市值占沪深市场

总市值的

66%

，继续成为中国证券市场的

主要表征。

沪深

300

指数是中证指数公司指数

体系中历史最为悠久、 产品规模和市场

影响力最大的基准指数， 表征了中国证

券市场最核心的

300

只股票的整体走势。

2005

年

9

月，由沪深证券交易所共同出资

成立、中国第一家专门从事指数编制、运

营和服务的专业性公司———中证指数有

限公司正式成立。 中证指数公司成立的

目的是为股指期货等金融衍生品提供标

的指数，整合沪深交易所现有指数资源，

编制在全国乃至海外市场具有影响力的

全市场统一指数。

经过

6

年来的努力，中证指数公司旗

下指数不仅覆盖了国内证券市场， 而且

涵盖了全球主要资本市场， 不仅表征了

沪深两大证券交易所股票类产品的基本

概况，而且成为期货市场、债券市场、基

金行业的投资标杆。以沪深

300

指数为代

表， 中证指数公司目前已形成较为完备

的指数体系，包括中证规模指数系列、中

证行业指数系列、中证风格指数系列、中

证主题指数系列、中证策略指数系列、中

证海外指数系列、中证基金指数系列、中

证债券指数系列、 中证期货指数系列以

及一大批为各类投资机构定制的风格各

异的投资类指数。 在为国内资本市场提

供专业服务的同时， 中证指数公司与海

外主要资本市场、 投资机构以及指数编

制行业的专业机构开展了密切的交流和

具体的合作， 追踪中证指数公司旗下指

数的多个

ETF

产品登陆海外资本市场，

成为全球市场了解中国和投资中国经

济的重要标的物。 可

以说， 中证指数公

司已不仅是国内

规模最大、 产品

最多、服务最全、

最具市场影响力

的专业指数服务

机构，而且具备

了一定的国际影

响力。

六年磨剑 沪深300市场代表性凸显

沪深

300

指数是沪深证券交易所于

2005

年

4

月

8

日联合发布的反映

A

股市场整

体走势的指数。 沪深

300

指数选择市场中

规模大、 流动性好的上市公司作为样本

股，以反映中国证券市场股票价格变动的

概貌和运行状况，并能够作为投资业绩的

评价标准，为指数化投资和指数衍生产品

创新提供基础条件。

中证指数公司成立之初就接手管理

沪深

300

指数， 并对该指数的编制方案进

行了大幅度的调整优化。经过调整优化后

的沪深

300

指数对中国证券市场的覆盖和

表征能力进一步明显，不论是从规模和市

值占比，还是从市盈率数据、为股东创造

利润以及分红回报的角度来看，都具备了

较好的市场代表性。

数据显示， 本次指数样本股调整后，

沪深

300

指数总市值占沪深市场比例为

66%

。 据

2011

年中报数据计算，沪深

300

指

数样本股净利润为

8680

亿元，占沪深上市

公司净利润总额的

86.84%

，加权平均每股

收益为

0.33

元，较沪深上市公司平均水平

高出

15.74%

。 最近一年沪深

300

指数样本

股分红总额为

4315

亿元， 占沪深

A

股上市

公司分红总额的

86.80%

。 本次调整后，按

照

2011

年

12

月

30

日收盘价计算， 沪深

300

指数滚动市盈率为

11.01

倍。

从历史数据来看， 沪深

300

指数也体

现了对市场较好的代表性。从

2005

年初至

2012

年初， 沪深

300

指数样本股平均年分

红总额为

4406.23

亿元， 平均占沪深市场

全部上市公司分红总额的

87.39%

，最高占

比达到

92.38%

，最低占

比也超过了

80%

， 达到

81.17%

。截至

2011

年

12

月

30

日，沪深

300

指数收盘点位

是

2345.74

点，较基日（

2004

年

12

月

31

日）上涨

134.57%

。与海外主要资本市场相

比，沪深

300

指数过去

7

年来的整体表现遥

遥领先。

沪深

300

指数在我国资本市场的金融

创新中， 更是承担了重要的历史作用。

2006

年， 沪深

300

指数被确定为国内首只

股指期货的标的指数。

2010

年

4

月

16

日，以

沪深

300

为交易标的的指数期货成功问

世，不仅标志着我国金融衍生品市场的诞

生， 也使证券指数进一步拥有了交易功

能，指数产业链趋于完善。 据不完全统计，

沪深

300

指数期货推出后， 月均单边交易

量

500

多万张， 月均成交额

4

万多亿元。

2011

年

1-9

月，沪深

300

指数期货总成交金

额

31.9

万亿元，日均成交金额

1734.8

亿元，

总成交合约数

3497.5

万张， 日均成交

19

万

张。 沪深

300

指数期货已跨入全球主要指

数衍生品行列。

沪深

300

指数对推动我国指数化投资

的发展，也起到了至关重要的作用。 目前，

国内以沪深

300

指数为追踪标的的指数基

金产品已达

21

家， 约占全部指数基金的

30%

， 截至去年

9

月底， 规模为

1005.59

亿

元。 另外，在海外登陆的跟踪沪深

300

指数

的投资产品已有

12

只（包括两只联接基金

和交叉挂牌），截至去年

9

月底，规模约为

104.16

亿元人民币。

代码 证券简称

过去一年

日均总市值(亿元）

过去一年

日均成交金额（亿元）

所属行业

所属

地区

000629

攀钢钒钛

644.48 6.76

原材料 四川

601991

大唐发电

556.80 0.67

公用事业 北京

002594

比亚迪

389.92 2.35

可选消费 深圳

601992

金隅股份

324.79 1.94

原材料 北京

601258

庞大集团

321.96 0.67

可选消费 河北

600873

梅花集团

297.42 1.73

主要消费 西藏

600372

中航电子

236.14 0.94

工业 江西

600160

巨化股份

193.74 5.01

原材料 浙江

600252

中恒集团

187.85 3.50

医药卫生 广西

002603

以岭药业

167.83 1.32

医药卫生 河北

000581

威孚高科

167.14 1.74

可选消费 江苏

600259

广晟有色

165.31 4.40

原材料 海南

601216

内蒙君正

157.07 1.52

原材料 内蒙古

600783

鲁信创投

156.94 1.47

工业 山东

601099

太平洋

155.90 0.84

金融地产 云南

600098

广州控股

152.35 0.78

公用事业 广东

600770

综艺股份

148.74 1.99

信息技术 江苏

002299

圣农发展

146.69 1.71

主要消费 福建

600498

烽火通信

143.96 1.21

电信业务 湖北

002378

章源钨业

142.95 0.88

原材料 江西

601233

桐昆股份

142.13 2.81

原材料 浙江

002344

海宁皮城

139.69 0.73

可选消费 浙江

002038

双鹭药业

138.49 0.81

医药卫生 北京

002431

棕榈园林

137.08 0.83

工业 广东

本次调入24家样本股概况

沪深300指数走势图（2005-2011年）

沪深300指数总市值（亿元）（2005-2011年）

沪深300指数滚动市盈率（2005-2011年）

沪深300历年分红总额及占比（数据来源：天相数据）

沪深300指数涨幅领先于海外指数（2005-2011年）

数据来源：中证指数有限公司

制图/苏振

沪深300六年磨剑 中证指数竖起市场标杆

本报记者 周松林

沪深300指数新近一次样本股调整在2012年第一个交易日生效， 这也是

沪深300指数实施的第14次定期调整。在本次调整中，共有大唐发电、比亚迪、

广州控股等24家企业“新秀”调入指数。调整完成后，沪深300指数样本股市值

占沪深市场总市值的66%，继续成为中国证券市场的主要表征。

沪深300指数是中证指数公司指数体系中历史最为悠久、 产品规模和市

场影响力最大的基准指数， 表征了中国证券市场最核心的300只股票的整体

走势。 2005年9月，由沪深证券交易所共同出资成立、中国第一家专门从事指

数编制、运营和服务的专业性公司———中证指数有限公司正式成立。 中证指

数公司成立的目的是为股指期货等金融衍生品提供标的指数；整合沪深交易

所现有指数资源，编制在全国乃至海外市场具有影响力的全市场统一指数。

经过6年来的努力，中证指数公司旗下指数不仅覆盖了国内证券市场，而

且涵盖了全球主要资本市场，不仅表征了沪深两大证券交易所股票类产品的

基本概况，而且成为期货市场、债券市场、基金行业的投资标杆。以沪深300指

数为代表，中证指数公司目前已形成较为完备的指数体系，包括中证规模指

数系列、中证行业指数系列、中证风格指数系列、中证主题指数系列、中证策

略指数系列、中证海外指数系列、中证基金指数系列、中证债券指数系列、中

证期货指数系列以及一大批为各类投资机构定制的风格各异的投资类指数。

在为国内资本市场提供专业服务的同时， 中证指数公司与海外主要资本市

场、 投资机构以及指数编制行业的专业机构开展了密切的交流和具体的合

作，追踪中证指数公司旗下指数的多个ETF产品登陆海外资本市场，成为全

球市场了解中国和投资中国经济的重要标的物。 可以说，中证指数公司已不

仅是国内规模最大、产品最多、服务最全、最具市场影响力的专业指数服务机

构，而且具备了一定的国际影响力。

六年磨剑 沪深300市场代表性凸显

沪深300指数是沪深证券交易所于2005年4月8日联合发布的反映A股市

场整体走势的指数。沪深300指数选择市场中规模大、流动性好的上市公司作

为样本股，以反映中国证券市场股票价格变动的概貌和运行状况，并能够作

为投资业绩的评价标准，为指数化投资和指数衍生产品创新提供基础条件。

中证指数公司成立之初就接手管理沪深300指数， 并对该指数的编制方

案进行了大幅度的调整优化。 经过调整优化后的沪深300指数对中国证券市

场的覆盖和表征能力进一步明显，不论是从规模和市值占比，还是从市盈率

数据、为股东创造利润以及分红回报的角度来看，都具备了较好的市场代表

性。

数据显示，本次指数样本股调整后，沪深300指数总市值占沪深市场比例

为66%。 据2011年中报数据计算，沪深300指数样本股净利润为8680亿元，占

沪深上市公司净利润总额的86.84%，加权平均每股收益为0.33元，较沪深上

市公司平均水平高出15.74%。 最近一年沪深300指数样本股分红总额为4315

亿元，占沪深A股上市公司分红总额的86.80%。 本次调整后，按照2011年12月

30日收盘价计算，沪深300指数滚动市盈率为11.01倍。

从历史数据来看，沪深300指数也体现了对市场较好的代表性。从2005年

初至2012年初，沪深300指数样本股平均年分红总额为4406.23亿元，平均占

沪深市场全部上市公司分红总额的87.39%，最高占比达到92.38%，最低占比

也超过了80%，达到81.17%。 截至2011年12月30日，沪深300指数收盘点位是

2345.74点，较基日（2004年12月31日）上涨134.57%。 与海外主要资本市场相

比，沪深300指数过去7年来的整体表现遥遥领先。

沪深300指数在我国资本市场的金融创新中， 更是承担了重要的历史作

用。2006年，沪深300指数被确定为国内首只股指期货的标的指数。2010年4月

16日，以沪深300为交易标的的指数期货成功问世，不仅标志着我国金融衍生

品市场的诞生，也使证券指数进一步拥有了交易功能，指数产业链趋于完善。

据不完全统计，沪深300指数期货推出后，月均单边交易量500多万张，月均成

交额4万多亿元。 2011年1-9月，沪深300指数期货总成交金额31.9万亿元，日

均成交金额1734.8亿元，总成交合约数3497.5万张，日均成交19万张。沪深300

指数期货已跨入全球主要指数衍生品行列。

沪深300指数对推动我国指数化投资的发展，也起到了至关重要的作用。

目前，国内以沪深300指数为追踪标的的指数基金产品已达21家，约占全部指

数基金的30%，截至去年9月底，规模为1005.59亿元。另外，在海外登陆的跟踪

沪深300指数的投资产品已有12只（包括两只联接基金和交叉挂牌），截至去

年9月底，规模约为104.16亿元人民币。

快速发展 指数公司剑指“相当国际影响力”

中证指数公司同样经历了6年多的发展、历练，这一过程大约可分为三个

阶段：2005年9月公司成立至2007年是公司业务起步阶段；2007年完成了从起

步到快速发展阶段的转变；2008年以来是公司各项业务快速发展的新阶段。

中证指数公司在成立之初就接手管理沪深300指数， 并对其编制方案进

行了调整优化。 到第二年，中证指数公司自主编制开发了中证南方小康产业

指数、中证流通指数和中证100指数，并初步组建了独立的指数运营和维护团

队，对相关指数包括交易所的现有指数进行日常维护。 2007年4月，上海证券

交易所正式将上证系列指数委托给指数公司管理。 由此，中证指数公司开始

全面、独立负责上证、中证所有指数的运行、维护及研究推广工作，从业务起

步阶段向快速发展阶段转变。2007年，中证指数公司新发指数25条，并从单一

的股票指数拓展到债券和基金指数；当年，公司开始“试水”海外业务，首只海

外ETF———中银保诚标智沪深300ETF于该年在港交所挂牌。

2008年，中证指数公司先后发布了一批风格指数，全年开发指数达到81

条，受托管理的上证指数体系也发生了深刻变化，从原先标尺型指数为主逐

步转变为投资型指数为主；中证指数体系中还开始出现了海外指数———中证

香港指数和华股指数，另外，债券指数和基金指数体系也基本形成。

2009年，中国内地的指数型产品进入发行密集期，被业界称为A股市场

的“指数基金年”。这一年，指数公司的指数开发和市场应用也获得“双丰收”。

全年新发指数数量达到178条，2009年全年发行的20个指数基金的标的指数

均出自指数公司；使用指数公司管理的指数作为业绩基准的基金数量占比达

到79%，资产规模占比达到81%。

据统计，在中证指数公司成立后的6年里，公司管理的指数数量从最初的

沪深300一条指数发展到接近400百条，指数体系涵盖了规模、行业、风格、主

题、策略等指数类别；指数样本覆盖了内地、港台以及在北美、欧洲、澳洲、亚

洲等主要市场上市的中国概念股，指数表征的对象涵盖了股票、债券、基金、

商品等资产类别。 除传统指数外，诸如公司治理、社会责任、央企、民企、创业

成长等独具市场特色的创新指数也不断得到发展。

在刚刚过去的2011年，中证指数公司的又一创新之举是与中国证券报合

作，正式推出了中证金牛基金指数系列，首批指数包含两条：中证金牛股票型

基金指数和中证金牛混合型基金指数。有别于当前表征基金市场整体绩效的

综合基金指数， 中证金牛基金指数系列作为国内首批精选类成分基金指数，

将反映中国基金市场中精选的优秀基金群体的绩效表现，为市场及投资者提

供更加多元化的基金业绩评价基准和基金投资参考依据。双方的下一个指数

合作项目———中证金牛分析师股票指数也已正式启动，该指数编制方案经过

进一步研究和完善后将择机对外发布。未来中证指数公司将与中国证券报深

入合作，计划陆续推出更加丰富多样的金牛基金指数系列，并拓展至其他领

域。 比如，计划推出持续优胜金牛基金指数、金牛基金重仓股指数等。

在未来较长的一段时间里，中证指数公司将以“立足内地市场、着眼国际

市场”为发展战略，依托沪深证券交易所的信息和技术资源优势，尽快发展成

为国内领先、亚太地区重要、具有相当国际影响力的专业指数服务公司。 到

2015年，中证指数公司将形成覆盖中国资本市场各层次、各板块、各类别、各

品种，满足市场主要需求的、较为丰富的指数体系；构建基本满足内地投资者

境外投资需求的境外市场指数体系；基本建成适应指数公司业务发展要求的

运行保障体系和技术支撑体系；基本建成适应国内外市场需要、符合国际规

范的市场服务和经营体系。


