
龙虎榜大智慧二条图表

各行业市盈率溢价相对于历史均值的偏离度

各行业相对于沪深

３００

的估值溢价度均值（

２００１－２０１１

年）

本 周 跌 幅 较 大 的 创 业 板 股 票

本 周 跌 幅 较 大 的 生 物 医 药 股

申万一级行业市场数据一览

青青稞酒（

００２６４６

）

换手率：

２７．５６％

成交金额：

２３６４１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信金通 杭州半山路

６０３３９８０．５４ ０．００

广发证券 上海玉兰路

５１１４２９８．３１ １６９１４５５．５６

齐鲁证券 聊城柳园南路

４４１８６４０．５６ ２４４８５４．００

申银万国 上海南汇

４３７６６６１．４３ ５４７２１４６．９１

光大证券 北京月坛北街

４０８６８８４．５０ ５３３４．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

申银万国 上海南汇

４３７６６６１．４３ ５４７２１４６．９１

上海证券 温州谢池商城

１５３０４０．００ ４６８１００８．１２

中银国际 长沙新韶路

１９１３３５．００ ４５６８６７４．８２

华泰证券 深圳彩田路

２８６７７．００ ４０２４２０９．００

机构专用

０．００ ３７７０７４８．５７

恒信移动（

３０００８１

）

偏离值：

－９．３３％

成交金额：

１８１６７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

东吴证券 苏州滨河路

７９９７３０９．１６ ０．００

兴业证券 上海梅花路

５７３９４７４．０５ ０．００

东吴证券 苏州工业园区现代大道

４７４６５９３．２５ ２１７０００５．６０

东吴证券 苏州西北街

４０８４８９４．０６ ７０６６６．００

中原证券 郑州商务内环路

３６１１２０９．６０ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国联证券 无锡湖滨路

２２００．００ ７３４２０８３．３６

广发证券 江门台山南门西路

０．００ ６７８８２８１．００

招商证券 无锡新生路

１１０５５．００ ５３１１７２９．０８

中山证券 杭州杨公堤

０．００ ３３５７２０９．９７

山西证券 天津长江道

０．００ ３０２４７３２．５８

Ｎ

汇冠（

３００２８２

）

涨跌幅：

＋３２．６７％

成交金额：

１８７９３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国泰君安 顺德大良

６５０８５１０．５０ ９７７０８．００

华泰证券 上海国宾路

３２９７３９７．７５ ５４７９２．００

中信金通 杭州庆春路

３１８０２７７．００ ５６４１０．００

山西证券 广安思源大道

２８３０５９７．８０ ０．００

国金证券 厦门湖滨北路

２８１９２５９．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国信证券 上海北京东路

５１０５２４．００ １１２６７９９．４０

国信证券 深圳泰然九路

１３５６２７１．７８ ８３４１４３．０３

国信证券 广州东风中路

４５３６５３．５０ ６９１５７２．６４

申银万国 上海广东路

２５４７４９．００ ６１５４２１．３０

财通证券 绍兴县柯桥湖西路

１５２９３５３．００ ５６７５２６．００

太原重工（

６００１６９

）

偏离值：

＋７．８２％

成交金额：

１６０５５．４８

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中信证券 总部（非营业场所）

２１２５３５４６．１６

方正证券 总部

８０７１０３８．２７

渤海证券 上海彰武路

７３８６９２５．９８

华安证券 大连会展路

７０９７８４５．１１

五矿证券 深圳金田路

４３８０５０５．８５

卖出席位名称 合计金额（元）

中信证券 上海古北路

２４８５０７２．２２

山西证券 太原五一路

１６３７６９８．２７

信达证券 南京汉中门大街

１４６３５４１．６８

中投证券 深圳爱国路

１４３２４０４．００

宏源证券 杭州温州路

１２４０５４４．０２

南纺股份（

６００２５０

）

偏离值：

＋７．４０％

成交金额：

４９１０．７５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

信达证券 深圳福星路

１３９２４５０２．００

国泰君安 北京知春路

８１９７２０９．７１

光大证券 深圳深南大道

３５１４５３５．８４

国海证券 北海北海大道

１２５０５１２．００

兴业证券 福州湖东路

１１０８２５７．００

卖出席位名称 合计金额（元）

申银万国 佛山季华五路

８１６８８２０．００

国信证券 深圳泰然九路

３１４８２５５．００

国信证券 深圳红岭中路

３０１７８８０．００

申银万国 上海广东路

２５６４１６１．００

和兴证券 上海崂山东路

２１８２２６８．０１

丹化科技（

６００８４４

）

偏离值：

－８．１９％

成交金额：

２２０８２．１０

万元

买入席位名称 合计金额（元）

东方证券 上海新川路

１０６５１４３２．２９

招商证券 北京建国路

９１１５３３４．８６

招商证券 北京东四十条

８２１６１３６．２０

同信证券 成都东大街

５７７５０００．００

英大证券 深圳华侨城

３４０１３８２．３０

卖出席位名称 合计金额（元）

爱建证券 上海龙水北路

１００９６２７３．１０

海通证券 常州健身路

７７３１５３１．７０

浙商证券 宁波四明中路

６９０８６６０．００

国信证券 南京洪武路

６１９５５８４．４３

兴业证券 上海天钥桥路

５０２４８８７．５３

方大炭素（

６００５１６

）

偏离值：

－７．６２％

成交金额：

２４６１９．７９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

渤海证券 客户资产管理部

１５５９５４１０．４４

中信证券 上海淮海中路

９２２４０２８．８５

机构专用

８７９０６５０．０７

平安证券 客户资产管理部

４０６６７３６．４０

广发证券 郑州花园路

３３０５５９７．００

卖出席位名称 合计金额（元）

渤海证券 客户资产管理部

１６３４０３８５．６１

中信证券 上海淮海中路

１４００５２０３．２３

海通证券 客户资产管理部

６４６３９９２．５４

华宝证券 上海西藏中路

５１７５３１２．１５

机构专用

３００１０２０．０４

现代投资（

０００９００

）

偏离值：

－１０．１３％

成交金额：

１３９７８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

１６９２４３８１．００ ３７８６３３３．００

机构专用

６３８０６９９．２６ ０．００

海通证券 南京广州路

４９１７６７４．８１ ０．００

招商证券 深圳益田路免税商务大厦

１８７３２７２．００ １０７５６１４．５２

西南证券 重庆渝碚路

１３３３５６９．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信建投 海口海府大道

１９７３４８．００ １１９２４３３７．４７

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

１６９２４３８１．００ ３７８６３３３．００

广发证券 广州洛溪新城

３０５５０．００ １９１５３６６．０８

西南证券 重庆沧白路

１２７１．００ １８４０４０８．００

光大证券 惠州下埔路

４１０２０．００ １６８５８９８．５２

一汽夏利（

０００９２７

）

偏离值：

＋７．７２％

成交金额：

６７４４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

１１６７０８７８．６１ ０．００

机构专用

１０１８８５９７．４０ ０．００

机构专用

４０８７５０５．６０ ０．００

机构专用

３９３８８６３．９９ ０．００

机构专用

３６５８６５１．４８ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

０．００ １５６６６０１７．８３

招商证券 深圳南山南油大道

０．００ ３６９４６８３．２４

机构专用

０．００ ２９３６８２２．１０

招商证券 上海娄山关路

０．００ １６４４４３７．００

德邦证券 长春

０．００ １６２６２６７．６０

证券代码 证券简称

周涨跌幅

（

％

）

周换手率

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

预测每股收益

平均值（元）

３００２５６

星星科技

－２２．７４ ２３．６４ ２６．５３ １．２３

３００１６２

雷曼光电

－２１．５５ ６４．９０ ６１．５５ ０．５５

３０００５５

万邦达

－２１．１１ １４．７８ ６３．７３ １．０７

３００２５９

新天科技

－１９．４１ １８．００ ２５．４３ ０．９９

３０００７１

华谊嘉信

－１８．９９ ５６．１６ ３８．６８ ０．６４

３００１５２

燃控科技

－１７．９３ １５．６８ ３３．２３ １．０５

３０００９５

华伍股份

－１７．２４ １４．９４ ３５．３６ １．４３

３００２３６

上海新阳

－１７．０２ １６．５５ ２９．７６ ０．７２

证券代码 证券简称

周涨跌幅

（

％

）

周换手率

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

预测每股收益

平均值（元）

００２４１２

汉森制药

－１９．６８ ２５．０５ ３９．６４ ０．６３

６００８６７

通化东宝

－１６．１４ ６．２７ １３．７９ ０．１７

００２００４

华邦制药

－１４．９０ ３．１５ ３６．９１ １．６７

６０００５５

万东医疗

－１４．８７ ２．５９ ４４．２４ ０．２８

６００７８９

鲁抗医药

－１４．５４ ４．８６ ２９．６４ ０．２４

００００２８

一致药业

－１３．９９ １．６９ １８．８４ １．４９

３００２３９

东宝生物

－１３．１５ １８．４１ ５２．４１ ０．５９

０００９１９

金陵药业

－１２．７５ ２．２１ ２０．２９ ０．５６

一汽轿车（

０００８００

）

偏离值：

＋７．７９％

成交金额：

１５７４４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

５０８９９４６５．４９ ０．００

机构专用

１９８９８３１３．４７ ０．００

机构专用

６１９５８２０．７６ ０．００

机构专用

４０２２６５５．４２ ０．００

机构专用

３１７１１７７．１６ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

０．００ ５７２７２７９．９１

东方证券 桂林中山中路

０．００ ５０１４２８２．４１

机构专用

０．００ ４４０６８３２．００

申银万国 上海莘庄

８２３．００ ４２９２６８５．００

机构专用

０．００ ４１２７３１２．５５

板块名称

市盈率

（

ＴＴＭ

，

整体法）

市净率

（整体法）

成份区间涨

跌幅（本年

初至

２０１１－

１２－２９

，

％

）

区间换手率

（本年初至

２０１１－１２－

２９

，

％

）

ＳＷ

农林牧渔

３２．０６ ３．３ －２８．４８ ６３３．２２

ＳＷ

采掘

１２．７８ ２．０４ －１３．５２ ４９４．３３

ＳＷ

化工

１２．５１ １．８４ －２４．５６ ５５９．１５

ＳＷ

黑色金属

１５．０３ １ －２６．８４ ２９９．２７

ＳＷ

有色金属

２１．８４ ２．８３ －３９．４７ ６２８．７１

ＳＷ

建筑建材

１１．３４ １．５９ －３０．６ ５７８．８３

ＳＷ

机械设备

１９．４３ ２．４９ －３８．０２ ５８９．８２

ＳＷ

电子

３１．４ ２．６９ －４１．４３ ５８５．４９

ＳＷ

交运设备

１４．１７ ２．０７ －３１．６３ ４６３．９

ＳＷ

信息设备

３０．０７ ２．８３ －３２．３４ ４６９．４６

ＳＷ

家用电器

１２．７２ ２．０７ －２９．１８ ５３３．４６

ＳＷ

食品饮料

２７．７ ６ －５．６５ ４２１．２

ＳＷ

纺织服装

１８．８２ ２．４２ －２４．７９ ５００．６９

ＳＷ

轻工制造

２２．６５ １．９３ －２８．８ ５１０．１７

ＳＷ

医药生物

２７．２ ３．５１ －３１．７８ ４８６．７

ＳＷ

公用事业

２１．８９ １．８２ －１８．２１ ４５８．９１

ＳＷ

交通运输

１０．７２ １．３９ －３３．３９ ２７２．７７

ＳＷ

房地产

１３．１２ １．８３ －２１．９２ ４２５．３３

ＳＷ

金融服务

７．８６ １．４９ －８．３３ ２６８．５１

ＳＷ

商业贸易

１９．７６ ２．５７ －３１．６２ ３７４．６５

ＳＷ

餐饮旅游

３６．２２ ３．３ －２１．１４ ３７５．９４

ＳＷ

信息服务

３２．９６ ２．８６ －２４．６４ ５７５．７５

ＳＷ

综合

１９．２６ ２．４８ －２６．５７ ４５１．３

数据来源：

Ｗｉｎｄ
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A

股连续涨跌

主力增仓 主力减仓

连续上涨 连续下跌

主力增减仓

书书书

代码 名称 涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

００２５２４ 光正钢构１０． ０１ １４４０７． ２４ ５８１１． ５１ ８５９５． ７３ １． ９０
３００２７８ 华昌达 ４． ２０ １０１０９． ００ ７５３７． ７２ ２５７１． ２８ １． ４８
００２６４７ 宏磊股份－ ３． ６４ ２１７９７． ２３ １７６３８． ０４ ４１５９． １９ １． ２３
００２６２４ 金磊股份０． ９７ ８８８３． ８４ ６６９９． ９０ ２１８３． ９４ １． ０９
００２１３２ 恒星科技１０． ００ １２０７７４． ８７ ８８２５０． ５９ ３２５２４． ２８ １． ０９
００２２８２ 博深工具６． ８９ １７１０８． ６０ ９３１０． ８０ ７７９７． ８０ １． ０３
３００１６６ 东方国信１０． ０１ ９９３６． ８４ ８９７２． ２５ ９６４． ５９ ０． ９５
００２６４８ 卫星石化－ ４． ４０ ２０３０８． ８８ １６５２８． ７６ ３７８０． １２ ０． ９５
００２５１７ 泰亚股份２． ９７ １０５２２． ６７ ８５３７． ８５ １９８４． ８２ ０． ９０
００２５１９ 银河电子１０． ０１ ６８８８． １４ ３７６７． ５４ ３１２０． ５９ ０． ８９

书书书

代码 名称 涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单卖出－
大单买入
（手）

卖出净量
占流通盘
比例（％）

６０１５５５ 东吴证券－ ３． ３４ ２５０２１７． ５０ ２９０５７５． １６ ４０３５７． ６５ １． ４７
６００１９２ 长城电工－ ２． １６ ４１２６２． ０４ ８７８１４． ０８ ４６５５２． ０４ １． ３６
００２６３４ 棒杰股份－ １． ９８ ３０８０． １４ ４８１８． ２２ １７３８． ０８ １． ３０
６０１９０１ 方正证券－ ２． ８４ ３３００７１． ３４ ５１３３５２． １９ １８３２８０． ８４ １． ２２
６０１９２８ 凤凰传媒－ ３． ６４ ９５６５４． ７６ １２８３６４． ２９ ３２７０９． ５４ １． １７
６００１７９ ＳＴ黑化－ ４． ９５ ５５９７２． ４５ ７６９０１． ２９ ２０９２８． ８３ １． ０７
６００５２０ 中发科技－ ６． ２２ ２９７８８． ９８ ４１０１６． ４３ １１２２７． ４６ ０． ９９
３００２４８ 新开普 ０． ９６ ３３２． ３５ １３９２． ５２ １０６０． １６ ０． ９５
６０００７１ 凤凰光学－ ３． ２９ ３７２４０． ７５ ５８５３５． ８８ ２１２９５． １３ ０． ９０
０００７９５ 太原刚玉０． ３４ ４８３５９． １４ ６７９１８． ４１ １９５５９． ２７ ０． ７１

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元）

００２４１０ 广联达 ８ ３３． ０９ ０． ２４ ３． ６４ ０． ６６
６００１７０ 上海建工 ６ ８． ８４ １． １４ ３． ６６ ０． ７７
６００６４５ ＳＴ中源 ６ ２３． ９９ ０． ６３ ２． ４３ ０． ０５
６００３１６ 洪都航空 ５ １６． １５ ０． ６２ ２． ８７ ０． ０１
００２２４２ 九阳股份 ５ ７． ６９ ０． ３９ ２． ８７ ０． ５９
６００５７７ 精达股份 ５ ８． ９９ ０． ３３ ４． ３５ ０． ３０
６００８８２ 大成股份 ４ ６． ７９ ３． ９８ １１． ０３ － １． ３５
０００６２９ 攀钢钒钛 ４ ６． ２１ ２． ３１ ８． ９０ ０． ００
６００３２７ 大东方 ４ ７． １０ ０． ２８ ２． ２６ ０． ３１
６０１３３６ 新华保险 ３ ２８． １２ ３． ６９ ６． ２３ ０． ５７

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

跌幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元）

６００２２８ ＳＴ昌九 １８ ６． ３０ － ３． ５２ ４． ５９ － ０． ３６
６００１７９ ＳＴ黑化 １６ ４． ０３ － ４． ９５ ２． ３６ － ０． ５１
０００９９５ ＳＴ皇台 １３ １２． ００ － ４． ９９ ０． ０７
０００９０８ ＳＴ天一 １３ ４． ４３ － ２． ８５ ５． ０４ － ０． １２
００２３７４ 丽鹏股份 １１ １０． ０３ － ０． ５９ ２． １８ ０． ０１
６００５１５ ＳＴ海建 ９ ３． ８１ － ２． ０６ ７． ４６ － ０． ０５
００２２８９ 宇顺电子 ９ １７． ２２ － １． ４９ ２． ７５ ０． ２５
００２５４０ 亚太科技 ９ １３． ６０ － １． ４５ １． ８１ ０． ４６
００２３９０ 信邦制药 ９ １０． ２０ － ０． ８７ ２． ０４ ０． １８
００２５１４ 宝馨科技 ９ １６． ５１ － ０． ８４ ４． ５６ ０． ６１

沪 深 交 易 所 公 开 交 易 信 息

(２０11

年

12

月

29

日

)

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

申万一级行业市场数据一览

板块名称

市盈率

（

ＴＴＭ

，

整体法）

市净率

（整体法）

成份区间涨

跌幅（本年

初至

２０１１－

１２－２９

，

％

）

区间换手率

（本年初至

２０１１－１２－

２９

，

％

）

ＳＷ

农林牧渔

３２．０６ ３．３ －２８．４８ ６３３．２２

ＳＷ

采掘

１２．７８ ２．０４ －１３．５２ ４９４．３３

ＳＷ

化工

１２．５１ １．８４ －２４．５６ ５５９．１５

ＳＷ

黑色金属

１５．０３ １ －２６．８４ ２９９．２７

ＳＷ

有色金属

２１．８４ ２．８３ －３９．４７ ６２８．７１

ＳＷ

建筑建材

１１．３４ １．５９ －３０．６ ５７８．８３

ＳＷ

机械设备

１９．４３ ２．４９ －３８．０２ ５８９．８２

ＳＷ

电子

３１．４ ２．６９ －４１．４３ ５８５．４９

ＳＷ

交运设备

１４．１７ ２．０７ －３１．６３ ４６３．９

ＳＷ

信息设备

３０．０７ ２．８３ －３２．３４ ４６９．４６

ＳＷ

家用电器

１２．７２ ２．０７ －２９．１８ ５３３．４６

ＳＷ

食品饮料

２７．７ ６ －５．６５ ４２１．２

ＳＷ

纺织服装

１８．８２ ２．４２ －２４．７９ ５００．６９

ＳＷ

轻工制造

２２．６５ １．９３ －２８．８ ５１０．１７

ＳＷ

医药生物

２７．２ ３．５１ －３１．７８ ４８６．７

ＳＷ

公用事业

２１．８９ １．８２ －１８．２１ ４５８．９１

ＳＷ

交通运输

１０．７２ １．３９ －３３．３９ ２７２．７７

ＳＷ

房地产

１３．１２ １．８３ －２１．９２ ４２５．３３

ＳＷ

金融服务

７．８６ １．４９ －８．３３ ２６８．５１

ＳＷ

商业贸易

１９．７６ ２．５７ －３１．６２ ３７４．６５

ＳＷ

餐饮旅游

３６．２２ ３．３ －２１．１４ ３７５．９４

ＳＷ

信息服务

３２．９６ ２．８６ －２４．６４ ５７５．７５

ＳＷ

综合

１９．２６ ２．４８ －２６．５７ ４５１．３

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

创业板综指创出史上最大月度跌幅

□

本报记者 孙见友

12

月以来， 创业板综指持续快速下

挫，累计跌幅高达

14.44%

，成为该指数推

出以来表现最差的一个月份。 统计显示，

创业板综指此前表现最差的月份出现在

2011

年

9

月 ， 当月累计跌幅曾高达

14.41%

。 分析人士指出，从一年之中两次

出现月度跌幅超越

14%

的情形来看，创业

板“去高估值化”序幕已然拉开。

截至

12

月

29

日收盘， 创业板的整体

市盈率（

TTM

）已从月初的

41.51

倍下降至

当前的

35.41

倍， 一月之间累计下降幅度

达到

14.70%

。 在估值“挤泡泡”过程中，创

业板总市值也随之大幅缩水。 即使有新

股陆续上市， 但创业板总市值依然从

12

月初的

8466

亿元下降至当前的

7297

亿

元，累计缩水额高达

1169

亿元。

随着指数持续下挫，创业板个股自然

不能幸免。

12

月以来有

261

只创业板股票

出现不同程度下跌，占比接近

93%

。其中，

万邦达、金龙机电与建新股份

12

月以来累

计跌幅高达

39.34%

、

35.83%

和

31.95%

，沦

为同期调整最为惨烈的创业板个股。

受股价下跌拖累，一些创业板个股市

值迅速萎缩。 例如，汇川技术总市值从

11

月末的

151.20

亿元快速下降至当前的

117.72

亿元，短短一月间累计蒸发掉

33.48

亿元， 成为同期市值缩水最严重的公司。

此外，万邦达、神州泰岳和乐普医疗

12

月

以来总市值累计缩水额也分别高达

28.12

亿元、

24.72

亿元和

20.22

亿元。

本周以来医药生物行业累计下挫

4.58%

□

本报记者 孙见友

受到沪深股市表现疲软以及估

值相对较高的影响，生物医药板块持

续下跌。 统计显示，本周以来申万医

药生物行业累计下跌

4.58%

， 成为同

期仅次于轻工制造的行业，这也是医

药板块指数连续第四周收阴。

其中，汉森制药、领先科技和江

苏吴中本周以来分别累计 下挫

19.68%

、

19.49%

和

16.17%

， 成为表现

最差的医药股。 另外，通化东宝、华邦

制药和万东医疗本周以来的累计跌

幅也均超过

14%

，明显跑输同期小幅

下跌

1.42%

的上证指数。

分析人士指出，医药生物之所以

表现如此疲弱， 与其相对估值高企

有关。 截至

12

月

29

日收盘，医药生物

行业的市盈率 （

TTM

， 整体法）为

28.49

倍， 明显超过全部

A

股

12.70

倍

的水平。

展望后市，由于医药行业相对估

值高企问题不能在短期内得到很好

地解决， 后市其估值压力依然存在。

在此局面下， 部分分析师建议采取

“轻行业、重个股”的操作策略。 宏源

证券指出，预计

2012

年一季度医药行

业整体利率会延续下滑趋势，行业相

对估值偏贵，短期仍将是个股分化行

情，建议关注抗菌医药物限用利好的

中药注射剂公司，以及受益中药材料

价格下降的公司，中长期推荐拥有独

家品种或新药标的的天士力、昆明制

药、信立泰、佐力药业等。

机构“疯抢”一汽轿车

□

本报记者 龙跃

最近几个交易日，尽

管大盘表现得不温不火，

但凭借低估值和早周期两

把利剑，汽车股大放异彩。

本周四， 中信汽车行业指

数上涨

1.22%

，在众多行业

指数中涨幅第一， 而一汽

轿车是汽车蓝筹股中表现

最为抢眼的。

一汽轿车昨日大幅上

涨

7.92%

，在所有汽车股中

涨幅最大。 从公开交易信

息看， 机构资金的大举买

入是该股大幅上涨的最大

动力。据交易所公开信息，

本周四， 一汽轿车成交前

五位均为机构专用席位，

这五个机构席位总买入额

达到

8418.74

万元。 相对于

买盘， 昨日卖出一汽轿车

的机构专用席位虽然也达

到了三家， 但卖出力度非

常有限，合计仅为

1426.14

万元。

分析人士指出，机构

大举买入一汽轿车的原

因有三：首先，本周市场

虽然仍然相对低迷，但大

盘企稳的意愿已经越来

越强烈，这提升了机构资

金做多的积极性；其次，

市场多预期国内经济或

将在

2012

年一季度见底，

而作为早周期行业，汽车

股的建仓时点或已经到

来；最后，当前汽车股的

估值非常低， 据

Wind

资

讯统计，汽车整车以及汽

车零部件板块当前的市

盈率（

TTM

）只有

11.18

倍

和

12.23

倍， 处于市场低

端，客观上有估值回归的

要求。

考虑到短期市场大幅

杀跌的动能已经非常有

限， 汽车股在重获机构资

金青睐的背景下， 有望继

续保持强势格局。

□

本报记者 龙跃

没有只跌不涨的市场。 展望

2012

年， 在经历了

2011

年的持续下

行后，

A

股机会逐渐增多应是大概

率事件。 在宏观经济或将继续下行

的背景下， 促使股价上涨的最大动

力很难来自业绩， 因而估值提升引

发的上涨预期逐渐强烈。 如果仅从

估值角度看，建筑建材、家用电器、

交通运输三大行业相对沪深

300

的

估值溢价度明显处于历史均值的下

方，且向上空间较广阔，在

2012

年或

许存在较大的估值回归动能。

2012年A股还看估值

估值提升和业绩增长是股市上

涨的两大原始动力， 回顾历次

A

股

市场的上涨， 都离不开这两大动力

的作用。 比如

2006-2007

年的牛市，

就是在估值提升和业绩增长两大力

量的共同作用下实现的。

但是，就

2012

年来说，股市上涨

可能很难获得来自业绩方面的支

持。一方面，从

2011

年四季度的数据

看， 宏观经济最快也要在

2012

年一

季度见底； 另一方面， 即便经济见

底，考虑到房地产投资的快速下行，

出口的持续低迷， 以及地方财政的

捉襟见肘， 经济重新回归到较快增

长的水平也不一定是短期能够实现

的事情。

因此， 股市上涨的最大希望将

来自估值提升。客观地说，

2012

年股

市估值出现提升已经具备了很好的

基础。首先，经历

2011

年的持续调整

后， 权重蓝筹股的估值多已处于历

史新低区域， 而中小盘股估值也在

四季度惨烈的杀跌行情中迅速回

归。其次，

2012

年上市公司业绩增速

下行是大概率事件， 这意味着市场

整体估值会得到被动抬高， 这个被

动抬高的过程虽然不会带来整体股

价中枢的上移， 但却会引发那些业

绩稳定以及业绩保持增长态势的公

司的股价， 在系统性估值提升过程

中受益。 第三，“涨时重势， 跌时重

质”， 在

2011

年亏损累累的资金，势

必会在

2012

年采取更为稳健的操作

策略， 估值低企的个股因此将获得

更多资金流入， 而资金的推动是估

值提升的重要基础。

五大行业处估值洼地

就行业而言， 可以从两个角度

来观察估值状态。 一是观察不同行

业相对于沪深

300

的市盈率溢价幅

度， 由此可以得出市场对不同行业

成长性给出的溢价水平； 二是观察

当前不同行业相对沪深

300

估值溢

价幅度与其历史均值的折溢价关

系， 并从中寻找那些

2012

年具备估

值回归可能性的品种。

从估值溢价的角度看，自

2000

年至今的十二年中，以下行业的市

盈率（

TTM

，下同）相对于沪深

300

整体市盈率的平均溢价幅度最低，

分别是黑色金属、化工、采掘和金

融服务 ， 其溢价幅度分别为

-

13.30%

、

9.31%

、

16.95%

以 及

18.41%

。导致上述行业估值溢价幅

度较低的原因有二：一是行业整体

进入发展后期， 成长性逐步下降，

典型的如黑色金属（钢铁）、金融服

务（银行）；二是周期属性过强，熨

平了均值，如化工和采掘。可以说，

第一类行业即便目前估值已经很

低，未来的估值回归空间也不会很

大；而第二类行业的估值升降则要

视经济周期走向而定。

在与历史均值的折价关系方

面，统计显示，以下五大行业当前相

对于沪深

300

市盈率的溢价程度低

于其历史均值水平， 这五大行业分

别是金融服务、房地产、建筑建材、

交通运输和家用电器。 如果剔除掉

估值溢价始终处于低位的金融服务

行业， 以及不确定性较大的房地产

行业，那么建筑建材、交通运输以及

家用电器行业或将成为明年最具估

值回升潜力的行业板块。

建筑建材 家用电器 交通运输

估值回归 三大行业最具潜力

各行业相对于沪深

３００

的估值溢价度均值（

２００１－２０１１

年）

创业板综指创出史上最大月度跌幅

□

本报记者 孙见友

12

月以来， 创业板综指持续快速下

挫，累计跌幅高达

14.44%

，成为该指数推

出以来表现最差的一个月份。 统计显示，

创业板综指此前表现最差的月份出现在

2011

年

9

月 ， 当月累计跌幅曾高达

14.41%

。 分析人士指出，从一年之中两次

出现月度跌幅超越

14%

的情形来看，创业

板“去高估值化”序幕已然拉开。

截至

12

月

29

日收盘， 创业板的整体

市盈率（

TTM

）已从月初的

41.51

倍下降至

当前的

35.41

倍， 一月之间累计下降幅度

达到

14.70%

。 在估值“挤泡泡”过程中，创

业板总市值也随之大幅缩水。 即使有新

股陆续上市， 但创业板总市值依然从

12

月初的

8466

亿元下降至当前的

7297

亿

元，累计缩水额高达

1169

亿元。

随着指数持续下挫，创业板个股自然

不能幸免。

12

月以来有

261

只创业板股票

出现不同程度下跌，占比接近

93%

。其中，

万邦达、金龙机电与建新股份

12

月以来累

计跌幅高达

39.34%

、

35.83%

和

31.95%

，沦

为同期调整最为惨烈的创业板个股。

受股价下跌拖累，一些创业板个股市

值迅速萎缩。 例如，汇川技术总市值从

11

月末的

151.20

亿元快速下降至当前的

117.72

亿元，短短一月间累计蒸发掉

33.48

亿元， 成为同期市值缩水最严重的公司。

此外，万邦达、神州泰岳和乐普医疗

12

月

以来总市值累计缩水额也分别高达

28.12

亿元、

24.72

亿元和

20.22

亿元。

本周以来医药生物行业累计下挫

4.58%

□

本报记者 孙见友

受到沪深股市表现疲软以及估

值相对较高的影响，生物医药板块持

续下跌。 统计显示，本周以来申万医

药生物行业累计下跌

4.58%

， 成为同

期仅次于轻工制造的行业，这也是医

药板块指数连续第四周收阴。

其中，汉森制药、领先科技和江

苏吴中本周以来分别累计 下挫

19.68%

、

19.49%

和

16.17%

， 成为表现

最差的医药股。 另外，通化东宝、华邦

制药和万东医疗本周以来的累计跌

幅也均超过

14%

，明显跑输同期小幅

下跌

1.42%

的上证指数。

分析人士指出，医药生物之所以

表现如此疲弱， 与其相对估值高企

有关。 截至

12

月

29

日收盘，医药生物

行业的市盈率 （

TTM

， 整体法）为

28.49

倍， 明显超过全部

A

股

12.70

倍

的水平。

展望后市，由于医药行业相对估

值高企问题不能在短期内得到很好

地解决， 后市其估值压力依然存在。

在此局面下， 部分分析师建议采取

“轻行业、重个股”的操作策略。 宏源

证券指出，预计

2012

年一季度医药行

业整体利率会延续下滑趋势，行业相

对估值偏贵，短期仍将是个股分化行

情，建议关注抗菌医药物限用利好的

中药注射剂公司，以及受益中药材料

价格下降的公司，中长期推荐拥有独

家品种或新药标的的天士力、昆明制

药、信立泰、佐力药业等。

机构“疯抢”一汽轿车

□

本报记者 龙跃

最近几个交易日，尽

管大盘表现得不温不火，

但凭借低估值和早周期两

把利剑，汽车股大放异彩。

本周四， 中信汽车行业指

数上涨

1.22%

，在众多行业

指数中涨幅第一， 而一汽

轿车是汽车蓝筹股中表现

最为抢眼的。

一汽轿车昨日大幅上

涨

7.92%

，在所有汽车股中

涨幅最大。 从公开交易信

息看， 机构资金的大举买

入是该股大幅上涨的最大

动力。据交易所公开信息，

本周四， 一汽轿车成交前

五位均为机构专用席位，

这五个机构席位总买入额

达到

8418.74

万元。 相对于

买盘， 昨日卖出一汽轿车

的机构专用席位虽然也达

到了三家， 但卖出力度非

常有限，合计仅为

1426.14

万元。

分析人士指出，机构

大举买入一汽轿车的原

因有三：首先，本周市场

虽然仍然相对低迷，但大

盘企稳的意愿已经越来

越强烈，这提升了机构资

金做多的积极性；其次，

市场多预期国内经济或

将在

2012

年一季度见底，

而作为早周期行业，汽车

股的建仓时点或已经到

来；最后，当前汽车股的

估值非常低， 据

Wind

资

讯统计，汽车整车以及汽

车零部件板块当前的市

盈率（

TTM

）只有

11.18

倍

和

12.23

倍， 处于市场低

端，客观上有估值回归的

要求。

考虑到短期市场大幅

杀跌的动能已经非常有

限， 汽车股在重获机构资

金青睐的背景下， 有望继

续保持强势格局。

□

本报记者 龙跃

没有只跌不涨的市场。 展望

2012

年， 在经历了

2011

年的持续下

行后，

A

股机会逐渐增多应是大概

率事件。 在宏观经济或将继续下行

的背景下， 促使股价上涨的最大动

力很难来自业绩， 因而估值提升引

发的上涨预期逐渐强烈。 如果仅从

估值角度看，建筑建材、家用电器、

交通运输三大行业相对沪深

300

的

估值溢价度明显处于历史均值的下

方，且向上空间较广阔，在

2012

年或

许存在较大的估值回归动能。

2012年A股还看估值

估值提升和业绩增长是股市上

涨的两大原始动力， 回顾历次

A

股

市场的上涨， 都离不开这两大动力

的作用。 比如

2006-2007

年的牛市，

就是在估值提升和业绩增长两大力

量的共同作用下实现的。

但是，就

2012

年来说，股市上涨

可能很难获得来自业绩方面的支

持。一方面，从

2011

年四季度的数据

看， 宏观经济最快也要在

2012

年一

季度见底； 另一方面， 即便经济见

底，考虑到房地产投资的快速下行，

出口的持续低迷， 以及地方财政的

捉襟见肘， 经济重新回归到较快增

长的水平也不一定是短期能够实现

的事情。

因此， 股市上涨的最大希望将

来自估值提升。客观地说，

2012

年股

市估值出现提升已经具备了很好的

基础。首先，经历

2011

年的持续调整

后， 权重蓝筹股的估值多已处于历

史新低区域， 而中小盘股估值也在

四季度惨烈的杀跌行情中迅速回

归。其次，

2012

年上市公司业绩增速

下行是大概率事件， 这意味着市场

整体估值会得到被动抬高， 这个被

动抬高的过程虽然不会带来整体股

价中枢的上移， 但却会引发那些业

绩稳定以及业绩保持增长态势的公

司的股价， 在系统性估值提升过程

中受益。 第三，“涨时重势， 跌时重

质”， 在

2011

年亏损累累的资金，势

必会在

2012

年采取更为稳健的操作

策略， 估值低企的个股因此将获得

更多资金流入， 而资金的推动是估

值提升的重要基础。

五大行业处估值洼地

就行业而言， 可以从两个角度

来观察估值状态。 一是观察不同行

业相对于沪深

300

的市盈率溢价幅

度， 由此可以得出市场对不同行业

成长性给出的溢价水平； 二是观察

当前不同行业相对沪深

300

估值溢

价幅度与其历史均值的折溢价关

系， 并从中寻找那些

2012

年具备估

值回归可能性的品种。

从估值溢价的角度看，自

2000

年至今的十二年中，以下行业的市

盈率（

TTM

，下同）相对于沪深

300

整体市盈率的平均溢价幅度最低，

分别是黑色金属、化工、采掘和金

融服务 ， 其溢价幅度分别为

-

13.30%

、

9.31%

、

16.95%

以 及

18.41%

。导致上述行业估值溢价幅

度较低的原因有二：一是行业整体

进入发展后期， 成长性逐步下降，

典型的如黑色金属（钢铁）、金融服

务（银行）；二是周期属性过强，熨

平了均值，如化工和采掘。可以说，

第一类行业即便目前估值已经很

低，未来的估值回归空间也不会很

大；而第二类行业的估值升降则要

视经济周期走向而定。

在与历史均值的折价关系方

面，统计显示，以下五大行业当前相

对于沪深

300

市盈率的溢价程度低

于其历史均值水平， 这五大行业分

别是金融服务、房地产、建筑建材、

交通运输和家用电器。 如果剔除掉

估值溢价始终处于低位的金融服务

行业， 以及不确定性较大的房地产

行业，那么建筑建材、交通运输以及

家用电器行业或将成为明年最具估

值回升潜力的行业板块。

各行业市盈率溢价相对于历史均值的偏离度

创业板综指创出史上最大月度跌幅

□

本报记者 孙见友

12

月以来， 创业板综指持续快速下

挫，累计跌幅高达

14.44%

，成为该指数推

出以来表现最差的一个月份。 统计显示，

创业板综指此前表现最差的月份出现在

2011

年

9

月 ， 当月累计跌幅曾高达

14.41%

。 分析人士指出，从一年之中两次

出现月度跌幅超越

14%

的情形来看，创业

板“去高估值化”序幕已然拉开。

截至

12

月

29

日收盘， 创业板的整体

市盈率（

TTM

）已从月初的

41.51

倍下降至

当前的

35.41

倍， 一月之间累计下降幅度

达到

14.70%

。 在估值“挤泡泡”过程中，创

业板总市值也随之大幅缩水。 即使有新

股陆续上市， 但创业板总市值依然从

12

月初的

8466

亿元下降至当前的

7297

亿

元，累计缩水额高达

1169

亿元。

随着指数持续下挫，创业板个股自然

不能幸免。

12

月以来有

261

只创业板股票

出现不同程度下跌，占比接近

93%

。其中，

万邦达、金龙机电与建新股份

12

月以来累

计跌幅高达

39.34%

、

35.83%

和

31.95%

，沦

为同期调整最为惨烈的创业板个股。

受股价下跌拖累，一些创业板个股市

值迅速萎缩。 例如，汇川技术总市值从

11

月末的

151.20

亿元快速下降至当前的

117.72

亿元，短短一月间累计蒸发掉

33.48

亿元， 成为同期市值缩水最严重的公司。

此外，万邦达、神州泰岳和乐普医疗

12

月

以来总市值累计缩水额也分别高达

28.12

亿元、

24.72

亿元和

20.22

亿元。

本周以来医药生物行业累计下挫

4.58%

□

本报记者 孙见友

受到沪深股市表现疲软以及估

值相对较高的影响，生物医药板块持

续下跌。 统计显示，本周以来申万医

药生物行业累计下跌

4.58%

， 成为同

期仅次于轻工制造的行业，这也是医

药板块指数连续第四周收阴。

其中，汉森制药、领先科技和江

苏吴中本周以来分别累计 下挫

19.68%

、

19.49%

和

16.17%

， 成为表现

最差的医药股。 另外，通化东宝、华邦

制药和万东医疗本周以来的累计跌

幅也均超过

14%

，明显跑输同期小幅

下跌

1.42%

的上证指数。

分析人士指出，医药生物之所以

表现如此疲弱， 与其相对估值高企

有关。 截至

12

月

29

日收盘，医药生物

行业的市盈率 （

TTM

， 整体法）为

28.49

倍， 明显超过全部

A

股

12.70

倍

的水平。

展望后市，由于医药行业相对估

值高企问题不能在短期内得到很好

地解决， 后市其估值压力依然存在。

在此局面下， 部分分析师建议采取

“轻行业、重个股”的操作策略。 宏源

证券指出，预计

2012

年一季度医药行

业整体利率会延续下滑趋势，行业相

对估值偏贵，短期仍将是个股分化行

情，建议关注抗菌医药物限用利好的

中药注射剂公司，以及受益中药材料

价格下降的公司，中长期推荐拥有独

家品种或新药标的的天士力、昆明制

药、信立泰、佐力药业等。

机构“疯抢”一汽轿车

□

本报记者 龙跃

最近几个交易日，尽

管大盘表现得不温不火，

但凭借低估值和早周期两

把利剑，汽车股大放异彩。

本周四， 中信汽车行业指

数上涨

1.22%

，在众多行业

指数中涨幅第一， 而一汽

轿车是汽车蓝筹股中表现

最为抢眼的。

一汽轿车昨日大幅上

涨

7.92%

，在所有汽车股中

涨幅最大。 从公开交易信

息看， 机构资金的大举买

入是该股大幅上涨的最大

动力。据交易所公开信息，

本周四， 一汽轿车成交前

五位均为机构专用席位，

这五个机构席位总买入额

达到

8418.74

万元。 相对于

买盘， 昨日卖出一汽轿车

的机构专用席位虽然也达

到了三家， 但卖出力度非

常有限，合计仅为

1426.14

万元。

分析人士指出，机构

大举买入一汽轿车的原

因有三：首先，本周市场

虽然仍然相对低迷，但大

盘企稳的意愿已经越来

越强烈，这提升了机构资

金做多的积极性；其次，

市场多预期国内经济或

将在

2012

年一季度见底，

而作为早周期行业，汽车

股的建仓时点或已经到

来；最后，当前汽车股的

估值非常低， 据

Wind

资

讯统计，汽车整车以及汽

车零部件板块当前的市

盈率（

TTM

）只有

11.18

倍

和

12.23

倍， 处于市场低

端，客观上有估值回归的

要求。

考虑到短期市场大幅

杀跌的动能已经非常有

限， 汽车股在重获机构资

金青睐的背景下， 有望继

续保持强势格局。

□

本报记者 龙跃

没有只跌不涨的市场。 展望

2012

年， 在经历了

2011

年的持续下

行后，

A

股机会逐渐增多应是大概

率事件。 在宏观经济或将继续下行

的背景下， 促使股价上涨的最大动

力很难来自业绩， 因而估值提升引

发的上涨预期逐渐强烈。 如果仅从

估值角度看，建筑建材、家用电器、

交通运输三大行业相对沪深

300

的

估值溢价度明显处于历史均值的下

方，且向上空间较广阔，在

2012

年或

许存在较大的估值回归动能。

2012年A股还看估值

估值提升和业绩增长是股市上

涨的两大原始动力， 回顾历次

A

股

市场的上涨， 都离不开这两大动力

的作用。 比如

2006-2007

年的牛市，

就是在估值提升和业绩增长两大力

量的共同作用下实现的。

但是，就

2012

年来说，股市上涨

可能很难获得来自业绩方面的支

持。一方面，从

2011

年四季度的数据

看， 宏观经济最快也要在

2012

年一

季度见底； 另一方面， 即便经济见

底，考虑到房地产投资的快速下行，

出口的持续低迷， 以及地方财政的

捉襟见肘， 经济重新回归到较快增

长的水平也不一定是短期能够实现

的事情。

因此， 股市上涨的最大希望将

来自估值提升。客观地说，

2012

年股

市估值出现提升已经具备了很好的

基础。首先，经历

2011

年的持续调整

后， 权重蓝筹股的估值多已处于历

史新低区域， 而中小盘股估值也在

四季度惨烈的杀跌行情中迅速回

归。其次，

2012

年上市公司业绩增速

下行是大概率事件， 这意味着市场

整体估值会得到被动抬高， 这个被

动抬高的过程虽然不会带来整体股

价中枢的上移， 但却会引发那些业

绩稳定以及业绩保持增长态势的公

司的股价， 在系统性估值提升过程

中受益。 第三，“涨时重势， 跌时重

质”， 在

2011

年亏损累累的资金，势

必会在

2012

年采取更为稳健的操作

策略， 估值低企的个股因此将获得

更多资金流入， 而资金的推动是估

值提升的重要基础。

五大行业处估值洼地

就行业而言， 可以从两个角度

来观察估值状态。 一是观察不同行

业相对于沪深

300

的市盈率溢价幅

度， 由此可以得出市场对不同行业

成长性给出的溢价水平； 二是观察

当前不同行业相对沪深

300

估值溢

价幅度与其历史均值的折溢价关

系， 并从中寻找那些

2012

年具备估

值回归可能性的品种。

从估值溢价的角度看，自

2000

年至今的十二年中，以下行业的市

盈率（

TTM

，下同）相对于沪深

300

整体市盈率的平均溢价幅度最低，

分别是黑色金属、化工、采掘和金

融服务 ， 其溢价幅度分别为

-

13.30%

、

9.31%

、

16.95%

以 及

18.41%

。导致上述行业估值溢价幅

度较低的原因有二：一是行业整体

进入发展后期， 成长性逐步下降，

典型的如黑色金属（钢铁）、金融服

务（银行）；二是周期属性过强，熨

平了均值，如化工和采掘。可以说，

第一类行业即便目前估值已经很

低，未来的估值回归空间也不会很

大；而第二类行业的估值升降则要

视经济周期走向而定。

在与历史均值的折价关系方

面，统计显示，以下五大行业当前相

对于沪深

300

市盈率的溢价程度低

于其历史均值水平， 这五大行业分

别是金融服务、房地产、建筑建材、

交通运输和家用电器。 如果剔除掉

估值溢价始终处于低位的金融服务

行业， 以及不确定性较大的房地产

行业，那么建筑建材、交通运输以及

家用电器行业或将成为明年最具估

值回升潜力的行业板块。

本 周 跌 幅 较 大 的 生 物 医 药 股

创业板综指创出史上最大月度跌幅

□

本报记者 孙见友

12

月以来， 创业板综指持续快速下

挫，累计跌幅高达

14.44%

，成为该指数推

出以来表现最差的一个月份。 统计显示，

创业板综指此前表现最差的月份出现在

2011

年

9

月 ， 当月累计跌幅曾高达

14.41%

。 分析人士指出，从一年之中两次

出现月度跌幅超越

14%

的情形来看，创业

板“去高估值化”序幕已然拉开。

截至

12

月

29

日收盘， 创业板的整体

市盈率（

TTM

）已从月初的

41.51

倍下降至

当前的

35.41

倍， 一月之间累计下降幅度

达到

14.70%

。 在估值“挤泡泡”过程中，创

业板总市值也随之大幅缩水。 即使有新

股陆续上市， 但创业板总市值依然从

12

月初的

8466

亿元下降至当前的

7297

亿

元，累计缩水额高达

1169

亿元。

随着指数持续下挫，创业板个股自然

不能幸免。

12

月以来有

261

只创业板股票

出现不同程度下跌，占比接近

93%

。其中，

万邦达、金龙机电与建新股份

12

月以来累

计跌幅高达

39.34%

、

35.83%

和

31.95%

，沦

为同期调整最为惨烈的创业板个股。

受股价下跌拖累，一些创业板个股市

值迅速萎缩。 例如，汇川技术总市值从

11

月末的

151.20

亿元快速下降至当前的

117.72

亿元，短短一月间累计蒸发掉

33.48

亿元， 成为同期市值缩水最严重的公司。

此外，万邦达、神州泰岳和乐普医疗

12

月

以来总市值累计缩水额也分别高达

28.12

亿元、

24.72

亿元和

20.22

亿元。

本周以来医药生物行业累计下挫

4.58%

□

本报记者 孙见友

受到沪深股市表现疲软以及估

值相对较高的影响，生物医药板块持

续下跌。 统计显示，本周以来申万医

药生物行业累计下跌

4.58%

， 成为同

期仅次于轻工制造的行业，这也是医

药板块指数连续第四周收阴。

其中，汉森制药、领先科技和江

苏吴中本周以来分别累计 下挫

19.68%

、

19.49%

和

16.17%

， 成为表现

最差的医药股。 另外，通化东宝、华邦

制药和万东医疗本周以来的累计跌

幅也均超过

14%

，明显跑输同期小幅

下跌

1.42%

的上证指数。

分析人士指出，医药生物之所以

表现如此疲弱， 与其相对估值高企

有关。 截至

12

月

29

日收盘，医药生物

行业的市盈率 （

TTM

， 整体法）为

28.49

倍， 明显超过全部

A

股

12.70

倍

的水平。

展望后市，由于医药行业相对估

值高企问题不能在短期内得到很好

地解决， 后市其估值压力依然存在。

在此局面下， 部分分析师建议采取

“轻行业、重个股”的操作策略。 宏源

证券指出，预计

2012

年一季度医药行

业整体利率会延续下滑趋势，行业相

对估值偏贵，短期仍将是个股分化行

情，建议关注抗菌医药物限用利好的

中药注射剂公司，以及受益中药材料

价格下降的公司，中长期推荐拥有独

家品种或新药标的的天士力、昆明制

药、信立泰、佐力药业等。

机构“疯抢”一汽轿车

□

本报记者 龙跃

最近几个交易日，尽

管大盘表现得不温不火，

但凭借低估值和早周期两

把利剑，汽车股大放异彩。

本周四， 中信汽车行业指

数上涨

1.22%

，在众多行业

指数中涨幅第一， 而一汽

轿车是汽车蓝筹股中表现

最为抢眼的。

一汽轿车昨日大幅上

涨

7.92%

，在所有汽车股中

涨幅最大。 从公开交易信

息看， 机构资金的大举买

入是该股大幅上涨的最大

动力。据交易所公开信息，

本周四， 一汽轿车成交前

五位均为机构专用席位，

这五个机构席位总买入额

达到

8418.74

万元。 相对于

买盘， 昨日卖出一汽轿车

的机构专用席位虽然也达

到了三家， 但卖出力度非

常有限，合计仅为

1426.14

万元。

分析人士指出，机构

大举买入一汽轿车的原

因有三：首先，本周市场

虽然仍然相对低迷，但大

盘企稳的意愿已经越来

越强烈，这提升了机构资

金做多的积极性；其次，

市场多预期国内经济或

将在

2012

年一季度见底，

而作为早周期行业，汽车

股的建仓时点或已经到

来；最后，当前汽车股的

估值非常低， 据

Wind

资

讯统计，汽车整车以及汽

车零部件板块当前的市

盈率（

TTM

）只有

11.18

倍

和

12.23

倍， 处于市场低

端，客观上有估值回归的

要求。

考虑到短期市场大幅

杀跌的动能已经非常有

限， 汽车股在重获机构资

金青睐的背景下， 有望继

续保持强势格局。

本 周 跌 幅 较 大 的 创 业 板 股 票

创业板综指创出史上最大月度跌幅

□

本报记者 孙见友

12

月以来， 创业板综指持续快速下

挫，累计跌幅高达

14.44%

，成为该指数推

出以来表现最差的一个月份。 统计显示，

创业板综指此前表现最差的月份出现在

2011

年

9

月 ， 当月累计跌幅曾高达

14.41%

。 分析人士指出，从一年之中两次

出现月度跌幅超越

14%

的情形来看，创业

板“去高估值化”序幕已然拉开。

截至

12

月

29

日收盘， 创业板的整体

市盈率（

TTM

）已从月初的

41.51

倍下降至

当前的

35.41

倍， 一月之间累计下降幅度

达到

14.70%

。 在估值“挤泡泡”过程中，创

业板总市值也随之大幅缩水。 即使有新

股陆续上市， 但创业板总市值依然从

12

月初的

8466

亿元下降至当前的

7297

亿

元，累计缩水额高达

1169

亿元。

随着指数持续下挫，创业板个股自然

不能幸免。

12

月以来有

261

只创业板股票

出现不同程度下跌，占比接近

93%

。其中，

万邦达、金龙机电与建新股份

12

月以来累

计跌幅高达

39.34%

、

35.83%

和

31.95%

，沦

为同期调整最为惨烈的创业板个股。

受股价下跌拖累，一些创业板个股市

值迅速萎缩。 例如，汇川技术总市值从

11

月末的

151.20

亿元快速下降至当前的

117.72

亿元，短短一月间累计蒸发掉

33.48

亿元， 成为同期市值缩水最严重的公司。

此外，万邦达、神州泰岳和乐普医疗

12

月

以来总市值累计缩水额也分别高达

28.12

亿元、

24.72

亿元和

20.22

亿元。

本周以来医药生物行业累计下挫

4.58%

□

本报记者 孙见友

受到沪深股市表现疲软以及估

值相对较高的影响，生物医药板块持

续下跌。 统计显示，本周以来申万医

药生物行业累计下跌

4.58%

， 成为同

期仅次于轻工制造的行业，这也是医

药板块指数连续第四周收阴。

其中，汉森制药、领先科技和江

苏吴中本周以来分别累计 下挫

19.68%

、

19.49%

和

16.17%

， 成为表现

最差的医药股。 另外，通化东宝、华邦

制药和万东医疗本周以来的累计跌

幅也均超过

14%

，明显跑输同期小幅

下跌

1.42%

的上证指数。

分析人士指出，医药生物之所以

表现如此疲弱， 与其相对估值高企

有关。 截至

12

月

29

日收盘，医药生物

行业的市盈率 （

TTM

， 整体法）为

28.49

倍， 明显超过全部

A

股

12.70

倍

的水平。

展望后市，由于医药行业相对估

值高企问题不能在短期内得到很好

地解决， 后市其估值压力依然存在。

在此局面下， 部分分析师建议采取

“轻行业、重个股”的操作策略。 宏源

证券指出，预计

2012

年一季度医药行

业整体利率会延续下滑趋势，行业相

对估值偏贵，短期仍将是个股分化行

情，建议关注抗菌医药物限用利好的

中药注射剂公司，以及受益中药材料

价格下降的公司，中长期推荐拥有独

家品种或新药标的的天士力、昆明制

药、信立泰、佐力药业等。

机构“疯抢”一汽轿车

□

本报记者 龙跃

最近几个交易日，尽

管大盘表现得不温不火，

但凭借低估值和早周期两

把利剑，汽车股大放异彩。

本周四， 中信汽车行业指

数上涨

1.22%

，在众多行业

指数中涨幅第一， 而一汽

轿车是汽车蓝筹股中表现

最为抢眼的。

一汽轿车昨日大幅上

涨

7.92%

，在所有汽车股中

涨幅最大。 从公开交易信

息看， 机构资金的大举买

入是该股大幅上涨的最大

动力。据交易所公开信息，

本周四， 一汽轿车成交前

五位均为机构专用席位，

这五个机构席位总买入额

达到

8418.74

万元。 相对于

买盘， 昨日卖出一汽轿车

的机构专用席位虽然也达

到了三家， 但卖出力度非

常有限，合计仅为

1426.14

万元。

分析人士指出，机构

大举买入一汽轿车的原

因有三：首先，本周市场

虽然仍然相对低迷，但大

盘企稳的意愿已经越来

越强烈，这提升了机构资

金做多的积极性；其次，

市场多预期国内经济或

将在

2012

年一季度见底，

而作为早周期行业，汽车

股的建仓时点或已经到

来；最后，当前汽车股的

估值非常低， 据

Wind

资

讯统计，汽车整车以及汽

车零部件板块当前的市

盈率（

TTM

）只有

11.18

倍

和

12.23

倍， 处于市场低

端，客观上有估值回归的

要求。

考虑到短期市场大幅

杀跌的动能已经非常有

限， 汽车股在重获机构资

金青睐的背景下， 有望继

续保持强势格局。


