
12月29日IF1201多空主力席位前十位持仓情况

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量

比上交易日

增减

名次 会员 持空单量

比上交易日

增减

１

国泰君安

３１７４ －７１ １

中证期货

９５０９ －１６０

２

华泰长城

２６６５ １４０ ２

国泰君安

５７７８ －１６０

３

广发期货

２２２１ ４ ３

海通期货

３３０９ －１６８

４

南华期货

１９１５ －１８９ ４

华泰长城

３２７０ ９５

５

银河期货

１８２８ ８５ ５

中粮期货

１６９７ －５６

６

海通期货

１８２４ －３１３ ６

光大期货

１５０３ ７７

７

浙江永安

１５０９ －２３１ ７

广发期货

１２０８ －２０８

８

中证期货

１４７４ １ ８

中信建投

１２０７ ３２

９

光大期货

１４２３ －１０３ ９

南华期货

１１８９ －９６

１０

鲁证期货

１２６０ －２０２ １０

银河期货

１１３１ １１５

合计

１９２９３ －８７９ ２９８０１ －５２９

■资金流向监测

行业资金净流入（出）金额 单位：万元

沪深两市资金净流入前十
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代码 名称

最新价

（元）

涨幅

（

％

）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

６０００５０

中国联通

５．２１ ２．７６ ２００２１．２４ １５５５２．２１ ４４６９．０３

６０００３１

三一重工

１２．３９ １．０６ ２２３４９．１１ １８１９０．２３ ４１５８．８８

６０００３６

招商银行

１１．６６ ０．９５ ３１４０３．２８ ２８１５２．１２ ３２５１．１６

６００５８５

海螺水泥

１５．４０ ０．９８ ２２８９７．４６ １９７５３．４２ ３１４４．０４

６００１０４

上海汽车

１３．８８ ４．１３ １５６１２．５８ １２６９４．８２ ２９１７．７６

６０１９３９

建设银行

４．５１ －０．２２ １５８６１．２７ １３１２０．５４ ２７４０．７３

６００５１８

康美药业

１０．９８ ３．６８ １１９４０．３８ ９２２８．１６ ２７１２．２２

６０１１６６

兴业银行

１２．３４ ０．３３ ２７０８２．９２ ２４５７０．４１ ２５１２．５１

６０１８１８

光大银行

２．８２ ０．３６ ８１８３．２９ ５７２１．１５ ２４６２．１４

０００５２７

美的电器

１２．１２ ２．３６ １４４８０．８４ １２０３７．３２ ２４４３．５２

整体市场资金流向

行业板块资金流向

补签

28

日整体市场资金流向

补签

28

日行业板块资金流向

沪市成交再创地量 周线直逼“八连阴”

形似而神非 “5.19” 式逆转会否重现

□本报记者 贺辉红

本周四市场震荡企稳， 沪市

成交

359.9

亿元， 再度刷新

2009

年

以来的地量。

2011

年还剩下最后

一个交易日，目前来看本周

K

线要

想收阳，恐怕得费一番力气。 而从

年

K

线上看，年线两连阴已是铁板

钉钉的事实， 股指有点气若游丝

的感觉，场外资金亦不敢进场。 在

这个时候， 投资者都在盼望市场

能出现一波新的“

5.19

”行情，股指

迅速反抽，一举消灭空头，将市场

拖出熊市泥潭。

情形确有几分相似

回首

A

股市场，

2478

点已经是

两年多前的事了， 上证指数连续

两年收出较大阴线，

2010

年跌幅

超过

14%

，

2011

年目 前已 超过

22%

，不少股票跌破发行价、增发

价，一些基金亏损惨不忍睹，部分

阳光私募出现清盘现象。 这一情

形与

1999

年上半年的股市有几分

相似， 当时股票市场经历了长达

近两年的盘整行情， 整体一直处

于下滑状态。 到了

1999

年

5

月

18

日， 沪深两市综合指数已经分别

跌至

1059

点和

310

点， 比

1998

年

6

月

3

日的高点分别下跌

25.4%

和

24.9%

，股票破发比比皆是。

从盘面情况来看， 目前市场

处于较为低迷的状态， 投资者的

风险偏好比较低， 这一点从近期

不断刷新

2009

年以来新低的成交

量以及创出历史新低的换手率即

可判断出来。 盘面上很少出现连

续两天涨停的股票， 个股利好兑

现往往意味着大跌， 机构投资者

不断踩中地雷， 市场经常性地出

现多杀多的情况， 一些前期抗跌

的疑似“庄股”出现了持续暴跌的

行情。 种种迹象都意味着市场到

了一个积弱难返的地步， 投资亏

损相当严重， 很多人已经不再谈

论股票。这种情况与

5.19

行情之前

的情况是比较类似的。

从背景来看，当前与

5.19

也有

几分相似。

2008

年发生了全球性

的金融危机，随后余震不断，今年

先后出现标普下调美国主权债务

评级、欧债危机等外部冲击，全球

新兴经济体在经历救市后的通胀

之后， 又开始为后面的通缩风险

作准备。 目前，中国经济处在新兴

加转轨的时期， 实体经济需要资

本市场大力支持； 证券市场也处

在改革当中， 如目前频频有打击

内幕交易、 强化上市公司治理等

政策措施出台；此外，股市的融资

功能正在弱化，

2011

年全年融资

额要小于

2010

年。

5.19

行情之前，

也刚经历亚洲金融风暴， 全球经

济还在恢复当中， 再加上当时中

国的国有企业改革仍在继续，也

可以说处于转型期， 而资本市场

更处在改革阶段， 当时撤销了

40

多个非法股票交易所， 整顿了

90

家证券公司， 清查了

1000

余亿元

违规资金和

50

余只老基金。 这对

证券市场的冲击是相当大的，在

这个过程当中， 股市的融资功能

也弱化得很快，

1998

年境内筹资

比

1997

年减少了

484

亿元。

当然，目前的市场跟

5.19

时也

存在较大不同， 这个差异主要体

现在经济背景。 当时正处于美国

黄金十年的末端， 亚洲金融危机

的影响力也远不如美国次贷危机

那么大。 网络泡沫虽然破灭，但还

是为世界催生了新的经济增长

点。 而目前，整个世界都处于转型

期， 所谓的技术革命还未将世界

经济带出低增长的泥潭， 危机似

乎到了挥之不去的地步。 不过，就

A

股而言，最重要并不是经济发展

有多好，而是政策红利有多高。 在

这个意义上，

5.19

行情依然可以给

市场一些启示。

脱离危机期尚需一剂猛药

综观

A

股市场近

20

年的历史，

熊市的结束无一不是在特大政策

利好的催化下完成的。

1999

年初， 相关部门酝酿了

一份关于进一步规范和推进证券

市场发展的若干政策意见。 经过

方方面面的协调和修改，

1999

年

5

月

16

日， 国务院批准了这份包括

改革股票发行体制、 逐步解决证

券公司合法融资渠道、 允许部分

具备条件的证券公司发行融资债

券、扩大证券投资基金试点规模、

搞活

B

股市场、允许部分

B

股

H

股公

司进行回购股票的试点等

6

条主

要政策建议的文件， 也就是通常

说的搞活市场六项政策。 由此引

发了著名的“

5.19

”行情。而在此之

前， 基本面和政策面已经发生了

一系列变化， 如央行出台了多项

货币政策增加货币供应量， 加大

对经济增长的支持力度。

2005

年沪指

998

点的时候，人

民币升值引来了热钱和中国资产

的重估， 股权分置改革为市场赢

得了休养生息的宝贵时间， 在此

期间的货币政策也非常给力，经

济前景一时间似乎特别美好。

2008

年

1664

点之前， 股市就经历

了两次大的救市动作， 在见到最

低点之后， 政府又推出了四万亿

的利好措施，与此同时，存款准备

金和利息都大幅下调， 市场才迎

来了翻倍行情。

分析人士认为， 要想搞活目

前这个市场， 必须有重大利好出

现。 从估值上看，沪深

300

至少已

经处于一个相对低位；但从资金

价格来看，目前并不低，要降低

资金价格，只有连续下调存款准

备金；同时，对新股的发行制度

要进行彻底改革，从根本上平衡

股市的供求关系，以达到休养生

息和培育投资者信心的目的。 都

说信心比黄金还重要，从目前的

情况来看，要挽回信心是需要付

出较大代价的。 在十几年前，我

国的经济总量并不高，资本市场

的制度设计也不完善，如今经济

总量已列世界第二，资本市场的

制度设计也渐趋完善，这意味着

能出的招越来越少，要想挽回信

心，必须下猛药，一击必中。 从这

一点来看，很多人是思念

5.19

行

情的。

沪深资金小幅净流出

4.2

亿元

昨日沪深股市低开高走，

整体呈现窄幅震荡格局。 其

中，上证指数上涨

0.16%

，收报

2173.56

点； 深成指小幅上涨

0.48%

，收报

8781.32

点；此外，

中小板综指上涨

0.29%

， 创业

板指下跌

0.14%

。 在市场窄幅

震荡的背景下，昨日沪市成交

额为

359.9

亿元，再创地量；深

市成交额为

356.9

亿元， 也处

于近期较低水平。

从资金流向来看，据大智

慧统计， 昨日沪市

A

股小幅净

流出资金

8.25

亿元， 沪市

B

股

净流入资金

26.7

万元， 深市

A

股净流入资金

3.99

亿元， 深市

B

股净流入资金

645.85

万元，

两市合计净流出资金

4.2

亿元。

行业板块方面， 大智慧

31

个行业板块中，机械、银行

以及煤炭石油资金净流入额

居前，分别净流入

11747.79

万

元、

8900.6

万元和

8162.39

万

元。 与此同时，券商、有色金

属、 房地产板块资金净流出

额最大， 具体分别为

18638.8

万 元 、

11695.97

万 元 和

11000.02

万元。 （龙跃）

12

月逾三成新股破发

两原因致“中签”成“中招”

□本报记者 魏静

当投资者还未从卫星石化及

宏磊股份首日大幅破发的 “噩梦”

中惊醒时，昨日上市的金明精机及

南通锻压又马不停蹄地加入了破

发队伍。 不知不觉中，新股已从偶

有破发变为大面积大幅度的破发，

而破发潮的再现则意味着曾经的

“避风港”已不再。 新股大面积的破

发，一是源于当前积弱难返的市场

环境， 二则是新股在弱市中继续

“高发”的后遗症。 不过，任何事物

都具有两面性， 根据历史经验，新

股破发潮的出现往往预示着阶段

底部临近， 而此次新股集中破发，

又能否加速“市场底”的探明呢？

超三成新股

本月遭“用脚投票”

12

月

28

日，在中小板上市的两

只新股卫星石化及宏磊股份跻身

深市跌幅榜前列，首日破发幅度分

别为

10.88%

及

7.81%

， 由此新股破

发潮再度浮出水面。 紧随其后，

29

日上市的

4

只创业板新股又有一半

宣告破发， 且破发幅度继续扩大，

金明精机及南通锻压首日破发幅

度分别为

15.76%

及

10.18%

。

事实上， 短暂消失了两个月的

新股首日破发现象， 并不是近两天

才再度浮出水面。早在

12

月

5

日雪人

股份上市时，就以首日破发

6.26%

的

幅度掀开了新股破发潮的序幕；时

隔半个月，

20

日上市的华宏科技则

再度以

5.85%

的首日破发幅度，不温

不火地演绎着新股首日破发潮。

整体来看，

12

月上市的

18

只新股

中， 共有

6

只首日破发， 占比高达

33.33%

。 即便侥幸逃过首日破发尴尬

命运的其他

12

只新股， 其首日表现也

大多归于平淡。本月上市的新股中，首

日表现最好的当属

29

日上市的创业板

新股汇冠股份，全日上涨

32.67%

；首日

涨幅最小的则为烟台万润， 首日仅微

涨

0.40%

，也险些遭破发。

“避风港” 虽不再

市场底或临近

最近两个交易日，新股接连上

演着“上二破二”及“上四破二”的

惨剧，“打新大军”曾经赖以生存的

避风港已然不再。

毋庸置疑，新股破发潮的加剧

一方面源于近两个月断崖式下跌

后近乎“绝望”的市场氛围；另一方

面，在整体市场估值水平下移的大

背景下， 新股却屡次铤而走险，持

续以过高的首发市盈率冲击二级

市场的“神经”，而这本身就埋下了

隐患。 其实，单纯从估值回归的角

度来看，弱市中新股“高发”并不具

备持续性， 而

12

月份在

A

股迭创新

低的背景下，首发市盈率冲高的新

股却大有人在。 本月

22

日上市的青

青稞酒首发市盈率高达

53.33

倍，本

月以来上市的新股有

8

只首发市盈

率超过

40

倍，占比达

50%

。在估值业

绩双杀的背景下，这些“高发”新股

遭破发，或只是时间的问题。

不过， 新股破发潮的再现依然

有“正解读”。众所周知，历史上新股

出现大面积的破发潮之后， 往往会

引发大盘的强劲反弹， 至少会加速

阶段底部的探明。

2004

年下半年新

股持续破发后，

A

股逐渐探明底部，

并形成了

2005-2007

年的大牛市；

2008

年下半年新股大面积破发后，

也迎来了

2009

年的结构性牛市。

2011

年以来，

A

股市场也出现过几次

集中的破发潮， 虽然从

3

月份到

6

月

份的集中破发推动了

6

月底的超跌

反弹行情， 但是鉴于紧货币高通胀

的宏观环境，其后

A

股依然趋势性地

选择向下寻底。 当前，在经历了

1

个

半月

400

点的暴风雨洗礼后，新股破

发潮才正式上演， 这或许就是二级

市场对高估值说“不”的直接反应，

短期而言，破发潮或难停止，但至少

一盼再盼的“阶段底”正逐步临近。

期指量仓均降 多空谨慎迎接收官日

□本报记者 熊锋

29

日， 期指四合约收出小阳

线，市场情绪有所缓和。 空头有主

动离场迹象，多头近期高涨的做多

热情也有所收敛。 期指总持仓及成

交量均有所下降 ， 而主力合约

IF1201

价差高升水也有所回落。 业

内人士分析，这表明节前多数投资

者还是保持谨慎态度。

截至昨日收盘，期指主力合约

IF1201

报收

2322

点， 上涨

2.2

点或

0.09%

， 持仓减少

1438

手至

42114

手；

IF1202

合约报收

2333

点， 上涨

1.0

点或

0.04%

；

IF1203

合约报收

2348.8

点， 上涨

1.6

点或

0.07%

；

IF1206

合约报收

2369.4

点，上涨

1.8

点或

0.08%

。

值得注意的是，期指总持仓在

连续三个交易日增加后，在昨日首

度减少，并且期指成交量也明显减

少，单边降至

273997

手，而在此之

前的

8

个交易日交易量均在

30

万手

之上，

12

月

22

日更是创出了年内天

量的逾

42

万手。 “期指缓慢上升，而

量仓均有所减少，可以判断出空方

有主动离场迹象。 ”东证期货研究

所所长助理杨卫东说。

据中金所

29

日公布的持仓数

据显示，主力合约

1201

多空主力均

减仓， 但空头主力离场更加明显。

前

20

位空头席位减持

818

手至

36455

手，而前

20

席位多头减持

655

手至

28975

手。

从具体席位来看，空头持仓前

五位中有四个席位均减持空单，分

别为中证期货、 国泰君安期货、海

通期货、中粮期货席位。 此外，申万

期货、广发期货、招商期货等券商

系期货公司席位昨日也大幅减持

空单，分别为

306

手、

208

手、

185

手。

多头昨日做多意愿也稍有退

却，国泰君安期货、海通期货、永安

期货、鲁证期货、南华期货席位均

减持多单。 其中，海通期货、永安期

货、 鲁证期货席位减持均在

200

手

之上。 并且，近几日来体现多头狂

热的价差高升水在昨日也明显降

低。 主力合约

IF1201

昨日全天平均

升水幅度从

28

日的

0.99%

降至

0.45%

。

杨卫东认为， 昨日市场表现

相对温和， 说明节前多数投资者

保持谨慎态度， 预计

2011

年最后

一个交易日难有大行情， 但是节

后市场可能会有变数， 短期内多

空争夺应该很快会分出胜负。 他

认为多头相对更有希望，“近期盘

中多头蠢蠢欲动， 脉冲式拉涨时

有出现。 虽然近期大格局依然偏

空，但期指寻底已经延续很久，一

季度反弹冲动会更加明显， 技术

性反抽也值得关注”。

春季行情不是传说

□东方证券 魏颖捷

2011

年

A

股惨淡收官已成

定局，隔靴搔痒的政策利好在

趋势面前有些惨白。沪综指的

周

K

线已基本呈现八连阴，逼

平了

10

年以来的周线连阴记

录，虽然“地量复地量”的阴跌

走势很难与底部联系起来，但

这与八连阴后产生周线级别

的修复并不矛盾，而这个时间

点恰恰在元旦之后。

一季度或触底回升

以目前

A

股的走势作为

观测点，没有多少人会奢望行

情，然而

2012

年一季度出现春

季行情的概率却非常大。根据

A

股

20

年的历史走势，每年都

有一波行情，至少能收出一根

带有实体的月阳线，其中“红

2

月”的概率很高，准确率高达

79%

。 除了

2008

年以外，其余

4

次

2

月下跌后，

3

月份全部收复

失地。 这不是巧合，而是资本

规律使然。 首先，年初资金面

通常比较宽松；其次，一年之

计在于春，各路资金有做“吃

饭行情”的热情；再次，两会在

3

月上旬召开， 留给市场政策

和概念的炒作预期。

2012

年的春季行情有其

内生性逻辑。 首先，上半年上

市公司业绩增速由正转负概

率大， 业绩底大致出现在年

中，根据市场底先于业绩底的

规律，市场底在一季度探明概

率大。 其次，

3

月和

4

月是年报

高峰期，上市公司盈利环比进

一步下滑几成定局， 微观环

境的恶化加上

CPI

压力的缓

解，给政策预留出空间，对

A

股的边际效应也会加强。 再

次，股市一般滞后于

CPI

大约

6

个月见底， 按照此轮

CPI

峰

值是

2011

年

7

月的

6.5%

计算，

6

个月后是明年

1

月。 即使这

个过程有所拉长， 时间窗口

仍落在一季度。 另外，

2012

年

2

月起欧债进入偿付高峰，违

约的恐慌预期会提前反映在

股市上，外部扰动可能刺激

A

股进入最后一波探底， 但属

于外部利空的最后一波冲

击，来得快去得也快，不会演

绎成

11

月以来的阴跌走势。

技术上，

A

股月线三连阴后收

阳概率极大，一旦

2012

年

1

月

探底， 那么红

2

月概率大增。

流动性上，过去

3

个月货币供

应量

M1

、

M2

环比降幅不断收

敛，并且增速创近

10

年新低，

随着

2012

年年初的信贷投放

放量，这两个值反身向上概率

大，资金底基本在

2012

年一季

度确定。

各大研究机构对于

2012

年年初的判断普遍较为悲观，

一季度悲观情绪占主基调，其

核心逻辑是基本面利空和海

外利空的集中兑现。 不过，真

正左右

A

股的是市场预期，一

旦预期充分兑现，市场往往已

经进入反弹中期。从这个层面

来看，

2012

年年初欧债、 企业

盈利、供求关系、资本外流等

多重利空叠加的情况反而容

易成为

A

股的黎明。 底部都是

在无人看好的背景下产生，因

此

2012

年一季度的利空共振

恰恰是底部的重要特征。

空头陷阱将催生反弹

若本周周线收阴，那么周

k

线的八连阴将逼平

08

年的记

录，元旦后的一周将是短线买

点。短线市场每次创新低的反

弹都是技术修正， 先不必乐

观，真正的买点在于崩溃式下

跌后。 小级别做空趋势的“盛

极而衰”，才是真正的伏击点，

需要短线乐观的时候。

本周三和周四的反弹就

是触及

60

分钟下轨后的自然

反弹，短线压力在于

60

分钟通

道上轨处。但有个亮点值得关

注，即多只个股涨停，而且最

近只要指数止跌，超跌个股的

反弹力度就会很猛，这是之前

所没有的。这也预示着超跌反

弹的临近，真正的触发点是创

新低后进一步下探，即构筑空

头陷阱。

长期来看，

2012

年不是

A

股的末日，但亦不是牛市的起

点，而是等待不确定因素一一

缓冲的过渡年。春季行情是悲

观情绪盛极而衰后的集中性

修正， 当这种情绪释放完毕

后，

A

股将继续震荡磨底，以

时间来筑底仍会继续。中央经

济工作会议的“稳”字注定了

2012

年

A

股的基调，即单边上

扬缺乏政策推力，出现

2011

年

的下跌也不太可能。

从

2008

年算起，

A

股已经

历了

5

年的大周期调整， 其中

已经消化了不少转型中所暗

含的不确定性，同时

A

股的年

K

线上尚未出现过三连阴，

2012

年即使有下影线，以红盘

报收也是大概率事件。

2012

年

很可能是个牛熊过渡年，“磨”

将是

A

股的关键词。

港股

2012

年或可谨慎乐观

□香港智信社

2011

年即将临近尾声，与

2009

年的单边升势以及

2010

年的震荡攀升相比，港股

2011

年的走势可谓尽显熊态。 在欧

债危机以及内地高通胀的双

重夹击下，恒指全年走势弱于

欧美各主要股指。 展望

2012

年，内地经济或将随着政策的

放松而见底，

A

股或迎来转机，

而美国经济似乎已步入正轨，

美股强势依旧， 受此影响，港

股

2012

年或可谨慎乐观，其中

最大的不确定因素则在于欧

债危机。

统计数据显示，

2011

年恒

生指数与国企指数累计跌幅

分别达到

20%

和

21%

， 跑赢内

地上证综指

23%

的跌幅， 但显

著跑输于美股，道琼斯指数同

期上涨

5%

，同时也跑输于欧洲

三大股指。 纵观恒指全年走

势，基本上可以划分为两个阶

段，上半年虽然受到日本大地

震的冲击，但由于欧美市场避

险情绪有限，而内地高通胀尚

未对实体经济产生负面冲击，

港股市场的资金面状况相对

充裕，恒生指数在此期间处于

区间震荡格局。 其中值得一提

的是，在日本地震前后，港股

经历了很长一段时期的“日元

魔咒”， 恒生指数跟随美元对

日元汇率变化而变化。 其根本

原因在于日元套息交易风靡

全球，日元升值导致日元平仓

潮涌现，对于港股市场流动性

造成短期波动，但这并不影响

其长期运行趋势。

2011

年下半年， 港股可谓

风云突变。一方面，随着希腊债

务危机的爆发， 欧债危机如多

米诺骨牌般蔓延， 加上国际评

级机构的“推波助澜”，一时间，

全球投资市场恐慌情绪蔓延，

美债危机的闹剧更是将恐慌推

向极致。在此背景下，全球资金

不计成本地套现， 美元和黄金

成为其避风港。 作为全球资金

流动最为自由的市场， 港股市

场难免损失惨重， 恒生指数持

续断崖式下挫。另一方面，内地

经济基本面及

A

股的疲弱也给

港股的跌势推波助澜， 通胀的

持续飙涨以及见顶回落给实体

经济造成了负面冲击， 内地经

济增速加速回落，

PMI

指数也

跌破

50

荣枯分界线。

A

股的表

现同样疲弱不堪， 资金面的供

求失衡令上证综指成为全球

2011

年表现最弱的主要股指。

展望

2012

年，很多分析人

士认为港股市场将否极泰来，

迎来一波中期升势，但我们还

是建议投资者抱着谨慎乐观

的心态来寻找投资机会。 从基

本面上来看，内地经济或将于

二季度至三季度触底回升，

A

股市场也将构筑中期底部，但

由于缺乏新的经济增长点，无

论是经济还是

A

股市场， 其上

升幅度或较为温和； 另外，美

国房地产市场及劳动力市场

近期出现了好转的趋势，美国

经济

2012

年或将持续复苏，但

复苏的速度不可过于乐观，美

联储依然长期维持超宽松的

货币政策显示其对美国经济

的展望非常谨慎。 此外，

2012

年港股市场最大的风险因素

就是欧债危机的发展趋势，欧

元区各国在

2011

年四季度的

种种努力仍然难以从根本上

解决欧债问题的主要矛盾，一

旦欧债危机再度发酵，国际热

钱的流出难免令港股再度出

现大幅波动。 因此，整体上看，

我们对

2012

年港股市场的走

势持谨慎乐观的看法。

资金面出现缓和迹象

隔夜回购利率停涨

□本报记者 葛春晖

随着银行年末备付工作接

近尾声， 加之较高的利率水平

吸引部分机构融出资金，

12

月

29

日银行间市场资金面出现缓

和迹象。 在隔夜回购利率升势

骤止的同时， 各期限质押式回

购交易总金额亦较上一交易日

明显放大。

具体来看，当日银行间质

押式回购市场上， 隔夜回购

加权平均利率收于

3.42%

，与

上一交易日持平； 跨年需求

最为旺盛的

7

天回购加权利

率上涨

59BP

至

5.39%

，

14

天回

购加权上行

18BP

至

5.69%

；

21

天及以上期限品种则变动幅

度不大。

市场人士表示， 随着年末

临近， 商业银行的贷存比考

核、元旦节日备付准备工作基

本就绪，加之财政存款仍在逐

步到位，而且当前较高的资金

利率水平吸引了部分基金公

司、农信社等机构入场融出资

金，

29

日下午资金面已经出现

松动迹象。 从成交量来看，当

日质押式回购市场共成交

5271

亿元， 资金供应依然充

裕。 预计年前资金利率上行空

间已经有限。


