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建行·中证报金牛巡讲为基民防寒

本报记者 殷鹏

由17位著名宏观经济学家、27位基金公司高级别投资人士、6位第三方研究分

析师主讲，5000多名建行中高端客户积极参与，足迹遍及25个重点城市，历时7个

月的2011年度“建行·中证报金牛基金系列巡讲”今天圆满落下帷幕。

基民寒冬中感温暖与力量

今年国内经济形式异常复杂，巡讲期间也是A股市场下跌最为猛烈的阶段，因

此2011年度“建行·中证报金牛基金系列巡讲”对身处寒冬中的基民来说意义尤为

特别。

在6月11日举行的首场巡讲北京站活动中， 相对容易见到大牌专家的北京听

众兴趣高昂，主办方按计划准备了300个座位，实际到场400多位听众，主办方不得

不把座位一加再加。 而二线城市的基民对于到场的专家更是求知若渴，无论是艳

阳高照，还是刮风下雨，各地听众均踊跃参与,会上争相提问,会下密切交流。

每次巡讲活动主办方基本都邀请到国内一流的经济学家，如中国人民大学校

长助理吴晓求、国家发改委宏观经济研究院副院长陈东琪、国家信息中心首席经

济学家兼经济预测部主任范剑平、财政部财政科学研究所所长贾康、社科经济研

究所副所长张平、社科院金融重点实验室主任刘煜辉，知名投资专家胡立阳、张化

桥等经济学家及民生证券首席经济学家滕泰、中信证券董事总经理首席经济学家

诸建芳、中金公司首席经济学家彭文生、银河证券首席经济学家潘向东多位国内

一线券商的首席经济学家共计17人为基民把脉经济走势，27位基金公司总经理、

投资总监、金牛基金经理等业内高级别人士讲解投资策略，6位第三方研究分析师

指点投基要领。

主讲者阐述的很多观点均对基民的下一步投资指明了正确的方向，如陈东琪

在6月11日指出，“在经济增速放缓的现行阶段， 货币政策全面放松的时机还不成

熟。 ”中国社会科学院经济研究所副所长张平在7月23日指出，“即使四季度CPI进

入安全区域，也不应对政策放松抱有过高期望。 ” 摩根士丹利华鑫基金投资总监

陈晓在7月30日指出，“下半年股市将是一个探底的过程，不会有系统性行情，整体

市场处于震荡之中。 ”

巡讲活动邀请到的专家不仅说出的观点具有前瞻意义，语言表达也极具个人

魅力、现场感染力，如台湾著名投资人士胡立阳、大摩华鑫基金副总经理秦红、张

化桥等，均受到当地听众的大力追捧。

多方共赢获得尊重

2011年度 “建行·中证报金牛基金系列巡讲” 已是中国证券报与中国建设银

行、各家金牛基金公司的二度携手。

众所周知，银行业在基金托管与销售领域占有举足轻重的地位，特别是中国

建设银行为行业领先者。 截至今年10月底，建行25家省级分行代销基金占当地四

大行比例第一。 在与基金公司的合作方面，建行已与60家基金管理公司建立了长

期、稳定的合作关系，代销基金数量超过700只，基金客户数量超过1400万人，并保

持逐年递增的趋势。

“中国基金业金牛奖”评选自2004年起由中国证券报社创立并主办，迄今已有

八届，被业内誉为中国基金业的“奥斯卡奖”。 目前评选由中国证券报社主办，中国

银河证券股份有限公司、天相投资顾问有限公司、招商证券股份有限公司、海通证

券股份有限公司协办。 围绕金牛奖评选，中国证券报开展了一系列宣传报道和品

牌推广活动，让更多的老百姓了解、熟悉并且理解金牛奖评选，使评选结果成为他

们有益的投资参考。

中国证券报与中国建设银行首次携手于2010年7月，双方主办了首届“建行·

中证报金牛基金巡讲”活动。 2010年巡讲围绕国内外经济走势、市场投资机会、基

民如何选择基金等热点话题，在广州、郑州、西安等地共举办19场活动。 在金牛基

金公司的大力支持下，首届巡讲系列活动取得了圆满成功，得到了投资者、银行、

基金公司的普遍认可。

而2011年的“建行·中证报金牛基金巡讲”活动增加到25场，由建信基金管理

公司、泰达基金管理公司、华安基金管理公司、银华基金管理公司、国泰基金管理

公司、东吴基金管理公司、摩根士丹利华鑫基金管理公司、信诚基金管理公司、上

投摩根基金管理公司、海富通基金管理公司、易方达基金管理公司、博时基金管理

公司、富国基金管理公司、华富基金管理公司、南方基金管理公司、银河基金管理

公司16家荣获中国基金业金牛奖的基金管理公司承办， 并增加了网络媒体的参

与。 2011年“建行·中证报金牛基金巡讲”的足迹遍及北京、信阳、天津、南京、哈尔

滨、成都、青岛、广州、上海、呼和浩特、沈阳、合肥、石家庄、贵阳、南昌、乌鲁木齐、

南宁、杭州、深圳、太原、福州、兰州、昆明25个城市。

2011

年

12

月

26

日 星期一

15

国家发改委宏观经济研究

院副院长陈东琪：下半年经济增

长将继续减速，但不会出现“硬

着陆”。 在经济增速放缓的现行

阶段，货币政策全面放松的时机

还不成熟。 （6月11日 北京站）

国家信息中心首席经济学家

兼经济预测部主任范剑平：刺激政

策退出正在进行中，经济初露减速

苗头。 而

6

月

CPI

再次创新高的可

能性很大，抑制物价上涨仍面临不

少挑战。（6月18日 天津站）

张化桥：对于“价值洼地”之说

要保持警惕， 许多上市公司永远都

做不大， 与行业风险和管理层能力

有很大关系。（6月25日 南京站）

广发证券发展研究中心首

席经济学家崔永：下一阶段物价

环比出现回落的可能性相对较

大，尤其是在三季度后，物价出

现回落应该是大概率事件，全年

CPI

或保持在

5%

的水平。（7月9

日 哈尔滨站）

中国社会科学院经济研究

所副所长张平：即使四季度

CPI

进入安全区域， 也不应对政策

放松抱有过高期望， 因为

2012

年一季度

CPI

或重回

5%

以上。

通胀将呈现常态化。（7月23日

青岛站）

摩根士丹利华鑫基金投资

总监陈晓：下半年股市将是一个

探底的过程， 不会有系统性行

情，整体市场处于震荡之中。（7

月30日 广州站）

中信证券董事总经理、首席

经济学家诸建芳：外部冲击不会

造成中国经济硬着陆，但经济增

速将会放缓，下半年通胀水平将

逐步回落，政策也将由紧缩走向

稳定。 （8月27日 沈阳站）

中国社会科学院金融重点

实验室主任刘煜辉： 欧债危机、

美国债务与赤字问题难以再度

严重恶化，全球经济的外部环境

趋稳。 （9月3日 合肥站）

2010年度 “五年期混合型

金牛基金”大摩资源基金的基金

经理何滨：操作的着眼点在六个

月以后，重点关注民生、内需、稀

缺资源三条投资主线。（10月14

日 乌鲁木齐站）

民生证券首席经济学家滕

泰：

2012

年中国经济软着陆概率

较大， 通胀从目前起到明年

9

月

有望一路向下。当前政策松紧两

难，解决的根本在于政策转型和

战略转向。 （11月5日 杭州站）

中金公司首席经济学家彭

文生：经济增速季调环比增长

率拐点可能出现在

2011

年四季

度，而同比增长率拐点将出现

在明年二季度。 （11月 26日

西安站）

上投摩根投资组合管理部总

监张军：从中长期看，目前的估值

水平具有吸引力， 但是短期市场

会比较疲弱， 趋势性下行风险较

大。（11月26日 西安站）

巡讲助投基上路

□

本报记者 张鹏

笔者自

9

月起先后参加了“中

证报·建行金牛基金巡讲”合肥、深

圳、太原、西安、兰州站的报道工

作。 有些城市记者是第一次去，自

然气候与人文风情各异， 令人新

奇，印象深刻。 而感受最深的莫过

于，在不断下探的弱市行情之下，

各地投资者那种难以言表的心情。

他们的焦虑来自走近巡讲活动现

场时匆匆的步履，他们的茫然写在

聆听嘉宾演讲时凝望的眼神中，他

们的担忧则发自内心深处。

对于笔者这个“新兵”，能够

亲耳聆听著名宏观经济学家、金

牛基金公司投资总监和基金经

理、第三方研究机构基金分析师

对于当前宏观经济形势、股票与

基金投资策略的分析，是难得的

学习和提高的大好机会。即使一

时未必能全部消化，但现场听讲

座总比自学效果好得多。

其实，在进入报社之前，笔者

就已经是一位基民，和很多人一样

“只出不进”

,

没有找到投基门路。所

以， 在各个城市的巡讲活动现场，

自己也在接受投资者教育，着实能

够感受到与广大普通基民一样的

脉动。 在深圳，笔者与一位大妈聊

天，当她谈及拿准备养老的钱买基

金却被套时说，“连业内人士都承

认择时的难度比选股困难得多，即

便是基金经理也难以完全胜任，当

基金公司、 基金经理都看不懂、玩

不转中国股市时，我们小散还有没

有投资的本钱和必要？ ”其实，她也

说出了很多基民真实的困惑和畏

惧。而经过在场嘉宾人士的一番答

疑解惑，大多数基民也认为从长期

投资和价值投资的角度来看，基金

作为专业理财工具之一，绝不会赚

钱是“浮云”亏钱是“铁律”。

当下投资面临的困境教育

了我们所有人。 那么，如何投资

才是 “王道”？ 对于基民投资而

言，需要更多地了解我们所处的

充满不确定性的世界经济，了解

在一个非线性发展的中国资本

市场，而“中证报·建行金牛基金

巡讲” 恰恰提供了这样一个平

台，使我们投资者在第一时间与

经济学家和机构投资者有密切

的交流

,

洞察财经世界风云变幻

,

及时在瞬息万变的市场中把握

投资良机

,

给投资者带来专业的

分析和先进的投资理念。

基民寒冬中感受温暖与力量

今年国内经济形式异常复杂，巡讲期间也是

A

股

市场下跌最为猛烈的阶段，因此

2011

年度“建行·中

证报金牛基金系列巡讲” 对身处寒冬中的基民来说

意义尤为特别。

在

6

月

11

日举行的首场巡讲北京站活动中，相对

容易见到大牌专家的北京听众兴趣高昂， 主办方按

计划准备了

300

个座位，实际到场

400

多位听众，主办

方不得不把座位一加再加。 而二线城市的基民更是

求知若渴，无论是艳阳高照，还是刮风下雨，各地听

众均踊跃参与

,

会上争相提问

,

会下密切交流。

每次巡讲活动主办方基本都邀请到国内一流

的经济学家， 如中国人民大学校长助理吴晓求、国

家发改委宏观经济研究院副院长陈东琪、国家信息

中心首席经济学家兼经济预测部主任范剑平、财政

部财政科学研究所所长贾康、社科经济研究所副所

长张平、社科院金融重点实验室主任刘煜辉，知名

投资专家胡立阳、张化桥等经济学家及民生证券首

席经济学家滕泰、中信证券董事总经理首席经济学

家诸建芳、中金公司首席经济学家彭文生、银河证

券首席经济学家潘向东等多位国内一线券商的首

席经济学家共计

17

人为基民把脉经济走势，

27

位基

金公司总经理、投资总监、金牛基金经理等业内高

级别人士讲解投资策略，

6

位第三方研究分析师指

点投基要领。

主讲者阐述的很多观点均对基民的下一步投资

指明了正确的方向，如陈东琪在

6

月

11

日指出，“在经

济增速放缓的现行阶段， 货币政策全面放松的时机

还不成熟。 ”中国社会科学院经济研究所副所长张平

在

7

月

23

日指出，“即使四季度

CPI

进入安全区域，也

不应对政策放松抱有过高期望。 ”摩根士丹利华鑫基

金投资总监陈晓在

7

月

30

日指出，“下半年股市将是

一个探底的过程，不会有系统性行情，整体市场处于

震荡之中。 ”

巡讲活动邀请到的专家不仅说出的观点具有前

瞻意义，语言表达也极具个人魅力、现场感染力，如

台湾著名投资人士胡立阳、 大摩华鑫基金副总经理

秦红、张化桥等，均受到当地听众的大力追捧。

多方共赢获得尊重

2011

年度 “建行·中证报金牛基金系列巡讲”已

是中国证券报与中国建设银行、 各家金牛基金公司

的二度携手。

众所周知， 银行业在基金托管与销售领域占有

举足轻重的地位， 特别是中国建设银行为行业领先

者。截至今年

10

月底，建行

25

家省级分行代销基金占

当地四大行比例第一。在与基金公司的合作方面，建

行已与

60

家基金管理公司建立了长期、 稳定的合作

关系，代销基金数量超过

700

只，基金客户数量超过

1400

万人，并保持逐年递增的趋势。

“中国基金业金牛奖”评选自

2004

年起由中国证

券报社创立并主办，迄今已有八届，被业内誉为中国

基金业的“奥斯卡奖”。 目前评选由中国证券报社主

办，中国银河证券股份有限公司、天相投资顾问有限

公司、招商证券股份有限公司、海通证券股份有限公

司协办。围绕金牛奖评选，中国证券报开展了一系列

宣传报道和品牌推广活动，让更多的老百姓了解、熟

悉并且理解金牛奖评选， 使评选结果成为他们有益

的投资参考。

中国证券报与中国建设银行首次携手于

2010

年

7

月，共同主办了首届“建行·中证报金牛基金巡讲”

活动。

2010

年巡讲围绕国内外经济走势、市场投资机

会、基民如何选择基金等热点话题，在广州、郑州、西

安等地共举办

19

场活动。 在金牛基金公司的大力支

持下，首届巡讲系列活动取得了圆满成功，得到了投

资者、银行、基金公司的普遍认可。

而

2011

年的“建行·中证报金牛基金巡讲”活动

增加到

25

场，由建信基金管理公司、泰达基金管理公

司、华安基金管理公司、银华基金管理公司、国泰基

金管理公司、东吴基金管理公司、摩根士丹利华鑫基

金管理公司、信诚基金管理公司、上投摩根基金管理

公司、海富通基金管理公司、易方达基金管理公司、

博时基金管理公司、富国基金管理公司、华富基金管

理公司、南方基金管理公司、银河基金管理公司

16

家

荣获中国基金业金牛奖的基金管理公司承办， 并增

加了网络媒体的参与。

2011

年“建行·中证报金牛基

金巡讲”的足迹遍及北京、信阳、天津、南京、哈尔滨、

成都、青岛、广州、上海、呼和浩特、沈阳、合肥、石家

庄、贵阳、南昌、乌鲁木齐、南宁、杭州、深圳、太原、福

州、兰州、昆明

25

个城市。

建行·中证报金牛巡讲为基民御寒

□

本报记者 殷鹏

由

17

位著名宏观经济学家、

27

位基金公司高级别

投资人士、

6

位第三方研究分析师主讲，

5000

多名建行

中高端客户积极参与，足迹遍及

25

个重点城市，历时

7

个月的

2011

年度“建行·中证报金牛基金系列巡讲”圆

满落下帷幕。

■

巡讲精彩语录回顾

■

记者手记

2011

年“建行·中证报金牛

基金系列巡讲”调查显示：

三成基民选基

看历史业绩

□

本报记者 张鹏

2011

年度“建行·中证报金牛

基金系列巡讲” 近

4000

份调查问

卷显示， 逾半数受访者目前的基

金投资金额占其拥有金融资产的

10%-40%

； 大多数受访者最大亏

损幅度为

10%-30%

， 超过一半受

访者所能承受的最大亏损时间在

半年到

2

年；逾半数受访者期望投

资的基金年收益率为

10%-30%

。

而在选择具体基金时， 有

30.2%

受

访者首要考虑基金历史业绩，有

16.7%

受访者首要考虑基金公司品

牌， 有

15.5%

受访者首要考虑基金

经理历史业绩表现， 有

6%

受访者

首要考虑基金分红情况。

调查显示， 逾七成受访者目

前的基金投资金额占其拥有金融

资产的比重在

40%

以内。 其中，有

50.2%

受访者占其拥有金融资产

的

10%-40%

，有

22.5%

受访者占其

拥有金融资产的

10％

以内，有

16.9%

受访者占其拥有金融资产

的

40%-60%

， 仅

9.9%

受访者占其

拥有金融资产的

60%

以上。

调查还显示， 客户对于挑选

基金产品的参考意见， 主要以参

考银行客户经理意见为主， 其后

依次为网络平面等媒体宣传、券

商及第三方理财机构、 基金公司

宣传材料。具体而言

,57.2%

受访者

的参考意见主要来自于银行客户

经理，

11.9%

受访者的参考意见主

要来自于网络、平面等媒体宣传，

9.5%

受访者的参考意见主要来自

于券商、第三方理财机构，仅

7.8%

受访者的参考意见主要来自于基

金公司宣传材料。

逾半数受访者持有基金平均

时间在

1

年以上。 其中，有

31.2%

受

访者选择持有基金平均时间在

1

至

3

年， 有

27.8%

受访者选择持有

基金平均时间在

3

年以上，有

18.5%

受访者选择持有基金平均

时间在半年到

1

年， 有

13%

受访者

选择持有基金时间视大盘而定。

大多数受访者最大亏损幅度

为

10%-30%

。 其中，有

12.6%

受访

者选择最大亏损幅度为

5%

，有

21.8%

受访者选择最大亏损幅度

为

10%

， 有

25.5%

受访者选择最大

亏损幅度为

20%

， 有

24.1%

的受访

者选择最大亏损幅度为

30%

。

在 另 一 项 关 于 风 险 的 指

标———最长亏损期限的调查中，

超过一半受访者所能承受的最大

亏损时间在半年到

2

年。 其中，有

25.8%

受访者所能承受的最大亏

损时间为半年到

1

年， 有

25.1%

受

访者所能承受的最大亏损时间为

1

至

2

年，有

17.9%

受访者所能承受

的最大亏损时间为

2

年至

3

年。

调查显示， 逾半数受访者期望

投资的基金年收益率为

10%-30%

，

对基金投资回报率有较大期望。

在选择具体基金时，有

30.2%

受访者首要考虑基金历史业绩，

有

16.7%

受访者首要考虑基金公

司品牌，有

15.5%

受访者首要考虑

基金经理历史业绩表现， 有

6%

受

访者首要考虑基金分红情况。
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