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� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

13.99869�

15.28741�

22.96930�

11.38754�

9.08423�

10.39288�

9.01556�

9.48144�

7.71963�

2012

黄金仍具投资价值

□顺然贵金属 汶国中

摩根大通

12

月

1

日发布的报告

显示，中国央行意外下调存款准备

金率， 意味着货币政策开始放松，

预计未来几个季度央行还会下调

存款准备金率。 而花旗看法更为积

极，其预计中国春节新年前还可能

有数次下调。

同时，各国央行积极展现的合

作与回应，说明决策层现在正努力

应对危机，未来数日内可能进一步

出台新的举措，欧洲央行本月继续

降息亦成为可能。

其实， 无论看法正确与否，投

资者信心都将明显增强，看涨股市

及大宗商品成为可能，而看涨黄金

无疑更为可靠，因为即使各国携手

失败，由此导致的各种不确定性亦

有可能支撑金价上扬，至少利空的

概率不会很高，毕竟黄金有其独特

的避险属性。

有些人认为，基于一次联合干

预行为来制定投资策略并不可靠。

而下面的一则数据也许会让这一

投资策略变得更为符合投资者常

说的“趋势”。

来自世界黄金协会 （

WGC

）的

数据显示，第三季度各国央行买入

148.4

吨黄金， 去年同期为

22.6

吨；

2011

年第三季度黄金总需求同比

增长

6%

，至

1,053.9

吨；中国黄金珠

宝需求第三季度增长

13%

，至

131.0

吨；第三季度黄金投资需求同比大

涨

33%

，至

468.1

吨；黄金总供给第

三季度增长

2%

至

1,034

吨。

可见，在第三季度金价大幅回

调中， 市场并未选择战略性抛售，

黄金的总体需求仍在进一步明显

放大，特别是投资需求。 而第四季

度往往又是传统的消费旺季，若市

场没有出现类似银行业急于回收

流动性的大规模抛压，金价每次回

调都较有可能吸引买盘介入，更何

况各大央行正在为市场注入流动

性，前期流动性趋紧导致的黄金抛

售风险正在减弱。

也许， 有些人还是会觉得如此

制定投资策略过于粗糙， 他们希望

探寻市场主力运作方向，与之共舞。

只是市场“主力”是买是卖较难找到

答案，不过，从全球最大的黄金上市

交 易 基 金

(ETF)

———

SPDR Gold

Trust

的持仓结构入手进行分析，还

是能找到一些“主力”运作痕迹。

金价

7

月初由

1478.1

美元启动

后，

SPDR

果断大幅加仓，并在金价

上行至

1720

美元时， 增仓至峰值

1309.92

吨。 尽管其后金价还有接

近

200

美元的涨幅， 但

SPDR

却在不断逢高兑现获利，仓

位下降至

1230.80

吨。 随后金

价强势反复，但

SPDR

并没有

参与意愿。

金价从历史高点

1920.88

美元大幅下跌至

1532.8

美元启

稳，一个多月盘整中，

SPDR

总

体维持观望。 在

10

月

20

日金价

探底

1603.9

美元后的阶段性上

行中，

SPDR

再度加仓跟进。

SPDR

的主要增仓时间发生在

11

月

4

日至今的阶段， 大幅增仓

55

吨

左右至

1298.53

吨， 只比历史高点少

了大约

10

吨，期间只有两个交易日略

微减仓，平均成本在

1750

美元附近，

可见

SPDR

对金价后市至少是阶段性

后市看好，否则不会表现出较强的增

仓意愿。

当然， 投资黄金考虑的方方

面面比较多， 比如地缘政治、美

元、 战争等等。 显然目前地缘政

治就很微妙 ， 而美元正变得强

劲。 从另外一个角度看， 全球央

行集体救市， 也不一定成功，毕

竟早在

4

年前， 就曾经出现过类

似的联合注资， 但最终效果并不

明显， 所以投资者内心还是得扣

紧风险这根“弦”。

■ 期货微博

gpws： 外盘利空令大盘加速暴

跌，量能有所放大，期待的反弹没有

出现。 股指期货交割日、 大小非、扩

容、未见经济会议实质利好，外部环

境、经济下滑，可以说坏消息连连看。

还有多少坏消息？ 其实，最坏的消息

就是恐慌。 跌到这个份上不慌不现

实，但现在慌还是躲不过这一劫。

贫民窟富翁： 下跌超预期，股

指被空头虐杀。 尽管跌破

2200

点，

但周五继续看

2200

点附近的止跌

是否能够实现。

kense7719： 如果说这一轮杀

跌，你已经接近快发疯的状态，那我可

以肯定地告诉你，好戏还在后头，无论

你相不相信，本月底前会跌破

2000

点，

看看股指期货的空军司令———中证

期货就知道了，明天才交割完毕，今天

已经持有下月空单数达到近

1

万张，所

以暴跌还没有真正展开， 现在讨论任

何的技术分析都是浮云。

期货智慧：“君子生非异也，善

假于物也”，工具要会用，用好了，

真管用； 但用工具时也要注意，不

要用不好，伤了自己。

诺浩：这几天只要做空股指期

货

,100

万元的本金可以赚几十万

啊

!

这就是多头轻易打不过空头的

原因

.

因为下跌所需要的成本远远

比拉升赚钱来的快。
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近期纽约黄金期货走势 近期纽约原油期货走势

近期伦敦铜期货走势

期指再演诧异行情

反弹竟被空头主导

□本报记者 熊锋

1

分钟内拉升逾

30

点！ 股指期

货昨日又上演出人意料一幕。

由于空头集中平仓， 期指瞬

间大幅拉升。 但在空头依然占据

优势，

30

逾点的反弹很快又被更

为凌厉的空单砸了下来。

截至昨日收盘， 期指四个合

约再现暴跌， 合约连续第三个交

易日跌至新低。 并且，总持仓再创

新高。 多头依然没有认输，近月合

约

IF1112

、

IF1201

价差升水依然维

持在高位。

然而， 多头执著的抄底无疑

只是给了空头更多机会。 业内人

士分析，只要多头还没有死心，期

指加速下跌之势短期很难改变。

空方主导瞬间反弹

令抄底多头无奈的是， 在整

个市场依然偏空的氛围之下，期

指日内反弹竟然是由空头主导，

而多头自身只能选择挣扎。

在昨日

10

点

56

分时， 空头的

集中大量平仓使得期指在

1

分钟

之内拉高了逾

30

个点。

IF1112

合约瞬间由

2353.4

点拉

升至

2390.2

点，新主力合约

IF1201

由

2363.6

点拉升至

2397.2

。

当然， 这样的反弹并不可能

持续。 截至昨日收盘，期指四个合

约再次遭遇暴跌。

IF1112

合约报收

2343.6

点，较

14

日结算价大跌

74.6

点，跌幅达

3.08%

；新晋主力合约

IF1201

报收

2352.4

点，大跌

71.6

点，

跌幅为

2.95%

。而

IF1203

、

IF1206

合

约跌幅也在

2.7%

左右。

空头依然占据优势在主力持

仓上也有明显体现。

从中金所盘后公布的数据

来看， 将于

16

日交割的

IF1112

合

约 ，多空主力均明显移仓 ，但留

守的空头主力依然强势。 空头前

20

位席位减仓

10412

手至

11074

手，多头前

20

位席位减仓

8755

手

至

8662

手。

新主力合约

IF1201

的空头主

力前

20

位 席位增仓

12462

手 至

33267

手， 多头前

20

位席位增仓

9479

手至

26540

手， 空头明显更

有底气。

机构资金大举入场做空

近几日，由于期指连创新低，

抄底资金热情高涨， 使得

IF1112

、

IF1201

合约价差升水持续在高位。

16

日即将交割的

IF1112

合约

15

日全天平均升水依然在

0.58%

的较高水平。 特别是

9

点

31

分，期

价达日内最高点

2403.6

点，升水幅

度为

0.88%

， 而新主力合约

IF1201

日均升水幅度达到了

0.96%

。

东证期货高级顾问方世圣说，

在

A

股不断创出新低之后，准备入

市抄底的投资者在增加。 但是，就

股票现货市场而言， 选股并不容

易，那么买现货还不如买期货，赌

指数上涨的概率更大。 并且，期指

还存在杠杆，所以，期指就成为做

多资金的重要选择。

但是，多头执著似乎只是给了

空头更多机会。 “一些机构在入场

做空套保， 套利的人也在做空”，

方世圣说。 他分析， 有的机构认

为， 在股票现货市场破位下跌的

态势之下，跌势还可能惯性持续，

所以机构做空了股指期货。 并且，

随着期现价差的放大， 也给套利

者提供了机会，“正价差那么大，

买入

ETF

或者股票现货，然后做空

股指期货， 套利机会很明显”。

昨日， 空军司令中证期货席位又

大举增持净空单

1545

手。

“只要多头还没有死心， 加速

下跌之势短期或难改变”，海通期

货分析师王娟认为。

美元抢占80关口 原油率众战略性后撤

□本报记者 王超

美元暴涨“吓退”商品多头。

接受采访的多位市场人士表示，

欧洲难题悬而未决， 资金流向美

元避险的气氛可能继续蔓延，美

元继续走强将是大宗商品近期最

大威胁。

据市场人士介绍， 因资金回

流导致美元大幅走强， 对商品市

场形成拖累。 加之担心欧债危机

进一步加重， 隔夜国际大宗商品

价格纷纷走低。 其中纽约原油期

货大跌

5

美元， 创下自

8

月份以来

当日最大跌幅；

LME

期铜、铝锌等

均不同程度下跌； 国际黄金价格

也遭遇恐慌性抛盘 ， 价格跌破

1600

美元关口； 农产品市场也未

能幸免，

CBOT

豆类大幅收低，大

豆价格跌至

1100

美分， 创下

14

个

月以来新低。 与此同时，美元综合

指数从

78

迅速反弹， 已成功突破

80

关口，创出近一年来新高。

国内方面，受隔夜外盘下跌影

响，昨日商品期货全线低开，其中

基本金属跌幅明显，沪铜一度跌破

53000

点整数关口， 但尾盘缩减跌

幅。 相比较工业品低迷表现，国内

农产品异军突起，大连大豆期货大

幅增仓上行，带动周边商品全面反

弹。 白糖、油脂豆粕等品种悉数脱

离低位，以上涨报收。

美元一枝独秀

“美元走高与欧盟峰会结果有

关，英国反对将公共预算平衡纳入

各国法律，峰会结果没有实质性作

用。” 北京中期期货研究所所长王

骏指出，现阶段要解决的是赤字高

的债务国家怎么先“造血”，这是问

题的关键。

世华财讯分析师沈振东介绍，

意大利

14

日发行

30

亿欧元

５

年期国

债，收益率飙升至

6.47%

，为自欧元

创立以来的最高水平，令投资者对

欧洲债务危机的担忧情绪严重恶

化，打压欧元对美元汇率跌破

1.30

的重要心理关口。而欧元下滑显示

持续的欧债危机将引发欧洲经济

全面衰退的忧虑加强，并且欧洲经

济前景悲观，也导致在“现金为王”

的心态影响下，大量资金流入美元

市场寻求避险，进一步引起风险资

产价格的下跌。

天一金行高级研究员肖磊则

认为，目前支撑美元走强的基本面

因素依然存在，比如美联储在国债

市场的扭转操作还在持续，未来一

个月还将以每日

20

—

50

亿美元的

速度购买， 继续刺激美元的需求；

全球资金进入美国的速度明显加

快，

8

—

10

月份美国国际资本净流

入超过

2000

亿美元；美国股票及房

地产市场因资本回流及移民政策

等影响，开始蠢蠢欲动，一旦这两

个市场开始复苏，美国人的收入将

很快增加， 有助于刺激消费市场，

对解决失业问题也有帮助。

黄金去“泡沫化”

在美元大涨过程中黄金 “光

环”逐渐退却：国际金价一度下挫

1600

美元下方 ， 昨日沪金跌至

322.33

元

/

克，跌幅高达

4.38%

。 北

京中期研究所所长王骏表示，黄

金在

9

月份内突破

1800

美元关口，

它所具有的保值功能发挥得 “淋

漓尽致”，而随后投资者获利抽出

资金转战其他资产， 黄金下跌也

在情理之中。

中国国际期货研究院常务副

院长王红英认为，黄金应该作为单

纯贵金属来看待，在前期触及

2000

美元关口时， 泡沫化程度日渐升

高，加之市场避险情绪浓厚，金价

一路上扬；但随后在周边普跌背景

下，黄金亦难逃下跌命运。不过，作

为防御性品种， 其功能还是有的，

长期也存在反弹可能，不能把价格

暴跌作为空头市场的标志。

“金价五天暴跌

10%

的罪魁祸

首是美元吗？”肖磊则认为，黄金价

格暴跌的原因并不是简单的美元

反弹，而是美元反弹背后的，美国

整个经济阶段性格局的转变，这种

转变带动的相关资产预期回报率

攀升，从而降低了黄金的吸引力。

肖磊分析，黄金市场的真正利

空因素是信用货币信用价值的抬

头，美元指数的上升有助于提升美

元的信用价值，短期内又出现了全

球经济增长速度放缓的预期，中国

等国家的

CPI

数据又出现了下降，

也就是说当全球通胀和增长预期

双双放缓的时候， 黄金抵御通胀

的功能将会被削弱， 其需求量会

受到影响。 另外，当美国股市的回

报率预期增加， 债券市场安全系

数上升的时候， 资金进入这两个

市场的意愿会增强， 其他包括黄

金在内的资产在短期内受到的挤

压是不可避免的。

油价忽升忽降

“当伊朗无法强势封锁霍尔木

兹海峡的时候， 原油再也无法抵御

强势上行并突破

80

关口的美元指数

的打压，率领大宗商品开始暴跌。 ”

有分析师介绍， 近两日原油走势突

然变得敏感起来。例如，

13

日游伊朗

议会议员声称伊朗不久将封锁霍尔

木兹海峡举行军演， 纽约商业交易

所

(NYMEX)

明年

1

月份原油期货当

天上涨

2.42%

， 收于

100.14

美元

/

桶，

创下自

11

月

16

日以来最大单日涨

幅，美国原油当天飙涨至

100

美元上

方。 此外，

1

月布伦特原油期货上涨

2.09%

，收于

109.50

美元

/

桶，为

11

月

28

日以来最大单日涨幅。

还有市场人士表示，欧佩克

14

日决定提高石油产额上限也是主

要利空因素， 当日国际油价暴跌，

纽约油价跌幅超过

5%

。

据相关报道称，欧佩克

14

日在

维也纳召开会议，

12

个成员国一致

决定将

2012

年上半年石油产出上

限提高至每天

3000

万桶。这是欧佩

克三年来首次上调产额上限，但每

个成员国的产出配额尚未确定。决

定一出， 立即对市场造成严重打

击，纽约和伦敦两地油价狂泻。

就后市而言，接受采访的多位

分析人士表示，如果对伊朗的经济

制裁演变为大规模冲突，那么全球

原油供应势必受到重大影响，油价

也将在市场恐慌中急剧上涨。

[表格][国际期货点评]�

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]�

塑料 延续下跌

连塑主力1205合约再续跌势，最终收盘9020元/吨，跌220或2.35%。 外围

欧债危机、美元走强等利空影响仍然使得大宗商品承压，虽然地膜需求旺季

启动，但下游备货积极性偏低，恐难对期价构成支撑。 操作上，未来关注9000

点支撑。 （白亚洁)�

沪铜 大幅下跌

沪铜主力1203合约以53200元/吨低开，盘中震荡走低，以53050元/吨收

盘，下跌2430元。 全日成交463088手，持仓量增加53612手至200630手。 均线

系统呈现空头排列，短期弱势难改，建议继续做空。 （程鑫）

玉米 缩量跟涨

大连玉米1209合约收盘2254元/吨，上涨9个点或0.40%；成交量较前一

日增加41962手至18.4万手，持仓量减少8938手至47.5万手。 期货价格在做多

买盘涌进后一度表现活跃，目前处于较好的反弹走势中。 （白亚洁)

大豆 放量上行

连豆盘中大放异彩，期价放量上行，主力合约1209合约成交量达到了10

月20日来的高点，同时期价一度重回4300点上方，虽然未能最终守住，但午

后期价已经明显摆脱了短期均线压制，预计后市连豆有望震荡偏强。 （李

丹丹）

沪胶 回至低位

沪胶主力1205合约早盘跳空低开于24500元/吨， 最终以24395元/吨收

盘，结算价为24655元/吨，跌840元。 成交量为802240手，持仓量为226106手，

日减仓23882手。 宏观面不稳，供需面疲弱，胶价后市短期难言乐观。 但资

金做空动力明显不足。 (白亚洁)�

PTA� 跌势有限

PTA1205合约跌142点，收于8120点，对1201合约贴水378点。期价早盘跳

空低开，随后扩仓回收部分跌幅，盘中窄幅震荡，日K线收中阳线。 随着下

游气氛减弱，短期存在一定卖压，不过考虑到PX成本支撑，大幅向下突破可

能不大。 （程鑫)�

郑糖 低开高走

郑糖1205合约报收于6165元/吨， 较上一交易日结算价上涨37元/吨，成

交量81.4万手，持仓量53.2万手，减持36440手。 春节临近，产区销量有所转

好，空头打压力度似乎并不十分坚决，有待进一步观察。 （李丹丹)�

周四（12月15日）国内期货市场受外盘影响出现暴跌，至收盘黄金、橡

胶、铜列跌幅前三名，而大豆、豆粕、白糖是少有的上涨品种，日内波幅巨大，

机会多多。 黄金创出9月份高点以来的新低，跌势明显。 有色金属、化工产品

有可能步入熊市，农产品走势不明确，仍以震荡为主。 今日（12月16日）将重

点关注股指和白糖的交易机会。（旭东投资 以上图表及评述仅限参考，不构

成任何投资建议）

□本报记者 王超

美元暴涨“吓退” 商品多头。 接受采访的多位市场人士表示，欧洲难题悬而未决，资金流向美元避险的气氛可能继续蔓延，美元继续走强将是大宗商品近期最大威胁。

据市场人士介绍，因资金回流导致美元大幅走强，对商品市场形成拖累。 加之担心欧债危机进一步加重，隔夜国际大宗商品价格纷纷走低。 其中纽约原油期货大跌5美元，创下自8月份以来当日最大跌幅；LME期铜、铝锌等均不同程度下跌；国际黄金价格也遭遇恐慌性抛盘，价格跌破1600美元关口；农产品市场也未能幸免，

CBOT豆类大幅收低，大豆价格跌至1100美分，创下14个月以来新低。 与此同时，美元综合指数从78迅速反弹，已成功突破80关口，创出近一年来新高。

国内方面，受隔夜外盘下跌影响，昨日商品期货全线低开，其中基本金属跌幅明显，沪铜一度跌破53000点整数关口，但尾盘缩减跌幅。 相比较工业品低迷表现，国内农产品异军突起，大连大豆期货大幅增仓上行，带动周边商品全面反弹。 白糖、油脂豆粕等品种悉数脱离低位，以上涨报收。

美元一枝独秀

“美元走高与欧盟峰会结果有关，英国反对将公共预算平衡纳入各国法律，峰会结果没有实质性作用。 ” 北京中期期货研究所所长王骏指出，现阶段要解决的是赤字高的债务国家怎么先“造血” ，这是问题的关键。

世华财讯分析师沈振东介绍，意大利14日发行30亿欧元５年期国债，收益率飙升至6.47%，为自欧元创立以来的最高水平，令投资者对欧洲债务危机的担忧情绪严重恶化，打压欧元对美元汇率跌破1.30的重要心理关口。 而欧元下滑显示持续的欧债危机将引发欧洲经济全面衰退的忧虑加强，并且欧洲经济前景悲观，也导致

在“现金为王” 的心态影响下，大量资金流入美元市场寻求避险，进一步引起风险资产价格的下跌。

天一金行高级研究员肖磊则认为，目前支撑美元走强的基本面因素依然存在，比如美联储在国债市场的扭转操作还在持续，未来一个月还将以每日20—50亿美元的速度购买，继续刺激美元的需求；全球资金进入美国的速度明显加快，8—10月份美国国际资本净流入超过2000亿美元；美国股票及房地产市场因资本回流及移

民政策等影响，开始蠢蠢欲动，一旦这两个市场开始复苏，美国人的收入将很快增加，有助于刺激消费市场，对解决失业问题也有帮助。

黄金去“泡沫化”

在美元大涨过程中黄金“光环” 逐渐退却：国际金价一度下挫1600美元下方，昨日沪金跌至322.33元 /克，跌幅高达4.38%。 北京中期研究所所长王骏表示，黄金在9月份内突破1800美元关口，它所具有的保值功能发挥得“淋漓尽致” ，而随后投资者获利抽出资金转战其他资产，黄金下跌也在情理之中。

中国国际期货研究院常务副院长王红英认为，黄金应该作为单纯贵金属来看待，在前期触及2000美元关口时，泡沫化程度日渐升高，加之市场避险情绪浓厚，金价一路上扬；但随后在周边普跌背景下，黄金亦难逃下跌命运。 不过，作为防御性品种，其功能还是有的，长期也存在反弹可能，不能把价格暴跌作为空头市场的标

志。

“金价五天暴跌10%的罪魁祸首是美元吗？ ” 肖磊则认为，黄金价格暴跌的原因并不是简单的美元反弹，而是美元反弹背后的，美国整个经济阶段性格局的转变，这种转变带动的相关资产预期回报率攀升，从而降低了黄金的吸引力。

肖磊分析，黄金市场的真正利空因素是信用货币信用价值的抬头，美元指数的上升有助于提升美元的信用价值，短期内又出现了全球经济增长速度放缓的预期，中国等国家的CPI数据又出现了下降，也就是说当全球通胀和增长预期双双放缓的时候，黄金抵御通胀的功能将会被削弱，其需求量会受到影响。 另外，当美国

股市的回报率预期增加，债券市场安全系数上升的时候，资金进入这两个市场的意愿会增强，其他包括黄金在内的资产在短期内受到的挤压是不可避免的。

油价忽升忽降

“当伊朗无法强势封锁霍尔木兹海峡的时候，原油再也无法抵御强势上行并突破80关口的美元指数的打压，率领大宗商品开始暴跌。 ” 有分析师介绍，近两日原油走势突然变得敏感起来。 例如，13日游伊朗议会议员声称伊朗不久将封锁霍尔木兹海峡举行军演，纽约商业交易所 (NYMEX)明年1月份原油期货当天上涨2.42%，

收于100.14美元 /桶，创下自11月16日以来最大单日涨幅，美国原油当天飙涨至100美元上方。 此外，1月布伦特原油期货上涨2.09%，收于109.50美元/桶，为11月28日以来最大单日涨幅。

还有市场人士表示，欧佩克14日决定提高石油产额上限也是主要利空因素，当日国际油价暴跌，纽约油价跌幅超过5%。

据相关报道称，欧佩克14日在维也纳召开会议，12个成员国一致决定将2012年上半年石油产出上限提高至每天3000万桶。 这是欧佩克三年来首次上调产额上限，但每个成员国的产出配额尚未确定。 决定一出，立即对市场造成严重打击，纽约和伦敦两地油价狂泻。

就后市而言，接受采访的多位分析人士表示，如果对伊朗的经济制裁演变为大规模冲突，那么全球原油供应势必受到重大影响，油价也将在市场恐慌中急剧上涨。

中海信托股份有限公司增加注册资本金公告

经中海信托股份有限公司股东会会议审议通过， 以及上海银监局沪银监复【

２０１１

】

８４０

号文的批准， 我公司的注册资本金由原壹拾贰亿元增加到贰拾伍亿元，公

司股东的出资比例不变。 上述变更事项于

２０１１

年

１２

月

１５

日在上海市工商管理

局完成所有变更手续。

特此公告。

中海信托股份有限公司

二○一一年十二月十六日


