
基础化工业盈利预期不佳

本报记者 申鹏

近期原油价格在充裕流动性的推动下持续上涨，

NYMEX

原油主力合约价格徘徊于百元附近。 受此带动，石化烯烃类产品的价格在

上周出现明显反弹。上周化工产品价格涨幅较大的有丁二烯、乙烯和

PTA

，周涨幅分别达到

9.8%

、

7.7%

和

5.0%

。除原油上升因素外，供给

端的收缩也是促使烯烃产品价格反弹的重要动力。 银河证券研究指出，受此前乙烯行情不好影响，亚洲、欧洲裂解装置开工率降低，乙

烯、丁二烯供给持续紧张。

由于工业用销售电价上调推动成本上升，作为耗电大户的氯碱价格上周出现显著上涨，

PVC

报

6650

元

/

吨，上涨

2.9%

，

32%

离子膜烧

碱报

880

元

/

吨，上涨

2.9%

。 分析人士认为，电碱一体化企业将受益于电价的上调。

12

月以来，申万化工板块整体跌幅

0.88%

，细分行业中，仅石油加工上涨

3.36%

，其余都出现不同程度下跌，氯碱板块下跌

4.10%

。 截

至

12

月

8

收盘，申万化工行业的平均市盈率（

TTM

整体法，剔除负值）为

14.09

倍，相对沪深

300

溢价

31.44%

。

对于化工股后市走势，多数研究机构都持谨慎态度。 例如，光大证券在最新发布的研究报告指出，四季度除部分下游子行业受益于

原材料下降而需求相对稳定，业绩有望超出市场预期外，基础化工行业整体盈利情况不容乐观，不排除盈利情况低于预期从而导致相

关相关股票股价承压的可能。
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代码 简称

收盘价

（元）

１２

月以来

累计涨跌幅（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

预测每股

收益平均值（元）

综合评级 行业

６０００２８

中国石化

７．４２ ４．５１ ８．６６ ０．９０

买入 石油加工

０００６３５

英力特

１３．１２ －５．２０ １０．３６ ０．８８

增持 氯碱

００００５９

辽通化工

１０．２７ －４．８２ １２．８１ ０．７７

增持 石油加工

００２０９２

中泰化学

８．３２ －５．７８ １４．２３ ０．６１

增持 氯碱

０００６９８

沈阳化工

６．０８ －５．７４ １５．４８ ０．４７

增持 石油加工

６０１２１６

内蒙君正

１９．５３ １．８８ １６．４３ １．１９

增持 氯碱

６００６８８ Ｓ

上石化

６．６５ －０．８９ １８．６８ ０．４７

增持 石油加工

６０００７５

新疆天业

１０．４９ －５．９２ ３４．３８ ０．３５

增持 氯碱

３００１３５

宝利沥青

１５．６５ －４．２８ ３９．１９ ０．６１

增持 石油加工

６００６１８

氯碱化工

１１．１１ －４．８８ ４３．４２

氯碱

００２３８６

天原集团

１０．０５ －２．４３ ４４．７８ ０．３２

增持 氯碱
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12

月以来行业资金流向统计

A

股连续涨跌

主力增仓 主力减仓

连续上涨 连续下跌

主力增减仓

书书书

代码 名称涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

３００２６４ 佳创视讯８． ０２ ２６３９５． ３６ １９３２０． ９２ ７０７４． ４３ ３． ３７
６０１８８６ 江河幕墙８． ６１ １８２０３８． ６７ １５０３７９． ７７ ３１６５８． ９０ ２． ８８
００２５３２ 新界泵业９． ５９ ４５４４６． ４４ ３６７３１． ９７ ８７１４． ４８ ２． １８
６０１９２８ 凤凰传媒８． １７ ６６０６３５． ７５ ６０３２５０． ００ ５７３８５． ７４ ２． ０５
００２６３４ 棒杰股份－ ２． ９３ １９８８１． １６ １７４１０． ７２ ２４７０． ４４ １． ８４
００２５８７ 奥拓电子６． ５７ ９７８８． １２ ６０８３． ７８ ３７０４． ３４ １． ７６
３０００８１ 恒信移动１０． ０１ １３９３８． ３６ ８８２２． ０５ ５１１６． ３１ １． ５９
００２６１５ 哈尔斯 ０． ９７ ８８６１． ２０ ５９７３． ８４ ２８８７． ３６ １． ５８
００２６２４ 金磊股份－ １． ４６ １６４０５． ５８ １３８１７． ２３ ２５８８． ３５ １． ２９
３００２７７ 海联讯 ０． ６８ ５６６７． ３３ ３９６１． ０４ １７０６． ２９ １． ２６

书书书

代码 名称涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单卖出－
大单买入
（手）

卖出净量
占流通盘
比例（％）

６０１９０８ 京运通－ ４． ０１ ３１６３６． ５３ ４０１６３． ２６ ８５２６． ７２ １． ４２
６００４７８ 科力远 ４． ８７ ２４１６４１． ４５ ２７６０３７． ２５ ３４３９５． ８１ １． ３２
６００７３１湖南海利－ ０． ９６ １１３９７６． ０６ １４４６４７． ３６ ３０６７１． ３０ １． ２０
０００７１９大地传媒１． ７５ １１７３８２． ４３ １２５６６４． ８８ ８２８２． ４５ １． １２
００２６０４龙力生物０． ０８ ２３２７９． ０４ ２７６４３． ８６ ４３６４． ８２ ０． ９４
６０１５５８华锐风电－ ３． ３７ ４１８９９． ０５ ６０６３７． ８２ １８７３８． ７７ ０． ８９
０００５０４ ＳＴ传媒－ ３． ７１ ７６８０８． ３３ １０３３２０． ８４ ２６５１２． ５２ ０． ８６
００２２６４ 新华都－ ４． ００ ５６６１５． ４９ ６５８６３． ９４ ９２４８． ４５ ０． ８１
３０００５１三五互联－ ０． ８３ ４３１１４． ８１ ４７６６０． ９２ ４５４６． １２ ０． ７０
００２２９１ 星期六－ ０． ５１ ５５１３２． ２９ ６３５３８． １１ ８４０５． ８２ ０． ６９

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元）

００２６３５ 安洁科技 ６ ３４． ０１ ２． １０ ６． ００ ０． ５９
６００３８３ 金地集团 ６ ４． ８１ ０． ４２ ３． ３４ ０． １１
６００１５３ 建发股份 ６ ６． ９５ ０． １４ ２． ０２ ０． ６７
６０００７０ 浙江富润 ６ ９． ８９ ０． １０ ４． １５ ０． ２２
６００６２６ 申达股份 ４ ４． １７ ３． ９９ ６． ７３ ０． ２２
０００７５９ 中百集团 ４ ８． ９４ ２． ４１ ４． ５８ ０． ２８
００００４３ 中航地产 ４ ６． ６０ ０． ９２ ３． ３６ ０． ２０
６００３８１ ＳＴ贤成 ４ ６． ６７ ０． ９１ ３． １８ ０． １３
６００７６４ 中电广通 ４ ６． ９１ ０． ７３ ５． ６９ ０． ０１
０００６５６ 金科股份 ４ １１． ４０ ０． ６２ ３． ８０ ０． ５４

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

跌幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元）

００２１４５ ＳＴ钛白 １１ ９． １８ － ４． ９７ － ０． ３６
００２２６０ 伊立浦 ８ ７． １８ － １． １０ ４． ２７ ０． ０９
３００１４４ 宋城股份 ８ ２２． ２５ － ０． ２２ ４． ０４ ０． ５２
００２５２７ 新时达 ７ １６． ５６ － ３． ５０ ７． ３４ ０． ４７
０００５９５ ＳＴ西轴 ７ ７． ０１ － ３． １８ ５． １１ ０． ０１
６００６９４ 大商股份 ７ ３４． ７８ － ２． ０６ ２． ７６ １． ０８
００２５３０ 丰东股份 ７ １４． ２３ － ０． ８４ ２． ７９ ０． ２７
０００５０４ ＳＴ传媒 ６ ７． ２７ － ３． ７１ ４． １１ － ０． ０１
６００１０６ 重庆路桥 ６ ７． １６ － ０． ８３ ６． ２３ ０． ５４
６０００２９ 南方航空 ６ ５． ０８ － ０． ３９ ２． ５５ ０． ６０
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重庆啤酒：跌停板上出货难

□

本报记者 龙跃

经过

8

个交易日停牌， 重庆

啤酒本周四复牌后以跌停价开

盘，且全天未能打开跌停板。 从

成交来看， 该股昨日明显缩量，

显示承接力量非常有限，但从当

日交易席位上，仍可以发现有两

家机构资金在跌停价买入。 分析

人士认为， 由于公司前景不明，

预计该股后市多空博弈会非常

激烈。

在公布了乙肝疫苗研究进度

的公告后， 重庆啤酒于本周四复

牌。 从该股昨日跌停开盘且全天

封死跌停板的走势看， 由于相关

产品公告未能给市场提供明确预

期，导致多空分歧加大，做空该股

的力量明显提升。

公开交易信息显示，由于昨

日重庆啤酒股价始终处于跌停

板且成交极度萎缩， 导致卖出

方席位只有三个。 其中，南京证

券南京大钟亭证券营业部一家

即卖出

785.67

万元，占该股当日

成交额的

96%

，出货决心异常坚

定。 同时，宏源证券上海妙境路

证券营业部卖出

7295

元仍能上

榜， 显示小资金要想出货难度

极大。

值得注意的是， 昨日重庆啤

酒买入席位中， 出现了两家机构

身影， 分别是中信证券有限公司

总部以及一家机构专用席位，分

别买入重庆啤酒

203.53

万元和

30.64

万元。

分析人士指出， 机构席位

现身买入方，显示市场对重庆

啤酒并非一致看空，但考虑到

该股昨日承接力度非常有限，

预计短期或将保持弱势运行

格局。

乐观预期遭遇寒流 百亿资金流出股市

□

本报记者 龙跃

11

月

30

日晚间，央行宣布下调存款准

备金率，一度带动乐观预期迅速抬头。 但

进入

12

月后，

A

股市场却仍呈现资金净流

出，累计净流出资金超过

100

亿元，不免让

这一乐观预期遭遇寒流。 分析人士认为，

在经济预期进一步明朗及更大力度放松

信号出现前，二级市场对于资金的吸引力

或将继续保持在较低水平。

12

月以来

101

亿资金“出走”

进入

12

月份后，资金的乐观情绪并没

有明显上升。 统计显示，

12

月

1

日至

12

月

8

日沪深股市净流出资金

101.28

亿元。 其

中，

12

月以来上海

A

股市场净流出资金

77.43

亿元，深圳

A

股市场净流出资金

24

亿

元。

从行业来看，

12

月份以来只有两个行

业实现资金净流入，分别是银行和保险行

业， 净流入金额分别为

3.90

亿元和

1.56

亿

元。与之形成对照的是，化工化纤、机械和

有色金属等行业纷纷成为资金流出 “大

户”， 上述三个行业

12

月以来净流出资金

分别高达

11.98

亿元、

10.72

亿元和

8.29

亿

元。 不难发现，金融服务成为

12

月以来最

具吸引力的板块，而典型的中游周期类股

票则在同期被资金大肆减持。值得注意的

是，酿酒食品、医药、商业连锁等典型的防

御型消费行业并没有获得资金青睐，这显

示随着相关行业的整体股价走高，资金态

度的分歧快速显现。

从个股来看，资金流入居前的个股除

新股和次新股外，几乎都是清一色的权重

股。 例如，华夏银行、招商银行、万科

A

等，

均遭遇了资金大幅流出。 不过，资金净流

出居前的个股似乎没有明显的行业或风

格特征，这意味着短期市场再度陷入普跌

的悲观氛围中。

资金“出走”三大动因

本月以来资金持续净流出，可以说是

出乎很多投资者预料。

11

月

30

日晚间，央

行宣布下调存款准备金率。 对此，很多投

资者都认为这是货币政策由紧转松的拐

点信号，市场将由此形成向上格局。 但市

场实际走势却与之大相径庭，伴随资金持

续净流出，上证综指本周四盘中再创年内

调整新低。

为什么货币政策放松信号出现时，

资金却仍然是持续净流出呢？ 以下三大

因素或许是其重要原因。 首先，货币政策

调整迹象虽已明了， 但短期资金面格局

却不一定乐观。 近期即期汇率盘中不断

触及跌停板， 显示国际热钱从我国流出

的预期在上升。 虽说热钱流入与流出转

换节奏很快，但就目前阶段而言，其对国

内经济资金面的冲击却是事实。

12

月底

是企业归还银行贷款的日期， 往年这一

阶段， 市场资金面通常也会出现季节性

紧张局面。 另外，年底、年初是物价上行

的敏感时间段， 在通胀增速刚刚出现下

行后， 政策会不会在这个敏感阶段大幅

放松货币存在疑问。

其次，经济硬着陆预期再度提升。 今

年前三季度，根据对库存水平等因素的观

察，绝大部分投资者都判断我国经济调整

不会以硬着陆方式完成。但随着房地产调

控的继续深入、 欧洲经济前景的越发迷

茫，四季度对国内经济硬着陆担忧已较此

前明显提升。尽管经济会以何种方式完成

调整尚需继续观察，但不确定性增加无疑

会降低投资者的风险偏好度，从而导致稳

健型资金在“看不清”的情况下暂时撤离

股市。

此外，市场运行面临技术性压力。 当

流动性和经济增速都不能在短期给市场

提供强劲的上行动力时，市场在

2500

点一

线的技术性压力就会立刻显露出来。伴随

今年以来市场的震荡下行， 大盘分别在

3000

点和

2500

点形成了两个成交密集区。

在动力不足的情况下，成交密集区会给行

情带来较大压力。

11

月

30

日尽管沪综指没

有创出年内新低， 但深成指已率先破位，

两大主要指数不同步的走势，难免令投资

者产生沪市大盘早晚会创调整新低的预

期，由此抄底资金在观望，原有场内资金

也会选择先行撤出。

煤价下行抑制行业估值回升

□

本报记者 申鹏

虽然目前正处于传统的冬季用煤高

峰，但下游整体需求相对疲软，导致部分

地区煤价小幅走低。 受发改委限价措施

影响，贸易商发运煤炭积极性回落，以及

大雾天气导致港口运输不畅， 致使秦皇

岛港煤炭库存增加约

10%

。受上述因素共

同作用，截至

12

月

5

日，秦皇岛煤炭价格

已经连续三周下跌。 本周煤炭价格继续

下滑，环渤海动力煤平均价格下行至

840

元

/

吨，较上周末下跌

7

元

/

吨。

12

月以来， 申万煤炭板块整体下跌

0.72%

，其中煤炭开采下跌

0.63%

，焦炭加

工下跌

4.33%

，整体表现逊于大市。 截至

12

月

8

日收盘，申万煤炭板块整体市盈率

为

14.13

倍，较沪深

300

溢价

31.81%

。 分析

人士指出， 由于用煤大户钢铁行业的盈

利能力未见改善， 并且未来一个季度内

仍处在淡季， 未来煤价大幅上涨动力不

足。 与此同时，政府的限价政策也可能对

煤炭板块的估值造成压制。

对于煤炭板块的投资机会，招商证券

研究指出，目前煤炭板块基本面仍处于下

滑趋势中，但煤炭行业投资思路已从基本

面转向政策博弈，鼓励兼并重组的“十二

五” 规划或将成为投资煤炭股的政策红

利，资产注入预期较为明确的公司值得关

注。 中银国际证券则认为，

2012

年煤炭供

需不会出现明显恶化，相关股票估值水平

大幅下跌可能性较小，投资者应关注业绩

确定性好和估值便宜的煤炭股。

名称

收盘价

（元）

１２

月以来

累计

涨跌幅

１２

月以来

累计流入

金额（万元）

１２

月以来

累计流出

金额（万元）

１２

月以来

累计流入

净额（万元）

凤凰传媒

１１．３８ －４．０５％ ３７０９９７．１９ ３４９３２７．４７ ２１６６９．７２

华夏银行

１１．１２ ７．０３％ １３２８８１．０６ １１４４９９．７７ １８３８１．３０

招商银行

１１．９０ ６．１６％ ３０８３８４．５０ ２９２０５４．２２ １６３３０．２８

万 科

Ａ ７．４９ ６．０９％ １６１５７７．１３ １４８０９２．５６ １３４８４．５６

南京银行

９．５０ ８．３２％ ８０９５７．８１ ６９６５４．８１ １１３０２．９９

中国石化

７．４２ ４．５１％ ６６４４５．５５ ５６１０２．８７ １０３４２．６８

中国人寿

１７．９８ ４．９６％ １５６５６０．０２ １４６６９１．１９ ９８６８．８３

勤上光电

２７．４５ ６．４４％ ８７０１６．１７ ７７７５０．０５ ９２６６．１３

海螺水泥

１７．０６ ４．６６％ ２２５３１４．２７ ２１６４５２．７８ ８８６１．４８

民生银行

６．１３ ５．６９％ ３７３７１５．０６ ３６４８９２．０３ ８８２３．０３

新日恒力

８．８３ －６．０６％ ５５２５１．８１ ４７１２２．４４ ８１２９．３７

旭光股份

９．９２ ７．１３％ １０９８４９．２７ １０１８１２．７７ ８０３６．５０

上海新梅

６．８５ －７．５６％ ３０１６８．８２ ２３８５３．１８ ６３１５．６５

安洁科技

３４．０１ ２８．３４％ ８４０８６．４１ ７８０６０．８２ ６０２５．５９

建设银行

４．７６ １．４９％ ４１９９３．８６ ３６２１６．６１ ５７７７．２５

金地集团

４．８１ ９．３２％ １０２９９８．３３ ９７６２４．２２ ５３７４．１１

青岛海尔

８．８２ ３．５２％ ３１５１６．８４ ２６４４１．２３ ５０７５．６２

保利地产

９．９５ ８．０３％ １８６７４８．４７ １８１６７４．０９ ５０７４．３８

中国北车

４．９８ ２．４７％ ３１５６２．５８ ２６５７４．９９ ４９８７．５９

中南建设

８．３８ １２．９４％ ３６５６４．１８ ３１６５２．５８ ４９１１．６０

华侨城

Ａ ７．１０ ５．５０％ ７６４８３．０５ ７１８１４．８４ ４６６８．２０

国民技术

２５．６０ ０．００％ ５０６３４．１３ ４６０５６．９４ ４５７７．１９

航空动力

１４．５０ １０．６０％ ６３１４２．６２ ５９００７．７７ ４１３４．８５

航天电器

１４．８４ ８．８８％ ４６７５７．３７ ４２７１４．６４ ４０４２．７３

江河幕墙

１８．６６ ２１．２５％ ７６４４５．８４ ７２５７７．５７ ３８６８．２７

三毛派神

１３．２１ －８．２６％ ２０４９６．０２ １６６５８．２０ ３８３７．８２

名流置业

２．３２ ３．１１％ １４７７６．２３ １０９７５．４７ ３８００．７６

中福实业

６．９３ －９．７７％ ３６１４３．３２ ３２６３７．７９ ３５０５．５３

广电运通

２５．６３ １．３０％ ２０１７１．６９ １６６７２．３２ ３４９９．３７

中顺洁柔

２６．０６ －３．０５％ ２２２１９．００ １８７４１．１０ ３４７７．９０

名称

收盘价

（元）

１２

月以来

累计

涨跌幅

１２

月以来

累计流入

金额（万元）

１２

月以来

累计流出

金额（万元）

１２

月以来

累计流出

净额（万元）

方正证券

４．８５ －６．５５％ １３９７１８．７７ １６５５００．７５ －２５７８１．９８

南方航空

５．０８ －１１．５０％ ８４４１２．４８ １０４２８６．１５ －１９８７３．６６

苏宁电器

８．３９ －７．５０％ １４４３５９．６６ １６３８２７．０９ －１９４６７．４４

国电电力

２．５０ －５．３０％ ４７０６６．５６ ６２６９７．２５ －１５６３０．６９

ＴＣＬ

集团

１．９８ －１．００％ ４０１４４．４５ ５５７７４．０６ －１５６２９．６２

宝钛股份

２３．４３ －１５．８４％ １０４２１７．１２ １１９２１７．３２ －１５０００．２０

隆平高科

２８．２５ －１３．０８％ １０４９３４．０２ １１９４５４．０６ －１４５２０．０３

三一重工

１２．２７ －０．９７％ ８２６０５．３２ ９５８３７．３１ －１３２３１．９８

中国重工

６．１５ －３．３０％ ３８８７３．４７ ５０６０５．９３ －１１７３２．４７

河北钢铁

３．３５ －２．６２％ ３９２５２．１８ ５０９７０．４５ －１１７１８．２７

包钢稀土

４３．２９ －２．７２％ １３０５１６．２５ １４２０１９．２２ －１１５０２．９７

中兴通讯

１７．９９ ３．５７％ ８６２２３．８８ ９７６０３．５３ －１１３７９．６６

中国一重

３．８０ －５．９４％ ２５８３６．０２ ３７１５４．９７ －１１３１８．９５

贵州茅台

２０３．００ －３．３６％ ３７９４７７．４１ ３９０７９６．１３ －１１３１８．７２

科力远

１７．２４ －３８．０５％ ５６３０６．２２ ６７４３３．３６ －１１１２７．１４

基础化工业盈利预期不佳

□

本报记者 申鹏

近期原油价格在充裕流动性的

推动下持续上涨，

NYMEX

原油主力合

约价格徘徊于百元附近。 受此带动，

石化烯烃类产品的价格在上周出现

明显反弹。 上周化工产品价格涨幅较

大的有丁二烯、乙烯和

PTA

，周涨幅分

别达到

9.8%

、

7.7%

和

5.0%

。 除原油上

升因素外，供给端的收缩也是促使烯

烃产品价格反弹的重要动力。 银河证

券研究指出，受此前乙烯行情不好影

响，亚洲、欧洲裂解装置开工率降低，

乙烯、丁二烯供给持续紧张。

由于工业用销售电价上调推动

成本上升，作为耗电大户的氯碱价格

上周出现显著上涨，

PVC

报

6650

元

/

吨，上涨

2.9%

，

32%

离子膜烧碱报

880

元

/

吨，上涨

2.9%

。 分析人士认为，电

碱一体化企业将受益于电价的上调。

12

月以来，申万化工板块整体跌

幅

0.88%

，细分行业中，仅石油加工上

涨

3.36%

，其余都出现不同程度下跌，

氯碱板块下跌

4.10%

。 截至

12

月

8

日收

盘， 申万化工行业的平均市盈率

（

TTM

整体法，剔除负值）为

14.09

倍，

相对沪深

300

溢价

31.44%

。

对于化工股后市走势， 多数研

究机构都持谨慎态度。 例如，光大证

券在最新发布的研究报告指出，四

季度除部分下游子行业受益于原材

料下降而需求相对稳定， 业绩有望

超出市场预期外， 基础化工行业整

体盈利情况不容乐观， 不排除盈利

情况低于预期从而导致相关股票股

价承压的可能。

重庆啤酒：跌停板上出货难

□

本报记者 龙跃

经过

8

个交易日停牌， 重庆

啤酒本周四复牌后以跌停价开

盘，且全天未能打开跌停板。 从

成交来看， 该股昨日明显缩量，

显示承接力量非常有限，但从当

日交易席位上，仍可以发现有两

家机构资金在跌停价买入。 分析

人士认为， 由于公司前景不明，

预计该股后市多空博弈会非常

激烈。

在公布了乙肝疫苗研究进度

的公告后， 重庆啤酒于本周四复

牌。 从该股昨日跌停开盘且全天

封死跌停板的走势看， 由于相关

产品公告未能给市场提供明确预

期，导致多空分歧加大，做空该股

的力量明显提升。

公开交易信息显示，由于昨

日重庆啤酒股价始终处于跌停

板且成交极度萎缩， 导致卖出

方席位只有三个。 其中，南京证

券南京大钟亭证券营业部一家

即卖出

785.67

万元，占该股当日

成交额的

96%

，出货决心异常坚

定。 同时，宏源证券上海妙境路

证券营业部卖出

7295

元仍能上

榜， 显示小资金要想出货难度

极大。

值得注意的是， 昨日重庆啤

酒买入席位中， 出现了两家机构

身影， 分别是中信证券有限公司

总部以及一家机构专用席位，分

别买入重庆啤酒

203.53

万元和

30.64

万元。

分析人士指出， 机构席位

现身买入方，显示市场对重庆

啤酒并非一致看空，但考虑到

该股昨日承接力度非常有限，

预计短期或将保持弱势运行

格局。

乐观预期遭遇寒流 百亿资金流出股市

□

本报记者 龙跃

11

月

30

日晚间，央行宣布下调存款准

备金率，一度带动乐观预期迅速抬头。 但

进入

12

月后，

A

股市场却仍呈现资金净流

出，累计净流出资金超过

100

亿元，不免让

这一乐观预期遭遇寒流。 分析人士认为，

在经济预期进一步明朗及更大力度放松

信号出现前，二级市场对于资金的吸引力

或将继续保持在较低水平。

12

月以来

101

亿资金“出走”

进入

12

月份后，资金的乐观情绪并没

有明显上升。 统计显示，

12

月

1

日至

12

月

8

日沪深股市净流出资金

101.28

亿元。 其

中，

12

月以来上海

A

股市场净流出资金

77.43

亿元，深圳

A

股市场净流出资金

24

亿

元。

从行业来看，

12

月份以来只有两个行

业实现资金净流入，分别是银行和保险行

业， 净流入金额分别为

3.90

亿元和

1.56

亿

元。与之形成对照的是，化工化纤、机械和

有色金属等行业纷纷成为资金流出 “大

户”， 上述三个行业

12

月以来净流出资金

分别高达

11.98

亿元、

10.72

亿元和

8.29

亿

元。 不难发现，金融服务成为

12

月以来最

具吸引力的板块，而典型的中游周期类股

票则在同期被资金大肆减持。值得注意的

是，酿酒食品、医药、商业连锁等典型的防

御型消费行业并没有获得资金青睐，这显

示随着相关行业的整体股价走高，资金态

度的分歧快速显现。

从个股来看，资金流入居前的个股除

新股和次新股外，几乎都是清一色的权重

股。 例如，华夏银行、招商银行、万科

A

等，

均遭遇了资金大幅流出。 不过，资金净流

出居前的个股似乎没有明显的行业或风

格特征，这意味着短期市场再度陷入普跌

的悲观氛围中。

资金“出走”三大动因

本月以来资金持续净流出，可以说是

出乎很多投资者预料。

11

月

30

日晚间，央

行宣布下调存款准备金率。 对此，很多投

资者都认为这是货币政策由紧转松的拐

点信号，市场将由此形成向上格局。 但市

场实际走势却与之大相径庭，伴随资金持

续净流出，上证综指本周四盘中再创年内

调整新低。

为什么货币政策放松信号出现时，

资金却仍然是持续净流出呢？ 以下三大

因素或许是其重要原因。 首先，货币政策

调整迹象虽已明了， 但短期资金面格局

却不一定乐观。 近期即期汇率盘中不断

触及跌停板， 显示国际热钱从我国流出

的预期在上升。 虽说热钱流入与流出转

换节奏很快，但就目前阶段而言，其对国

内经济资金面的冲击却是事实。

12

月底

是企业归还银行贷款的日期， 往年这一

阶段， 市场资金面通常也会出现季节性

紧张局面。 另外，年底、年初是物价上行

的敏感时间段， 在通胀增速刚刚出现下

行后， 政策会不会在这个敏感阶段大幅

放松货币存在疑问。

其次，经济硬着陆预期再度提升。 今

年前三季度，根据对库存水平等因素的观

察，绝大部分投资者都判断我国经济调整

不会以硬着陆方式完成。但随着房地产调

控的继续深入、 欧洲经济前景的越发迷

茫，四季度对国内经济硬着陆担忧已较此

前明显提升。尽管经济会以何种方式完成

调整尚需继续观察，但不确定性增加无疑

会降低投资者的风险偏好度，从而导致稳

健型资金在“看不清”的情况下暂时撤离

股市。

此外，市场运行面临技术性压力。 当

流动性和经济增速都不能在短期给市场

提供强劲的上行动力时，市场在

2500

点一

线的技术性压力就会立刻显露出来。伴随

今年以来市场的震荡下行， 大盘分别在

3000

点和

2500

点形成了两个成交密集区。

在动力不足的情况下，成交密集区会给行

情带来较大压力。

11

月

30

日尽管沪综指没

有创出年内新低， 但深成指已率先破位，

两大主要指数不同步的走势，难免令投资

者产生沪市大盘早晚会创调整新低的预

期，由此抄底资金在观望，原有场内资金

也会选择先行撤出。

煤价下行抑制行业估值回升

□

本报记者 申鹏

虽然目前正处于传统的冬季用煤高

峰，但下游整体需求相对疲软，导致部分

地区煤价小幅走低。 受发改委限价措施

影响，贸易商发运煤炭积极性回落，以及

大雾天气导致港口运输不畅， 致使秦皇

岛港煤炭库存增加约

10%

。受上述因素共

同作用，截至

12

月

5

日，秦皇岛煤炭价格

已经连续三周下跌。 本周煤炭价格继续

下滑，环渤海动力煤平均价格下行至

840

元

/

吨，较上周末下跌

7

元

/

吨。

12

月以来， 申万煤炭板块整体下跌

0.72%

，其中煤炭开采下跌

0.63%

，焦炭加

工下跌

4.33%

，整体表现逊于大市。 截至

12

月

8

日收盘，申万煤炭板块整体市盈率

为

14.13

倍，较沪深

300

溢价

31.81%

。 分析

人士指出， 由于用煤大户钢铁行业的盈

利能力未见改善， 并且未来一个季度内

仍处在淡季， 未来煤价大幅上涨动力不

足。 与此同时，政府的限价政策也可能对

煤炭板块的估值造成压制。

对于煤炭板块的投资机会，招商证券

研究指出，目前煤炭板块基本面仍处于下

滑趋势中，但煤炭行业投资思路已从基本

面转向政策博弈，鼓励兼并重组的“十二

五” 规划或将成为投资煤炭股的政策红

利，资产注入预期较为明确的公司值得关

注。 中银国际证券则认为，

2012

年煤炭供

需不会出现明显恶化，相关股票估值水平

大幅下跌可能性较小，投资者应关注业绩

确定性好和估值便宜的煤炭股。

部分石油化工和氯碱股市场表现及评级

营业部名称

营业部

交易

金额

（万元）

营业部

交易

金额占比

（

％

）

营业部

买入

金额

（万元）

营业部

买入

占比

（

％

）

营业部

卖出

金额

（万元）

营业部

卖出

占比

（

％

）

中信证券总部

２０３．５３ １２．４４ ２０３．５３ ２４．８９

广发证券黄石颐阳路营业部

３６．４８ ２．２３ ３６．４８ ４．４６

广发证券上海张江路营业部

３６．４８ ２．２３ ３６．４８ ４．４６

机构专用

３０．６４ １．８７ ３０．６４ ３．７５

国盛证券九江市孤溪埂营业部

２９．９１ １．８３ ２９．９１ ３．６６

南京证券南京大钟亭营业部

７８５．６７ ４８．０４ ７８５．６７ ９６．０７

国泰君安证券广州东风中路营业部

３１．３７ １．９２ ３１．３７ ３．８４

宏源证券上海妙境路营业部

０．７３ ０．０４ ０．７３ ０．０９

江河幕墙（

６０１８８６

）

偏离值

８．７４％

成交金额

５７０５８．４６

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国泰君安 上海九江路

３３０２１５６３．３１

方正证券 上海延安西路

３２６００９５０．３１

申银万国 上海余姚路

３０１５７９４９．４７

申银万国 上海黄兴路

２９９０３７６３．９３

万联证券 上海浦东南路

２４８４９１６１．５０

卖出席位名称 合计金额（元）

中投证券 贵阳护国路

２６６９３３７５．５２

渤海证券 上海昆明路

１９４６７６６４．０９

海通证券 泉州田安路

１３２９１３２８．６３

齐鲁证券 南昌叠山路

１０８４２４２０．２７

兴业证券 石狮八七路

１０５２２６１７．２８

凤凰传媒（

６０１９２８

）

偏离值

８．３１％

成交金额

１５７４５０．６４

万元

买入席位名称 合计金额（元）

上海证券 温州谢池商城

４３８１１０３６．１８

华安证券 马鞍山江东大道

４０６３６４１２．８９

财通证券 绍兴人民中路

３１１６７２３２．４３

中信金通 绍兴解放南路

２１２０７８８４．１２

银河证券 杭州新塘路

２０６１２２２１．００

卖出席位名称 合计金额（元）

财通证券 温岭东辉北路

３１８５５１８６．４１

中信证券 深圳福华一路

１６５２０４５１．１６

海通证券 北京中关村南大街

１４６８４５９６．３５

中信建投 济南市泺源大街

１１９７２０４４．４２

中信证券 上海长寿路

１１４７７７５４．５６

象屿股份（

６０００５７

）

偏离值

７．９６％

成交金额

１５２５５．６４

万元

买入席位名称 合计金额（元）

东方证券 上海张杨路

６９５６９６８．１５

东方证券 上海肇嘉浜路

３７８２６００．６０

中信建投 宜昌市解放路

３２７２３４２．０２

渤海证券 天津开发区第二大街

２９８６９８４．５５

光大证券 慈溪新城大道北路

２２５９１９５．００

卖出席位名称 合计金额（元）

中信建投 苏州工业园区星海街

３３９５３８４．２９

华泰证券 苏州何山路

２３３４８１２．８１

东方证券 上海肇嘉浜路

２３２９６１６．４７

东吴证券 苏州工业园区现代大道

２１７４０１９．５７

东吴证券 苏州滨河路

１９６２８２７．９２

拓维信息（

００２２６１

）

涨幅偏离值

９．８２％

成交金额

１３８８１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信建投 重庆涪陵广场路

１８２８３５４８．９６ ０．００

国泰君安 成都建设路

１４２６７０８９．７０ １６１５５．００

光大证券 奉化南山路

１３５３６０００．００ ３３８４０．００

五矿证券 深圳金田路

１１７２３８６８．００ ９８１４８．８０

华鑫证券 上海茅台路

１１４２６８６７．６０ １６９２０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

０．００ ４１９７８９０９．１６

机构专用

０．００ ２０６４２４５０．７６

国金证券 上海中山南路

０．００ ６７６８０００．００

长城证券 长沙五一中路

０．００ ６６０６１３４．００

机构专用

０．００ ２３０１７９６．８０

Ｎ

百圆（

００２６４０

）

涨跌幅

１２．４０％

成交金额

３３９８７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信建投 宜昌市解放路

６１６５６４８．５６ ２８９９５．００

机构专用

４６８７７６１．２４ ０．００

齐鲁证券 上海甘河路

４２５２３３０．００ ２７２９６８．００

华福证券 南平滨江中路

３６２４７２３．０１ ２９１０５．００

安信证券 梅州梅县

３３７２０００．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国信证券 上海北京东路

１４５５６６４．４６ ２３７０９８３．８１

国信证券 深圳泰然九路

１８４６３２５．９０ １７０９８０８．６０

国信证券 广州东风中路

１８４４１４５．０６ １３４６６５８．１７

华泰证券 无锡解放西路

１３４３８０．００ １２５３８９６．７９

华泰证券 江阴福泰路

３９６５３１．８０ １２２１９３９．７５

天舟文化（

３００１４８

）

涨幅偏离值

９．００％

成交金额

３５９２４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

安信证券 嘉兴中山东路

２３９７７６４８．６３ １８７６７２．００

华泰证券 苏州何山路

６５００７５８．００ １６１２９１７．１０

光大证券 杭州庆春路

４７５２５２９．１０ ７１０５７．００

华泰证券 盐城人民中路

３３２０２１４．００ ７８２１５４．００

东吴证券 吴江盛泽镇西环路

３０５０８２６．３６ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

银河证券 北京金融街

５４１６６４．５６ ４５７１４９１．００

国信证券 上海北京东路

１０１８９０４．００ ２３７０９６７．００

财通证券 绍兴人民中路

１９８０９２８．３０ ２２６５５３１．５０

华泰证券 天津东马路

０．００ ２２０７９１３．７５

西南证券 金华丹溪路

１０６３４７８．０１ ２０９７１１７．００

中珠控股（

６００５６８

）

偏离值

－９．８３％

成交金额

２０２４３．８６

万元

买入席位名称 合计金额（元）

东吴证券 苏州滨河路

６６３６６２５．６１

红塔证券 上海骊山路

６３９８１１０．００

浙商证券 绍兴人民路

４５８２６２３．８５

华鑫证券 常州晋陵中路

３９５１２２７．００

中信金通 杭州延安路

３６１０４５６．２０

卖出席位名称 合计金额（元）

渤海证券 上海彰武路

８６４３２８２．６８

中投证券 广州建设三马路

７４１１５９２．５３

国海证券 上海宝源路

７２２７８１４．１５

国泰君安 上海陆家嘴东路

４１０５５９４．３１

浙商证券 绍兴人民路

３５９９８０２．１８

科力远（

６００４７８

）

振幅

１９．３９％

成交金额

６９７８３．７８

万元

买入席位名称 合计金额（元）

宏源证券 上海康定路

４９８８５８９９．０７

瑞银证券 上海南京西路

４５６０１８７２．８４

中信证券 北京安外大街

１８９６４７７４．７０

中信金通 杭州半山路

７２１８７０５．００

平安证券 深圳蛇口招商路招商大厦

６２４５７８７．３５

卖出席位名称 合计金额（元）

华宝证券 上海西藏中路

８５１５００９８．９８

机构专用

７５１５６２１２．５９

机构专用

５４２１１０３４．９５

机构专用

３１９９００８５．２０

机构专用

２４０４５７８６．４２

大地传媒（

０００７１９

）

换手率

３８．４９％

成交金额

４７２８１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

广发证券 佛山汾江中路

１２２３１８７３．７６ ３５０１２．００

财通证券 上海漕溪路

５８１５８３８．０５ ５９２２３７４．２９

首创证券 成都高升桥东路

５３１８２０６．３２ ０．００

中信金通 福州连江北路

５２３９４１１．３１ ０．００

方正证券 杭州延安路

５１２７１６１．２７ ３５６４６４９．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

广发证券 苏州干将东路

８８５５３．００ １１１４４３７３．４４

国泰君安 上海虹桥路

７２８８６．００ １０７７９８０４．１３

中投证券 杭州环球中心

１６３７．００ ７９８２０７０．００

东吴证券 苏州西北街

８９３５２．８０ ６４７７４２６．０９

中信万通 威海青岛北路

０．００ ６４４１１１０．２５


