
货基宣传力度明显加大

基金公司规模暗战硝烟再起

本报记者 田露 上海报道

接近年底，基金公司规模排名压力再现，各种“冲规

模”的招术不断。 近期，某基金公司债基发行期只有不到3

周，公司有关人士透露，部分原因就是为了年底冲规模。 更

值得注意的是， 近期基金公司对于货币市场基金的宣传明

显升温，而从历史上看，货基一向是基金公司“冲规模”的利

器。

基金公司“闷头发力”

“我们公司希望能借这次基金发行， 在年底冲一下规

模。 ”近日，上海一家基金公司的市场部人士向中国证券报

记者透露。 据了解， 该公司于12月初发行了一只债券型基

金，发行期控制在3周以内，该基金也将在今年年底之前成

立。

2011年即将告一段落，一些基金公司已经开始“闷头发

力”，意图在年关之际提升资产规模排名。 近期，一些拥有渠

道优势的银行系公司， 已取得了明显超越同行的新基金发

行成果。 11月底，北京一家银行系基金公司开始发行保本产

品，明确提出了80亿元的“募集规模上限”目标。 对此，有业

内人士表示，在接近年底这个时点，从相对同业明显偏高的

募集规模和较少的认购户数来看， 一些基金公司依靠渠道

资源暗中发力， 不错的发行规模有助于它们在2011年基金

业资产规模排名战中添把“小火”。

值得注意的是，近期不少基金公司开始卖力宣传旗下

的货币市场基金，大多以货基高收益作为卖点。 对此，有业

内人士指出， 利用货币基金冲规模是各家基金公司主要倚

重的手段。 “货币资金申赎不收手续费，流动性也比较好，便

于大资金进出。 一般来说，基金公司和一些资金实力比较大

的客户说好，在货币基金上冲一把规模是比较方便的。 ”该

位人士说。 不过，他也表示，今年上半年存款准备金率连续

提高，银行资金紧张，而且出现高息揽储的现象。 他认为，目

前基金公司在货币基金上冲规模， 难度似乎比以前更大一

些。

逆市冲规模难度加大

有基金销售人员向中国证券报记者表示， 一些在年

底前发行新基金的公司， 虽然有为资产规模添砖加瓦的意

图，但也降低了预期。 “今年年景实在太差了，现在新基金基

本发不动，公司还是以保成立为主。 ”

“要冲规模，还是得靠货币基金，不过我们公司不想这

么做。 ”一位基金公司市场人士近日和中国证券者交流时表

示。 她透露，今年艰难的基金发行形势已经使公司意识到，

短期突击的基金资产规模给公司的业绩表现和稳定发展不

但带不来好处，反而加剧了管理资产的波动。

“明年不可能再这样下去了， 我想股东方面应该也知

道行业的暴利时代已经结束。 资产规模对于公司高管的考

核和职位升降虽然有帮助， 但以后基金公司要向更全面的

财富管理方向转型， 股东必须接受和容忍这样的调整过程

给资产规模增长带来的压力。 ”该位人士说道。

中国证券报记者了解到，一些相对“超然”的基金公司

无意耗费成本和精力来突击扩大资产规模， 他们着力于维

护现有的客户，积极与客户沟通，以保有现存的基金份额。

如上海一家基金公司近期启动了旗下一只股票型基金的大

比例分红计划。 业内人士表示，年底保险公司等机构投资者

出于避税的目的有分红要求，为挽留这些客户，一些基金公

司就会推出较高比例的分红措施。
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只重仓股四季度以来涨幅超

30%

重仓股异动改写股基排名

□

本报实习记者 郑洞宇 深圳报道

作为股票型基金业绩排名的决定

性因素，基金重仓股四季度以来分化明

显。 成功案例如天舟文化连续上涨，带

动景顺长城增长四季度以来超过百位

的排名提升； 而紫鑫药业的大幅下挫，

则加剧了重仓该股的基金净值滑坡。 距

2011

年底只剩十余个交易日，最后阶段

重仓股的表现，将成为股基全年排名大

战的“胜负手”。

力撑股基逆市上涨

WIND

数据显示， 截至

12

月

7

日，在

纳入统计的

412

只股票型基金中，有

101

只基金四季度以来实现了正收益，其中

10

只基金的全年跌幅已收窄至

10%

以

内。 四季度以来业绩增幅排名居前的股

基多得益于重仓股的良好表现。

截至

12

月

8

日，四季度以来，上证指

数下跌

1.25%

， 而涨幅超过

30%

的基金

重仓股有

30

只。 其中，天舟文化以

103%

的涨幅居于首位。 该股流通股东排名前

两位的景顺长城内需增长贰号、景顺长

城内需增长， 四季度以来分别取得了

4.04%

、

4.38%

的净值增长率， 今年以来

的业绩排名较三季度时大幅提升了

120

位与

127

位。 此外，这两只基金还重仓了

四季度以来涨幅

47.46%

的乐视网。 宝盈

资源优选四季度以来净值增长了

3.17%

， 其重仓股拓尔思四季度以来上

涨了

53.7%

， 宝盈资源优选目前的业绩

排名也较三季度末提升了

9

位。 目前跃

居今年以来股基排名第一位的东方策

略成长，其重仓配置的金融股虽然个股

涨幅不大，但整体表现较强，从而带动

东方策略成长四季度以来实现了

2.5%

的净值增长率。

部分重仓股“摆乌龙”

也有部分基金重仓股四季度以来

不涨反跌，成了基金排名大战自毁业绩

的“乌龙球”。

WIND

数据统计，

16

只基金

重仓股四季度以来的跌幅超过了

30%

。

紫鑫药业在四季度复牌后，连续三个交

易日开盘跌停， 四季度以来跌幅高达

43.5%

，引发其持股基金延续下跌态势。

世联地产四季度以来则下跌了

35.9%

，

三季度持有世联地产仓位较重的基金，

四季度以来净值跌幅均超过了

3%

，排名

也随之下滑。 此外，三季度重仓超声电

子的两只基金， 受其四季度以来逾

34%

的跌幅影响， 净值增长率均下跌逾

3%

，

业绩排名滑落。

有业内人士认为，尽管今年以来行

情惨淡，但年底基金仍有争夺排名的压

力。 业绩较差的希望收窄跌幅，排名靠

前的基金则力争三甲。 近年来，基金重

仓股在年底排名大战中发力较为常见。

2010

年华商盛世成长业绩夺冠，其三季

度重仓股万邦达、中恒集团在

2010

年四

季度涨幅均接近

50%

， 成为该基金去年

基金排名大战最后时刻的 “压哨球”。

2009

年冠军华夏大盘精选在

2009

年三

季度末的第一大重仓股阳泉煤业，在

2009

年四季度逾

30%

的涨幅也为该基金

夺魁做出了重要贡献。

基金排名战

前三名竞争激烈

□

本报实习记者 曹淑彦 北京报道

历年的股基排名争夺战往往成为

业内关注的焦点。 争夺前三名的基金

之间业绩差距较小， 并且随着最后时

刻的来临逐渐缩小， 导致业绩竞争十

分激烈。

2008

年，由于市场大幅下跌，偏股

型基金全年业绩均为负。 因此，

2008

年

基金排名战的特点是“拼”谁亏得更少。

排名战的焦点最终集中在华夏大盘的

王亚伟与泰达荷银成长的王勇身上。 截

至

12

月下旬， 净值增长率最高的

5

只基

金均亏损三成以上，前三名依次为泰达

荷银成长、 华夏大盘和金鹰中小盘，三

者之间业绩相差甚微。 其中，泰达荷银

成长与华夏大盘相差约

1.6

个百分点，而

华夏大盘与金鹰中小盘收益率相差仅

0.2

个百分点。最终王勇执掌的泰达荷银

成长取得了全年股基业绩第一。 到了

2009

年，公募基金迎来丰收年，标准股

票型基金平均净值增长逾七成。 最终的

排名战在王卫东执掌的新华优选成长、

陆文俊的银华价值优选和王亚伟的华

夏大盘精选之间展开。

2009

年

12

月

28

日，银华价值优选、华夏大盘精选和新

华优选成长三只基金净值增长率非常

接 近 ， 分 别 为

113.68%

、

112.25%

和

110.15%

。 银华价值优选与华夏大盘精

选之间相差

1.4

个百分点

,

华夏大盘精选

和新华优选成长之间相差

2.1

个百分点。

最后一日， 华夏大盘精选最终以

0.11%

的微弱优势从银华价值优选的手中夺

得了股基第一名。

回顾去年， 截至

2010

年

11

月底时，

孙建波掌管的华商盛世成长收益率第

一，大幅领先于当时尚处于第三位的华

夏策略。 但十多个交易日后华夏策略追

至第二，两者之间差距迅速缩小。 截至

12

月

30

日，华商盛世的业绩增长率领先

华夏策略

7.08

个百分点， 而华夏策略和

银河行业优选的业绩差距仅为

0.61

个百

分点，最终孙建波获胜。

建信双息红利今日结束募集

建信双息红利债券基金将于今日结束募集。

建信基金公司目前已经建立了完善的固定收益

类产品线，产品覆盖货币型、保本型、一级债基和

二级债基等类型。

近年来，建信基金在固定收益类投资方面表

现出色。 该公司自

2008

年以来捧回多项金牛奖，

并且连续两届获誉“债券投资金牛基金公司”奖，

是唯一蝉联这一奖项的基金公司。 建信双息红利

债券基金拟任基金经理钟敬棣表示，在固定收益

投资的资源配置方面，例如业务发展、产品发行

和人员配备等， 建信基金公司均给予了高度重

视，这是其固定收益投资能够获得持续优势的重

要前提。

“同时建信基金固定收益团队近年来也保持

了较好的稳定性， 减少了团队间的磨合成本，这

对投资大有裨益。 在此基础上，建信基金建立的

投研一体化体制贯彻较好。 公司投研人员数量虽

不算多， 但这却保证了成员之间沟通充分而融

洽，并形成了良好的合作。 整个团队均从这种投

研体制中获益颇多，并为公司旗下固定收益类产

品创造了良好的投资业绩。 ”钟敬棣说。

以上优势也将在建信双息红利债券基金未

来的投资上得以体现。 “建信双息红利仍将综合

发挥投资研究团队的力量，通过专业分工细分研

究领域，立足于长期基本因素分析，从利率、信用

等角度进行深入研究，形成投资策略。 通过主动

管理债券组合，力争在追求基金资产稳定增长的

基础上为投资者取得高于投资业绩比较基准的

回报。 ”钟敬棣说。 （余喆）

信诚中证

500

超额收益突出

海通证券评级显示，截至

11

月

30

日，信诚中

证

500

分别以

1.93%

和

3.93%

的超额收益率居开放

式指数型基金近

3

个月和近

6

个月的超额收益排

名第一。 评级结果还显示，最近三个月跟踪沪深

300

的

21

只指数基金中首尾基金业绩相差

1.82

个

百分点； 跟踪中证

500

的指数型基金的业绩分化

更为明显———近

3

个月的业绩相差

2.5

个百分点，

近

6

个月的业绩收益率相差

4.5

个百分点。

信诚中证

500

基金经理吴雅楠表示， 信诚

500

的超额收益主要来源于分层抽样的个股选择贡

献，资产配置也有少量贡献。 分层抽样技术的核心

是选取有指数代表性的行业， 并在每个行业中选

取相关性较高的个股。 相对于全复制，分层抽样能

有效复制指数中各行业并可以选取流通性较好的

个股， 以减少因为现金流和再调整引起的交易成

本，从而达到降低实际跟踪误差的目的。（李良）

平安大华焦巍：

A

股明年将震荡上行

平安大华深证

300

指数增强型基金

拟任基金经理焦巍认为， 明年上半年经

济和政策组合的态势将好于今年，

A

股

市场进入震荡上升通道值得期待。

“从时间周期上看，未来欧洲仍将面

临考验， 时间点会在今年四季度末或明

年一季度。”焦巍说，中期来看，明年二季

度末， 欧债问题将可能出现逐步淡化的

趋势。此外，市场也许过度悲观预期了房

地产投资下降对中国经济的影响。 他分

析说，

2012

年，我国房地产投资增速可能

会从当前的

33%

左右回落至

15%

左右。

不过，由于公共投资的稳定器作用，国内

固定资产投资增速明年仍有望维持在

20%

以上。 相对今年的名义固定资产投

资增速虽有

5

个百分点的下滑，但考虑到

通胀因素， 仍然能对明年经济增长构成

有效支撑。

在国内的政策面上，焦巍认为，未来

仍然存在一定的政策红利。“观察近来的

政策， 并不是以前的货币政策和财政政

策的重复。 此次的政策是对中小企业让

利和减税，伴随着这种政策，将出现相当

大的制度红利空间。 我觉得市场的底部

有可能提前到来， 但并不一定要刻舟求

剑， 预计等到一季度经济见到底部后才

开始。 ”焦巍说。

从基本面来看， 市场普遍担忧明年

一季度经济增速持续下滑。焦巍认为，预

计明年

CPI

下降路径将十分明确，

CPI

的

下降降低了紧缩的压力，但也会带来

PPI

的下降。 回顾历史，

PPI

下降时都对应着

非金融类上市公司业绩的下降， 所以明

年一季度其报表估计会令人失望。 但投

资反映的是心理因素，虽然

PPI

下降会带

来企业的暂时不利，但从长远来看，有利

于平衡成本以及去库存。 “所以，我们更

倾向于认为明年一季度的不利因素是季

度性的，而不是持续性的。”他认为，随着

明年上半年经济和政策组合的态势好于

今年，

A

股市场进入震荡上升通道值得期

待。 （江沂）

招商基金赵龙：

股市仍处探底期

招商基金专户投资经理赵龙凭借灵活控制

仓位、 精选个股进行价值投资的方法，

2011

年以

来取得了绝对收益。 作为招商优势企业灵活配置

基金拟任基金经理，赵龙表示，现阶段市场仍处

于探底期，若经济增速回落继续加速，股票市场

的底部可能会在明年

2

月左右出现。 在此期间，多

数股票的估值会变得更“便宜”，若投资具备核心

竞争力、行业护城河优势的企业，则可能将在明

年取得正收益。

招商优势企业灵活配置基金将于

12

月

14

日

通过招商银行、 中国银行等银行和券商渠道正

式发售。 赵龙指出，研究公司的长期竞争优势是

理解估值的关键。 现阶段，简单的估值指标不能

正确反映股票的价值。 通过研究企业的产品、资

源、管理、创新能力等关键因素，以寻找未来几

年能取得长期稳定增长的上市公司在估值出现

低估时作为投资标的， 才能够提高价值投资的

准确性。

赵龙表示，经济总是呈现周期波动状态。 在

不同的经济发展阶段， 投资也会呈现不同的特

点，基金的灵活配置有助于管理人及时把握多种

主题投资机会。 招商优势企业灵活配置基金可以

通过股债的灵活配置以及股指期货对冲降低主

要的系统风险。 发行的时间恰逢股市探底阶段，

亦可建仓期以较低廉的价格买入优势企业的股

票，因此明年有可能取得正收益。

他认为，消费、金融和弱周期的机械类股票行

业仍是最值得关注的品种。 尤其是白酒类上市公

司，目前企业投资回报率超过

30%

，尽管未来面临

行业增速变慢的可能， 但酒类个股会出现分化。

2012

年白酒类上市公司的整体估值预计仍在

20

倍

左右， 其中的优势企业仍有望在

2012

年获得超额

收益；对于银行保险等金融类股票，虽然从行业景

气的角度来看，暂时仍有不确定性，但由于长期价

值被低估，未来可以获得超额收益；机械类股票受

益于产业创新和产业结构升级， 其中的优势企业

将获得较高的长期投资回报。 （郑洞宇）

逆市冲规模难度加大

有基金销售人员向中国

证券报记者表示， 一些在年

底前发行新基金的公司，虽

然有为资产规模添砖加瓦的

意图，但也降低了预期。 “今

年年景实在太差了， 现在新

基金基本发不动， 公司还是

以保成立为主。 ”

“要冲规模，还是得靠货

币基金， 不过我们公司不想

这么做。 ” 一位基金公司市

场人士近日和中国证券报记

者交流时表示。 她透露，今

年艰难的基金发行形势已经

使公司意识到， 短期突击的

基金资产规模给公司的业绩

表现和稳定发展不但带不来

好处， 反而加剧了管理资产

的波动。

“明年不可能再这样下去

了，我想股东方面应该也知道

行业的暴利时代已经结束。资

产规模对于公司高管的考核

和职位升降虽然有帮助，但以

后基金公司要向更全面的财

富管理方向转型，股东必须接

受和容忍这样的调整过程给

资产规模增长带来的压力。 ”

该位人士说道。

中国证券报记者了解

到，一些相对“超然”的基金

公司无意耗费成本和精力来

突击扩大资产规模， 他们着

力于维护现有的客户， 积极

与客户沟通， 以保有现存的

基金份额。 如上海一家基金

公司近期启动了旗下一只股

票型基金的大比例分红计

划。 业内人士表示， 年底保

险公司等机构投资者出于避

税的目的有分红要求，为挽

留这些客户，一些基金公司

就会推出较高比例的分红

措施。

货基宣传力度明显加大

基金公司规模战硝烟再起

□

本报记者 田露 上海报道

接近年底，基金公司规模排名压力再现，

“冲规模”的招数多种多样。 近期，某基金公司

债基发行期只有不到

3

周。 该公司有关人士透

露，部分原因就是为了年底冲规模。 值得关注

的是， 近期基金公司对于货币市场基金的宣

传明显升温，而从历史上看，货基一向是基金

公司“冲规模”的利器。

基金公司“闷头发力”

“我们公司希望能借这

次基金发行， 在年底冲一下

规模。 ”近日，上海一家基金

公司的市场部人士向中国证

券报记者透露。 据了解，该公

司于

12

月初发行了一只债券

型基金，发行期控制在

3

周以

内， 该基金也将在今年年底

之前成立。

2011

年即将告一段落，

一些基金公司已经开始 “闷

头发力”， 意图在年关之际

提升资产规模排名。 近期，

一些拥有渠道优势的银行系

公司， 已取得了明显超越同

行的新基金发行成果。

11

月

底， 北京一家银行系基金公

司开始发行保本产品， 明确

提出了

80

亿元的 “募集规模

上限”目标。 对此，有业内人

士表示， 在接近年底这个时

点， 从相对同业明显偏高的

募集规模和较少的认购户数

来看， 一些基金公司依靠渠

道资源暗中发力， 不错的发

行规模有助于它们在

2011

年

基金业资产规模排名战中添

把“小火”。

值得注意的是， 近期不

少基金公司开始卖力宣传旗

下的货币市场基金， 大多以

货基高收益作为卖点。 对

此， 有业内人士指出， 利用

货币基金冲规模是各家基金

公司主要倚重的手段。 “货

币资金申赎不收手续费，流

动性也比较好， 便于大资金

进出。 一般来说， 基金公司

和一些资金实力比较大的客

户说好， 在货币基金上冲一

把规模是比较方便的。 ”该

位人士说。 不过，他也表示，

今年上半年存款准备金率连

续提高， 银行资金紧张，而

且出现高息揽储的现象。 他

认为， 目前基金公司在货币

基金上冲规模， 难度似乎比

以前更大一些。

数据来源：天相数据（截至

2011

年三季度末） IC图片 合成

/

苏振

■

基金市况

深基指创年内新低

□

本报记者 李菁菁

沪深基金指数

8

日再

度受挫，深基指再创年内

新 低 。 沪 基 指 收 于

3839.14

点， 下跌

0.28%

；

深 基 指 跌 收 于

4677.65

点，下跌

1.62%

。 两市共

成交

924

万手， 成交金额

为

10.16

亿元。

传统封闭式基金全线

下跌。 创新型封基方面，

18

只上涨、

5

只持平、

31

只下

跌。 其中，嘉实多利进取逆

市大涨

9.83%

，领涨封基；大

成优选放量下跌

6.52%

，跌

幅最大。

LOF

场内交易方面 ，

23

只上涨、

15

只持平、

28

只

下跌。其中，华安深证

300

、

中 欧 新 动 力 分 别 上 涨

3.53%

、

2.19%

，涨幅居前；

信诚新机遇大幅下跌

9%

，

跌幅居首。

ETF

方面，

16

只上涨、

4

只持平、

16

只下跌。其中，中

银 上 证 国 企

ETF

上 涨

2.07%

，涨幅最大；招商深证

TMT50ETF

下跌

1.37%

，跌幅

最大。

兰州佛慈制药股份有限公司

（

以下简称

“

发行人

” ）

首次公开

发行

2, 020

万股人民币普通股

（

A

股

）（

以下简称

“

本次发行

” ）

的申请已获中国证监会证监许可

[2011]1907

号文核准

。

本次发行采用网下向股票配售对象询价配售

（

以下简称

“

网

下发行

” ）

和网上向社会公众投资者定价发行

（

以下简称

“

网上发

行

” ）

相结合的方式

，

其中网下发行

390

万股

，

占本次发行总量的

19.31%

，

网上发行股数为发行总量减去最终网下发行量

。

根据中国

证券监督管理委员会

《

证券发行与承销管理办法

》 ，

为了便于社会

公众投资者了解发行人的基本情况

、

发展前景和本次发行的有关

安排

，

发行人兰州佛慈制药股份有限公司和保荐机构

（

主承销商

）

华龙证券有限责任公司将就本次发行举行网上路演

。

1

、

网上路演时间

：

2011

年

12

月

12

日

（

周一

）

9: 00～12: 00

；

2

、

网上路演网站

：

中小企业路演网

（

网址

：

http: / / smers.p5w .

net

） ；

3

、

参加人员

：

兰州佛慈制药股份有限公司管理层主要成员

、

保

荐机构

（

主承销商

）

华龙证券有限责任公司相关人员

。

《

兰州佛慈制药股份有限公司首次公开发行股票招股意向书

摘要

》

已刊登于

2011

年

12

月

5

日的

《

中国证券报

》 、《

上海证券

报

》 、《

证券时报

》 、《

证券日报

》 。

本次发行的招股意向书全文及相

关资料可在巨潮资讯网站

（

网址

www .cninfo.com.cn

）

查询

。

敬请广大投资者关注

。

发行人：兰州佛慈制药股份有限公司

保荐机构（主承销商）：华龙证券有限责任公司

2011

年

12

月

9

日

兰州佛慈制药股份有限公司

首次公开发行

A

股网上路演公告

保荐机构（主承销商）：华龙证券有限责任公司

青海互助青稞酒股份有限公司

首次公开发行股票网上路演公告

保荐机构（主承销商）：

青海互助青稞酒股份有限公司（以下简称“发行人”）首次公开发行

６

，

０００

万股人民币普通股（

Ａ

股）股票（以下简称“本次发行”）的申请已

获得中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１１

］

１９０９

号文核准。

本次发行采用网下向配售对象询价配售（以下简称“网下配售”）与

网上向社会公众投资者定价发行（以下简称“网上发行”）相结合的发行

方式，其中网下配售不超过

１

，

２００

万股，即本次发行总量的

２０．００％

；网

上发行数量为本次发行总量减去网下最终发行量。

根据中国证券监督管理委员会《证券发行与承销管理办法》（

２０１０

年修订），为了便于社会公众投资者了解发行人的基本情况、发展前景

和本次发行的有关安排，发行人和保荐机构（主承销商）民生证券有限

责任公司将就本次发行举行网上路演。

１

、网上路演时间：

２０１１

年

１２

月

１２

日（周一）

１４

：

００～１７

：

００

；

２

、网上路演网址：中小企业路演网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｓｍｅｒｓ．ｐ５ｗ．ｎｅｔ

）；

３

、参加人员：发行人管理层主要成员和保荐机构（主承销商）相关

人员。

《青海互助青稞酒股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘

要》已刊登于

２０１１

年

１２

月

２

日（

Ｔ－７

日，周五）的《中国证券报》、《证券

时报》、《上海证券报》、《证券日报》。本次发行的招股意向书全文及相关

资料可在深圳证券交易所指定巨潮资讯网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查

询。

敬请广大投资者关注。

发行人：青海互助青稞酒股份有限公司

保荐机构（主承销商）：民生证券有限责任公司

２０１１

年

１２

月

９

日


