
今年各月上市公司融资金额统计

■特别报道

中央水利项目投资已批

1775

亿元

□

本报记者 郭力方

中国证券报记者

11

月

30

日从水利部获悉，今年以

来，水利部和国家发改委已批复或核定中央立项项目

37

项，总投资规模约

1775

亿元。

据水利部规划计划司有关负责人介绍，

2011

年

中央一号文件明确了

10

年内要投入

4

万亿元用于水

利建设，以从根本上扭转水利建设滞后的局面。 前期

工作作为确保工程建设顺利进行的前提条件， 保证

项目质量和投资效益的重要基础， 保障工程安全和

资金安全的关键环节， 是加快水利基础设施建设的

首要任务。 为确保工程建设顺利进行，水利部、国家

发展改革委等有关部门高度重视水利项目前期工

作，加快项目审批进程。 今年

4

月水利部建立了前期

工作月报制度， 有力地推动了各地各有关单位加快

水利项目前期工作。

截至目前，

2011

年水利部已审批和报送国家发展

改革委中央立项项目

42

项（包括已批复或核定的

37

项），

总投资规模约

2356

亿元，其中工程规划

3

项、项目建议书

7

项、可行性研究报告

21

项、初步设计报告

11

项。

据了解， 水利部未来将推进水利行政审批体制

改革。 水利部已向国务院审改办提出了第六轮行政

审批项目清理的初步意见。 下一步，将按照合法、合

理、效能、责任和监督的原则，继续推进行政审批项

目集中清理工作。同时，还将严格设定水利行政审批

项目。

联通集团减资

中信国安收回

2.6

亿元

□

本报记者 李阳丹

中信国安（

000839

）公告，公司所属中信国安通信

有限公司拟向联通集团转让其所持有的中国联通集

团

1.77

亿元股权份额， 转让价格为每股净资产

1.4677

元， 可收回减资款

2.6

亿元， 该部分股权账面价值为

1.78

亿元。

根据公告，截至

2010

年

12

月

31

日，公司持有中国

联通集团股权份额为

3.54

亿元，账面价值

3.56

亿元。 此

次减持后公司还将持有中国联通集团股权份额

1.77

亿

元，账面价值

1.78

亿元。

公司表示， 国安通信出售部分中国联通集团股

权，有利于提高公司资产收益能力和资产流动性。 通

过此次交易，公司可以进一步盘活资产，带来一定的

投资收益，增加公司利润，加强公司主营业务的发展。
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水晶光电

预计视频眼镜半年研发完成

□

本报记者 刘兴龙

水晶光电（

002273

）发布澄清

公告，此前媒体报道的“视频眼镜

项目”确有其事，预计半年左右可

以完成该产品的研发。

水晶光电目前正在和国外一

家公司一起合作开发穿透式视频

眼镜核心投影部件项目， 国外公

司提供视频眼镜核心投影部件的

研发设计方案及负责市场推广，

公司负责该产品具体的研发和生

产组织。 公司及子公司具备生产

该产品所需的复杂的光学系统技

术和

LCOS

光机模组技术。

29

日媒体报道“视频眼镜项目

不日就将投产，至明年产量将达到

每月数十万套，每套价格可达数百

元”。

水晶光电表示， 目前该项目

正处于研发阶段，预计半年左右

可以完成该产品的研发，待产品

研发成功，并通过国外公司的送

样认证后，该项目将进入批量生

产阶段。 由于目前还处于研发

中，该项目尚未进入系统报价阶

段，产品价格尚未确定，该产品

市场订单也需根据研发成功后

终端产品的推进情况确定，目前

尚不明确。

水晶光电提示， 该项目未来

研发成果是否成功、产业化推进

以及市场推广存在一定的不确

定性。

凤凰传媒

文化

Mall

未享政策优惠

□

本报实习记者 姚轩杰

11

月

30

日，沪深股市双双遭遇

重挫，下跌均超过

3%

。 新股

N

凤凰

（

601928

） 上市第一天， 逆市上涨

34.77%

，换手率竟高达

92.01%

。

此前，一些投资者和机构对其

募投项目———文化

Mall

提出质疑，

认为这是以文化

Mall

之名，靠政府

资源低价拿地行商业地产之实。

中国证券报记者致电凤凰

传媒总经理周斌，他表示，文化

Mall

是其实体书店转型， 打造城

市文化地标，引领和扩大文化消

费的商业模式，不属于商业地产

概念。

据了解， 文化

Mall

包括书城、

文化体育用品销售、电影院线、青

少年活动中心、 文化休闲娱乐中

心等多种文化相关业态。周斌说，

他们搞文化

Mall

完全是以商业地

产的价格拿地， 没有享受政策优

惠。以南京凤凰国际书城为例，当

时买地的价格是商业地产价格

2

万元

/

平方米。 徐州书城、靖江书

城都是如此。 文化

Mall

的培育期

一般在

3

年， 南京凤凰国际书城

2008

年

10

月开业， 到今年底将实

现盈利。

凤凰传媒方面透露， 南京、徐

州和靖江三个文化

Mall

在均未享

受政府补贴资金（类似土地出让金

返还）等优惠政策的情况下，三大

书城总建筑面积

3.88

万平方米，总

投资

4.58

亿元，

2010

年营业收入

1.4

亿元，利润达

2600

万元。

此外， 明年面积达

5

万平方米

的苏州凤凰国际书城将建成开业。

“我们要加快建设文化

Mall

， 使之

成为城市文化的主要消费场所，并

为公司带来业绩新的增长点。 ”周

斌说。

培育

3-5

家龙头企业

“十二五”民爆业力推跨区域整合

□

本报记者 顾鑫

近日，工信部印发《民用爆炸物品行业“十二

五”发展规划》。 规划提出，深入推进产业组织结构

调整重组，做强做大优势企业，提高产业集中度，

着力培育

3-5

家具有自主创新能力和国际竞争力

的龙头企业，打造

20

家左右跨地区、跨领域具备一

体化服务能力的骨干企业， 引领民爆行业实现跨

越式发展。

规划还提出，积极引导产业合理布局。 根据国民

经济建设需求，推动建立省际间民爆产业统筹协调机

制，健全产能动态调整机制，严格控制许可能力总量，

加快淘汰落后产能； 鼓励企业优化内部产品结构，提

高产能利用率，实现产能跨地区、跨省市的合理流动。

规划判断，未来几年，东部沿海、东北以及长三角经济

发达地区对民爆产品的需求将呈下降趋势，中部的需

求维持在现有水平， 西部的需求则会有明显增加，需

求量年均增长将达

10%

以上。

此外，“十二五”期间还将加快民爆行业市场化

进程，坚持市场调节为主，政府引导为辅的原则，积

极稳妥地调整不符合市场经济规则的行政行为，消

除地区性行业壁垒， 逐步有序地建立公平竞争、流

通顺畅、统一开放的市场体系，探索建立市场化的

定价机制。

兴民钢圈 资产收购布局铝轮产业

□

本报记者 康书伟

钢制车轮行业首家上市公司

的兴民钢圈（

002355

）拟通过收购

进入铝轮生产领域。 根据公告，公

司已与股权出让方达成收购意向，

若收购顺利将成为苏州源成铝制

品有限公司第一大股东。

公司董秘、副总经理崔积和

表示，若收购成功，兴民钢圈将

利用苏州源成现有的管理技术

队伍和市场渠道， 利用

3-5

年时

间掌握铝轮行业的生产、技术和

销售渠道，从而快速介入铝轮领

域，实现在钢轮、铝轮全产品线

的布局。

崔积和接受中国证券报记者

采访时介绍，苏州源成在铝轮生产

技术、人才和市场上均有了一定基

础，为公司所看重，收购完成后将

吸纳现有管理团队共同拓展铝轮

市场。

资料显示， 苏州源成已经成

为国际知名汽车生产商通用、铃

木和本田的供应商。 苏州源成

2010

年营业收入

3.2

亿元，实现净

利润

3200

万元， 净利润率达到

10%

， 远高于兴民钢圈

7%-8%

的

净利率水平。崔积和透露，目前就

收购的价格及更多细节正在与出

让方进行洽谈。

与钢轮主要用于商用车、中低

端乘用车相比，铝轮目前仍是乘用

车的主流配置，尤其是在高档乘用

车领域，铝轮配置比例较高。 崔积

和表示，公司一直有意进军铝轮生

产领域，但考虑到铝轮行业发展已

较为成熟，主要铝轮生产企业布局

严密，国内竞争也较为激烈，产品

进入整车厂的供应体系门槛高，市

场开拓耗时较长，因此选择通过收

购方式介入这一领域。

崔积和认为， 若此次并购成

功，公司将搭建起铝轮、钢轮双轮

驱动的经营平台，利用各自渠道上

的优势，发挥出协同效应。 公司目

前现有乘用车客户对铝轮的需求，

将通过苏州源成来满足；公司也将

借苏州源成与国际知名汽车厂商

建立联系， 现有钢轮也将借船出

海，推进国际化战略。

限价打击交易热情

环渤海动力煤价全线下跌

□

本报记者 李阳丹

海运煤炭网

30

日最新公布的

数据显示，环渤海动力煤价格指数

连续第三周下跌， 周跌幅扩大到

3

元

/

吨， 所有监测交易品种价格全

部停止上涨。 煤炭市场人士认为，

国家发改委对明年北方港口动力

煤市场采取的限价措施打击了市

场交易热情，后续动力煤价将继续

下滑，预计

12

月底跌幅最大。 而今

年煤炭供应增长较快，近期市场需

求却持续低迷，也决定了动力煤价

格的下滑趋势。

动力煤价连降三周

海运煤炭网

30

日最新公布

的数据显示，环渤海地区港口平

仓的发热量

5500

大卡市场动力

煤的综合平均价格报收

847

元

/

吨，连续第三周回落，三周共下

跌

6

元

/

吨。

从对环渤海六个港口交易价

格的采集计算结果看，

24

个港口

规格品中没有一个价格上涨，价

格下降的港口规格品达到

19

个。

各港口低品质港口规格品交易价

格的降幅更大， 秦皇岛煤炭交易

市场总经理李学刚认为， 该地区

动力煤市场已经转入“买方市场”

格局。

国家发改委

30

日宣布对煤炭

价格进行限制，规定

2012

年合同煤

价在

5%

的幅度内可适当上涨，同

时对市场煤价也进行限价，秦皇岛

北方港口

5500

大卡煤炭每吨不能

超过

800

元。李学刚表示，因为限价

水平明显低于当前市场动力煤交

易价格，使得本已面临多重不利因

素的环渤海地区动力煤市场再遭

打击。

据悉，限价的消息已经在业内

传了一段时间，近期贸易商都不敢

轻易买煤囤煤。 从上周开始，由于

市场价格不断下跌，部分贸易商的

成本价已经高于市场价。李学刚认

为，由于限价消息已经被市场消化

了一段时间，限价对

12

月份的电煤

交易不会有太大影响，煤价下跌的

趋势将延续，但价格大幅下跌应该

要到

12

月底。

需求持续低迷

由于今年煤炭供应增长较快，

而煤炭需求持续低迷，分析人士认

为， 即使没有发改委的限价政策，

环渤海动力煤价格也将延续下跌

态势。

今年以来，随着山西等煤炭大

省整合煤矿陆续复产，煤炭产量呈

现两位数增长。 据统计，今年

1-10

月山西省煤炭产量

7.1

亿吨， 同比

增长

19.9%

。 根据发改委公布的前

10

个月全国煤炭供需情况，煤炭生

产继续较快增长， 同比增幅达到

13.4%

；主要港口煤炭发运量

5.5

亿

吨，增长

19.3%

。 截至

11

月

20

日，重

点电厂存煤

8015

万吨， 创历史新

高，可用

21

天。

进口增长较快，出口下滑也增

加了国内供应。 据统计，前

10

个月

全国累计进口煤炭

1.4

亿吨， 同比

上升

4.2%

；出口煤炭

1291

万吨，下

降

20.8%

； 净进口

1.3

亿吨， 增长

8%

。 预计全年煤炭净进口量将达

到

1.5

亿吨。

而煤炭需求的先行指标海上

煤炭运力需求依然延续低迷状态。

根据秦皇岛海运煤炭市场监测的

海上煤炭运价也继续在低位徘徊。

11

月

30

日，

2-3

万吨船舶的煤炭运

价，秦皇岛至广州航线的运价由上

周的

60

元

/

吨左右下降到

58

元

/

吨

左右。

11

月减持套现

131.37

亿元

上市公司股东减持创年内新高

□

本报记者 李少林

11

月份迎来年内减持高峰。 据

WIND

数据统计，截

至

11

月

28

日，

208

家上市公司共遭净减持

11.03

亿股，套

现

131.37

亿元。

上市公司股东前一波减持高潮期始于今年

4

月

份， 并在

7

月份达到最高峰，

7

月份上市公司股东净减

持套现

124.03

亿元。但随后，上市公司股东放慢了减持

步伐，

8

至

10

月， 上市公司股东分别净减持套现

89.74

亿、

48.10

亿和

3.3

亿元。

中小板和创业板上市公司仍然是减持主力军，共

有

163

家中小板和创业板上市公司本月出现净减持，

占比达到

78%

。其中，创业板减持套现

18.89

亿元，中小

板公司减持套现

61.59

亿元，合计套现

80.48

亿元，占比

达

61.26%

。

位居减持前列的是郑煤机、

TCL

集团、 鱼跃医疗、

国民技术、国电南瑞、洋河股份等公司。 其中，郑煤机

股东本月净减持

4835.04

万股，套现

12.83

亿元，位居首

位；

TCL

集团股东净减持

3.65

亿股，套现

8.12

亿元，而鱼

跃医疗、国民技术、国电南瑞和洋河股份的股东分别

套现

6.56

亿、

4.38

亿、

4.35

亿和

4.07

亿元。 郑煤机去年

8

月上市，公司限售股刚刚解禁，多家创投股东就急不

可待地套现抽身了。

此外，

12

月份， 沪深两市限售股解禁市值合计为

1667.94

亿元，环比增加

77.17%

。 上市公司减持压力未

见消减。

反弹激发“圈钱”冲动

熊市令再融资公司尴尬

□

本报记者 王锦

趁着

10

月底至

11

月中旬的一

波反弹， 上市公司的再融资也随

即大幅“回暖”，无论增发家数还

是增发募集资金额度都较之

10

月

份有大幅上升， 但依然处于年内

较低水平。

伴随着反弹夭折，与增发热情

“回暖”不同，增发实施或增发预案

公布后各上市公司的股价表现则

不尽如人意，导致增发公司遭遇到

诸如“破发”、增发价接连下调、增

发金额“缩水”等一系列尴尬，另一

些公司甚至不得不直面增发失败

的命运。

月度增发募资额近翻番

据

Wind

数据， 今年

11

月份，共

有

16

家上市公司实施再融资（包括

配股、增发），募集资金额为

334

亿

元，环比

10

月份大幅上涨

97%

，但较

去年同期的

1087

亿元仍然下降

69%

。今年前

11

个月，上市公司累计

再融资

4011

亿元， 超

2395

亿元的

IPO

募资额逾

6

成。

更令市场担忧的是，仅

11

月份

就有

41

家上市公司公布增发预案，

预计募集资金

803

亿元；另有

3

家上

市公司公布配股预案，预计募集资

金

40

亿元。 今年前

11

个月，已经有

303

家公司发布增发预案， 除去未

获核准及取消实施的，预计募资总

额共计

6009

亿元。 其中，

12

家公司

采取公开发行的方式，预计募集资

金

325

亿元。

同时值得注意的是，

11

月份许

久未曾出现的公开增发也开始“冒

头”，包括国投电力、河北钢铁、川

大智胜在内的

3

家公司通过实施公

开增发共募资

185

亿元。 华海药业

也于

11

月

28

日公告公开增发方案，

拟募资不超过

13.3

亿元用于新型抗

高血压沙坦类原料药建设项目以

及年产

200

亿片出口固体制剂项目

的建设。

此外， 仍有不少上市公司在

“酝酿”增发，当前两市约有

50

家上

市公司处于停牌状态，大多在筹划

增发重组等重大事项。

近半数破发

11

月

30

日，山河智能（

002097

）

公布定向增发方案， 拟以不低于

10.66

元

/

股的价格非公开发行

8500

万股，募集资金不超过

12

亿元用于

两大技改项目同时补充流动资金。

受此影响，

30

日山河智能股价高开

高走，一度拉升至涨停，最终在大

盘大跌的情况下上涨

3.91%

收于

11.70

元

/

股。

尽管同样是利用再融资促进

未来发展，但并非所有公司的增发

方案都能像山河智能一样得到市

场的“认可”，在市场环境整体趋弱

的背景下，再融资消息已经转变成

为上市公司的“利空”。

此前停牌近两个月的汉缆股

份（

002498

）于

11

月

23

日公布定向

增发方案，拟以定向发行股份和现

金支付的方式，收购八益电缆

100%

股权，收购总价为

2.4

亿元。其中，拟

通过定向增发方式购八益电缆

80%

的股份，该部分股权作价

1.92

亿元，

发行价格

18.39

元

/

股。 发布增发方

案的当日，汉缆股份开盘便封于涨

停，但好景不长，公司股价随即震

荡下行，至

11

月

30

日收盘价已经跌

至

15.51

元

/

股，较

18.39

元

/

股的发行

价已跌去

15.6%

。

据

wind

统计，

11

月份以来公布

定向增发预案的

41

家上市公司中，

除去公开增发的华海药业之外，其

余

40

家公司中已有

18

家公司

11

月

30

日的收盘价低于增发价，占比高

达

45%

， 另有不少公司股价游离在

“破发”边缘。

业内人士称，尽管募资扩产有

利于未来发展，但潜在的融资需求

可能对市场资金面产生较大的负

面影响， 目前低迷的市场环境下，

增发并不受“待见”，未来可能会有

更多的公司出现“破发”情况。

“破发”之外，不振的市场环境

使得上市公司还遭遇了不得不调

低增发价格甚至定向增发额度的

尴尬， 不少公司的增发方案被迫

“瘦身”。

5

月

19

日公布定向增发方案的

伊利股份 （

600887

）

11

月

16

日修改

该方案，将募集资金由

70

亿元调降

至

50

亿元。 无独有偶， 青松建化

（

600425

）

11

月

12

日也调整定向增

发方案， 将发行价格由

20.84

元

/

股

降至

13.53

元

/

股， 募集资金也缩水

2.41

亿元。青松建化

6

月

20

日公布定

向增发预案后是一路下行，

11

月

30

日报收

13.02

元

/

股， 仍然低于增发

价格。

此外不得不提的是，

11

月

24

日

刚刚完成公开增发的河北钢铁，在

股价远低于增发价格的前提下，尽

管顺利完成增发，但作为“自家人”

的邯钢集团不得不一口气揽下超

过六成的增发股份，使公开增发已

经演变成为定向增发。 而增发实施

后至今， 河北钢铁股价继续下行，

11

月

30

日下跌

5.49%

， 收于

3.44

元

/

股，较

4.28

元

/

股的增发价低

20%

，增

发参与者都面临着一认购就“被深

套”的命运。

破发阻断增发路

同方案缩水的尴尬相比，最令

已公布增发方案上市公司担忧的

还是市场的动荡和融资环境的不

畅可能会导致增发变成一场“黄粱

美梦”。

自

2010

年

3

月提出非公开发行

方案至今， 保利地产 （

600048

）已

经苦苦等待了

1

年多，但最终增发

仍旧告吹，公司无奈表示，结合目

前资本市场的融资环境， 经与主

承销商协商， 同意公司撤回定向

增发申请。

神马股份（

600810

）也于

11

月

19

日终止定向增发方案，公司表示

受国内外宏观经济形势影响，重组

标的公司经营业绩近期出现较大

下滑，未来经营业绩的稳定性和持

续盈利能力存在较大不确定性。 除

此原因之外，当前股价远低于

12.04

元

/

股的增发价格应该也是迫使神

马股份放弃此次增发的重要原因。

中环股份（

002129

）

2010

年

5

月

公布增发方案，期间伴随着光伏行

业的景气和二级市场的起伏，公司

几度调整增发价，但最终仍未摆脱

股价大幅低于增发价格、增发流产

的命运。

数据显示，年初至今公布增发

预案的

302

家公司中， 仅有

68

家获

得证监会批准，

8

家未获通过，更有

19

家公司主动停止实施定向增发

方案， 其余近

7

成公司尚未经监管

部门审批，而这其中不少公司已经

出现“破发”窘境。

资料来源

:wind


