
彩导

A

股“隐性退市股”滋生

股本过大、 大股东持股比例过低等因素令一些上市公司在投行人士眼

中成了碰都不想碰的“隐性退市股”。 有投行人士认为，市场上这种丧失融资

能力又无法给投资者以回报的隐性退市股有蔓延之势

A15

彩导

拟募“摘牌”基金 风投掘金中概股私有化

中国概念股私有化退市大潮渐起，引起了风投的注意。 一家风投的合伙

人表示：“我们近期想要募集一只‘摘牌’基金，专注于在国外上市的中国企

业私有化退市。 ”

A08

全球市场

WORLD MARKETS

股票市场

沪深

300

指数

上证综合指数

深证成份指数

创业板指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

最新

2521.52

2333.41

9693.39

838.11

17989.35

9508.94

11938.06

涨跌

-87.05

-78.98

-319.55

-42.20

-266.85

-205.15

+382.43

期货市场

连豆

-1209

沪铜

1202

NYMEX

原油

LME3

个月铜

最新

4210

54560

101.56

7827.00

涨跌

-25

-710

+1.77

+352.00

债券货币

上证国债指数

中证全债指数

欧元

/

美元

人民币

/

美元

最新

130.83

137.52

1.3486

6.3482

涨跌

-0.05

+0.06

+0.0173

+0.0105

本表截至北京时间

11

月

30

日

22:55

全球财经指数

存准率近

3

年首降 预调微调力度加大

□

本报记者 任晓

中国人民银行

11

月

30

日宣

布，从

12

月

5

日起，下调存款类

金融机构人民币存款准备金率

0.5

个百分点。

这是央行近

3

年来首次下调

存款准备金率。央行上次下调存

款准备金率时间为

2008

年

12

月

25

日。 自

2010

年以来，央行

12

次

提高存款准备金率。 其中，

2011

年共有

6

次上调存款准备金率。

在央行此次下调存款准备

金率后，大型银行存款准备金率

降为

21%

。 以

10

月末金融机构人

民币存款余额

79.21

万亿元简单

推算，本次下调存款准备金率可

释放近

4000

亿元资金。市场人士

认为，下调存款准备金率释放出

重要的政策信号，央行“预调微

调”操作空间打开，对证券市场

将产生积极影响。

亚洲开发银行中国代表处高

级经济学家庄健认为， 相比于此

前趋紧的货币环境， 此次下调只

是货币政策进一步微调的体现，

政策是否全面转向还有待观察。

瑞信亚太区首席经济师陶

冬认为， 目前中国内地准备金

率指标偏高， 准备金率的下调

是技术性下调。 以过去

10

年的

平均货币指标看， 中国货币环

境正常化其实才刚刚开始。

■
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兔年收官行情如何演绎？

嘉宾：

民族证券首席策略分析师 徐一钉
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今日报道

A13�公司新闻

国恒铁路

4.28

亿募资清欠难

虽然深交所、证监会、天津证

监局先后发出警示和督导意见，

国恒铁路原本应于今年

3

月到期

归还至公司募集资金专用账户的

4.28

亿元，至今仍未归还

11

月人民币对美元

贬值

0.39%

中国外汇交易中心公布，

11

月

30

日银行间外汇市场人民币对

美元汇率中间价为

1

美元对人民

币

6.3482

元，至此，人民币对美元

汇率中间价

11

月累计走低

249

基

点，全月对美元微贬

0.39%

A19�货币债券

再融资公司

遭遇破发等多重尴尬

11

月， 上市公司再融资大幅

“回暖”。 但短暂反弹让诸多增发

公司遭遇诸如“破发”、增发价接

连下调、增发金额“缩水”等尴尬，

一些公司甚至不得不直面增发失

败的命运

A12�公司新闻

A02�财经要闻

新华保险

A

股询价区间上限

28

元

新华人寿保险股份有限公司

首次公开发行

A

股

12

月

1

日公布初

步询价区间， 本次网下向配售对

象累计投标询价的区间为

23

元

/

股

至

28

元

/

股

11

月

CPI

涨幅

或创今年以来新低

分析人士认为， 由于食品价

格回落以及翘尾因素影响的减

弱，

11

月居民消费价格（

CPI

）同比

涨幅可能回落至

4.5%

左右， 创今

年以来新低

A02�财经要闻

夏斌：不要幻想

放松房地产调控

中国人民银行货币政策委员

会委员、 国务院发展研究中心金

融研究所所长夏斌

11

月

30

日表

示，在当前的宏观调控背景下，不

要幻想放松对房地产市场的调控

A02�财经要闻

去年查处内幕交易案件

数量显著上升

深交所综合研究所

12

月

1

日

发布了 《中国证监会

2010

年度证

券行政处罚分析报告》。 数据显

示，

2010

年证监会和司法机关共

对

13

件内幕交易案件作出处罚或

司法判决，为历年之最

A08�财经新闻

A股“隐性退市股” 滋生

股本过大、大股东持股比例过低等因素令一些

上市公司在投行人士眼中成了“隐性退市股”。有投

行人士认为，市场上这种丧失融资能力又无法给投

资者以回报的隐性退市股有蔓延之势

风投掘金中概股私有化

中国概念股私有化退市大潮渐起，引起了风

投的注意。一家风投的合伙人表示：“我们近期想

要募集一只‘摘牌’基金，专注于在国外上市的中

国企业私有化退市。 ”

A08

“地炼” 夹缝中闷声发大财之谜

前三季度，在两大石油巨头宣称炼油巨额亏损

的同时，地方炼油企业却赚得盆满钵满。 地炼生存

状态究竟如何？ 中国证券报记者试图走近地炼，寻

找地炼“野蛮生长”的答案

A14 A15

“火线”降准抚平创伤

A

股“翘尾”胜算几何

A03

沪深股指跌逾

3%

证监会称国际板传闻不实

受“国际板推出已经箭在弦上，马上要走内部流程，预计将在

12

月中旬举行证监会内部商议，现

在技术方案对接和上市流程已拟定好”传闻影响，

11

月

３０

日沪深股指双双大跌逾

３％

，创

3

个多月来

最大单日跌幅，上证

Ｂ

指更是大跌逾

6%

。 但证监会有关人士当日在回应中国证券报记者采访时明

确表示，关于国际板的传闻不属实。

上证

Ｂ

指

11

月

30

日开盘便遇重挫， 收报

２２９．１６

点， 跌幅达

６．１３％

； 上证综指跌

78.98

点， 收报

２３３３．４１

点，下跌

３．２７％

；深证成指收报

9693.39

点，下跌

3.19%

。

分析人士指出，

4

月、

6

月及

8

月，上证

Ｂ

指分别出现单日跌幅超过

5%

的情况，每次暴跌都与国际

板相关传闻有关，但均未被证实。图为

11

月

30

日，股民在杭州一证券交易大厅观看股票走势。（相关

报道见

A03

、

A16

版） 新华社图片 本报记者 蔡宗琦 文

货币变奏空间打开

□

本报记者 任晓

央行近三年来首次下调存款

准备金率。 分析人士认为， 央行

此举有助于缓解银行流动性压

力， 未来是否会继续下调存准

率， 还需观察流动性总量与渠道

变化趋势， 特别是外汇占款、央

票发行与到期等流动性因素。

中国证券报在

11

月

24

日头版

刊发评论认为， 存准率下调动力

趋强。 此前， 宏观调控进行微调

预调的基调已确立。 欧美深陷主

权债务危机泥潭， 全球主要经济

体复苏不确定性大增。 对中国而

言， 物价出现高位回落态势，令

货币政策调整顾虑有所减轻，而

有关部门对于经济减速幅度的担

心日益增加。 在外围经济不振的

境况下， 未来出口增速下行已是

确定的趋势， 投资增速也将明显

放缓， 尤其是房地产调控将对投

资增速产生较大影响。 宏观调控

开始向“保增长”倾斜，货币政策

变奏空间由此打开。

当前银行流动性供给面临

较大压力。外汇占款是近年来提

供流动性的重要渠道，此前央行

上调存款准备金率的主要目的

即是在于对冲外汇占款提供的

流动性。

前

9

个月，我国外汇占款月均

增量均在

3000

亿元以上， 但外汇

占款在

10

月出现近四年来首次负

增长。 究其原因， 一是欧债危机

引发国际资本回流， 二是市场对

人民币升值和加息预期发生逆转

导致套利资金流出， 三是房价出

现拐点引发资金撤离。 这三方面

因素将持续存在， 因此短期内资

本流出可能还将继续， 成为银行

流动性的“抽水机”。

人民币存款增速下降、 商业

银行信贷资源趋紧是引发央行下

调存款准备金率的另一重要因

素。 今年以来，金融创新加速存款

分流。 前三季度，人民币存款余额

同比少增

2.1

万亿元，

10

月人民币

存款减少

2010

亿元。 存款情况不

容乐观， 加之年末不少商业银行

面临比较大的存贷比考核压力，

商业银行放贷能力受到制约，部

分商业银行已出现“无贷可放”的

情况。 目前制约商业银行放贷的

主要约束有存贷比指标、 资本充

足率指标及存款准备金率 （包括

差别存款准备金率）。 前两项政策

松动的可能性不大， 下调存款准

备金率自然成为首要选择。

此前， 央行已在公开市场操

作上开始“注水”，表示将对调控

参数进行优化。 下调存款准备金

率可谓目前采取的各项措施中力

度最大的一项， 有望对 “久旱未

雨”的资本市场产生正面影响。

销售电价每度涨

3

分 居民阶梯电价制度试行

明年合同电煤价格涨幅不得超过

5%

脱硝电价补贴每度

0.8

分

□

本报记者 王颖春

国家发改委

11

月

30

日发布

通知称，自

12

月

1

日起，全国销

售电价每度上调约

3

分。 此外，

在全国范围内对电煤实施临时

价格干预措施， 试行阶梯电价

制度。

通知称，自

12

月

1

日起，将全

国燃煤电厂上网电价平均每千

瓦时提高约

2.6

分钱， 将随销售

电价征收的可再生能源电价附

加标准由现行每千瓦时

0.4

分钱

提高至

0.8

分钱； 对安装并正常

运行脱硝装置的燃煤电厂试行

脱硝电价， 每千瓦时加价

0.8

分

钱，以弥补脱硝成本增支。 上述

措施使全国销售电价每千瓦时

平均提高约

3

分钱。

通知同时明确，居民用电

试行阶梯电价制度。 其中，近

80%

的居民户电价不作调整。

具体为，将现行单一形式的居

民电价，改为按照用户消费电

量不同实行不同电价标准，电

价随用电量增加呈阶梯式逐

级递增。 拟实施的阶梯电价分

为三档，即各省（区、市）将本

地居民户均月用电量按从低

到高排序， 覆盖前

80%

用户的

电量为第一档；超出第一档并

覆盖前

95%

用户的电量为第二

档；超过第二档的电量为第三

档。 其中，第一档电价近期保

持基本稳定，不作调整，第二

档电价适当提高，第三档电价

较大幅提高。

在实行阶梯电价同时，对城

乡低保对象和农村五保供养对

象， 由各地根据经济社会发展

情况， 设置每户每月

10

千瓦时

或

15

千瓦时的免费用电量。 各

地实行居民用电阶梯电价具体

方案， 由各省级价格主管部门

履行价格听证程序后实施。

为保证此次电价调控措施

政策效果， 发改委对电煤采取

临时价格干预措施， 以适当控

制合同电煤价格涨幅。 通知指

出，

2012

年度合同电煤价格涨幅

不得超过上年合同价格的

5%

。

自

2012

年

1

月

1

日起， 对市场交

易电煤规定最高限价， 秦皇岛

等环渤海地区主要港口

5500

大

卡电煤平仓价最高不得超过每

吨

800

元；通过铁路、公路运输

的电煤市场交易价格， 不得超

过煤炭生产经营企业

2011

年

4

月

底的实际结算价格。

（下转

A02

版）

明年发电企业利润

有望大增

A05

限价打击交易热情

环渤海动力煤价全线下跌

A12

前

11

月股票方向基金全线亏损

□

本报实习记者 郑洞宇

银河证券基金研究中心数

据显示，剔除今年以来成立的新

基金，前

11

个月股票方向基金全

线亏损，特别是在

11

月

30

日的暴

跌中，各类型股票方向基金平均

净值跌幅均超过

2%

。 业内人士

认为，股基今年业绩实现“转正”

概率不大。

受股市震荡下行影响， 截至

11

月

30

日，

274

只标准股票型基金

今年以来平均净值率增长为

-

18.78%

。其中，仅有两只股基实现

正收益，且均为

8

月之后成立的基

金，

39

只股基净值跌幅在

10%

以

内， 多达

82

只股基净值跌幅超过

20%

，个别基金亏损超过

30%

。 股

票投资上限为

95%

的偏股型基金

和灵活配置基金平均业绩分别

为

-18.41%

和

-16.5%

。 总体来看，

华夏、东方、鹏华、新华基金公司

旗下基金表现相对较好。

债券基金未摆脱整体亏损

困境。 一、二级普通债券型基金

今年以来平均净值增长率分别

为

-2.74%

和

-3.6%

，但其中

37

只

普通型债基今年以来已实现正

收益。货币市场基金今年以来平

均净值增长率超过

3%

， 是唯一

实现整体盈利的基金类型。

QDII

基金中， 诺安全球黄金基金以

18.43%

的净值增长率独领风

骚，

49

只

QDII

基金中有

5

只今年

以来实现正回报，

20

只今年以来

的跌幅超过

20%

。

暴跌重创净值

股基年底难翻身

A10

华菱钢铁股价创新低

A

股估值已近十年最低

在上证指数再次逼近

2307

点

阶段低点时， 不少股票已创出年

内新低， 华菱钢铁股价甚至创出

其上市

12

年以来历史新低。 沪深

300

成分股整体估值水平跌破

11

倍，创近

10

年来最低水平

A17�数据信息


