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单位：人民币万元

单位名称 与本公司关系 金额 年限

占其他应收款总

额的比例

（％）

协鑫光伏控股公司 股东

３１，１７６．９７ １

年以内及

１

至

２

年

６２．９４

出口退税专户 政府

４，５３７．１７ １

年以内

９．１６

环保

（

香港

）

有限公司 关联方

３，４０５．２５ １

年以内

６．８７

江苏协鑫房地产有限公

司

关联方

２，９１０．３５ １

年以内

５．８８

Ｂｅｒｉｍｏｒ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ Ｓ．ａ．ｒ．

ｌ．

关联方

１，２１１．２０ １

年以内

２．４５

合计

４３，２４０．９４ ８７．３０

发行人

２０１０

年末较

２００９

年末固定资产增加

６９

，

８６２．７３

万元，

２００９

年末较

２００８

年末固定资产增加

６０７

，

９０１．１３

万元，主要是在建工程分步转入固定资产所致。

发行人非流动资产在总资产中占比较高，

２００８

年末、

２００９

年年末和

２０１０

年末分别为

７１．９７％

、

７７．３５％

和

７４．０８％

，这是由于发行人加快了产能扩张，固定资产投资保持快速增长，业务规模快速扩大，导致发行人非流

动资产增长较快，总资产规模增长较快。

２

、负债结构分析

单位：人民币万元

项目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 占比 金额 占比 金额 占比

短期借款

２１２

，

９９０．９５ ２２．８７％ １７２

，

９２３．９７ ２２．８２％ ８３

，

０００．００ １４．３３％

应付账款

４７

，

６３６．３７ ５．１２％ ３２

，

８３１．８３ ４．３３％ ５

，

０５２．４１ ０．８７％

预收账款

１０

，

３４７．８１ １．１１％ １３

，

６１３．１２ １．８０％ ２３

，

２０７．０８ ４．０１％

其他应付款

１０７

，

５４１．６２ １１．５５％ １１６

，

９１９．８８ １５．４３％ ４５

，

８８５．３０ ７．９２％

流动负债合计

５７２

，

６２９．９３ ６１．４９％ ４３６

，

１４１．１２ ５７．５６％ １８５

，

５３３．１４ ３２．０３％

长期借款

１２３

，

５２９．６３ １３．２６％ １１８

，

５７９．６５ １５．６５％ ２０６

，

１２２．７５ ３５．５８％

其他长期负债

２３５

，

１２５．０１ ２５．２５％ ２０２

，

９８０．７３ ２６．７９％ １８７

，

６６７．９２ ３２．３９％

非流动负债合计

３５８

，

６５４．６４ ３８．５１％ ３２１

，

５６０．３９ ４２．４４％ ３９３

，

７９０．６７ ６７．９７％

负债合计

９３１

，

２８４．５６ １００．００％ ７５７

，

７０１．５０ １００．００％ ５７９

，

３２３．８２ １００．００％

为了满足投资建设需求和充分发挥财务杠杆作用， 发行人负债总额增长与总资产规模的增长基本保持

一致，

２００８

年末、

２００９

年末和

２０１０

年末，发行人资产负债率分别为

３５．５８％

、

１５．６５％

和

１３．２６％

，资产负债率长期保

持在相对稳定的合理范围。

２０１０

年末总负债规模为

９３１

，

２８４．５６

万元，较

２００９

年末增长

２２．９１％

，主要是发行人为

了满足生产经营规模扩大的需要，增加了银行短期借款和长期借款；

２００９

年总负债规模为

７５７

，

７０１．５０

万元，较

２００８

年末增长

３０．７９％

，主要是短期借款、应付账款、其他应付款、一年内到期的长期借款等流动负债增加所

致。

随着长期借款的到期归还或转入流动负债， 发行人短期债务偿付压力增大，

２００８－２０１０

年流动负债在总

负债中所占比例不断提高，分别为

３２．０３％

、

５７．５６％

和

６１．４９％

。

发行人流动负债主要以短期借款和其他应付款为主。 短期借款的主要类型包括信用借款、抵押借款、保

证借款和质押借款， 其中信用借款是短期借款的主要组成部分，

２００８

年末、

２００９

年末和

２０１０

年末信用借款占

短期借款的

１００％

、

９２．７０％

和

１００％

。 表明各大商业银行对发行人信用的认可，发行人能够持续获得较高的银行

授信额度，并在日常的生产经营过程中充分利用了这一优势。

发行人的长期借款的比例近年来呈现下降的趋势，

２００８

年

－２０１０

年末长期借款占总负债比例分别为

６７．９７％

、

４２．４４％

和

３８．５１％

，主要是前期建设取得的长期借款利率相对较高，公司在

２００９

年提前偿付了部分高利

率长期借款，

２０１０

年公司重点考虑到通过发行中长期债券获得中长期资金，公司控制了高利率的长期借款的

增加。

总体而言， 发行人抓住了

２０１０

年多晶硅行业复苏期， 实现了企业资产规模的快速增长与产量的快速增

长，巩固了行业地位，并充分发挥了财务杠杆作用，保持了相对合理的资产负债比率，债务规模增加与资产规

模的扩大相适应。

（三）营运能力分析

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

应收账款周转率

（

次

／

年

）

１６．７２ １０．３６ ５６．４３

存货周转率

（

次

／

年

）

２４．７６ ６．６６ ２６．０８

固定资产周转率

（

次

／

年

）

１．２２ ０．５６ ２．４９

总资产周转率

（

次

／

年

）

０．７６ ０．２８ ０．６８

２００８－２０１０

年， 发行人的应收账款周转率始终保持在较好水平，

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年分别为

５６．４３

、

１０．３６

和

１６．７２

，存货周转率为

２６．０８

、

６．６６

和

２４．７６

，总资产周转率为

０．６８

、

０．２８

和

０．７６

。

２００８

年发行人营运能力大幅

提升主要原因是

２００８

年上半年多晶硅价格持续大幅上涨，导致收入、毛利均获得大幅提升所致。

２００９

年受金

融危机影响，多晶硅的价格出下大幅下跌，导致发行人盈利能力和营运能力出现下滑。 随着

２０１０

年多晶硅行

业的复苏，发行人摆脱了

２００９

年金融危机对多晶硅行业的不利影响，公司收入和盈利能力大幅提升，营运能

力得以改善。

（四）盈利能力分析

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

（

人民币万元

）

１

，

０２１

，

７６９．６３ ２７９

，

３２０．０３ ３５５

，

５３９．７９

营业利润

（

人民币万元

）

２８１

，

６８７．６８ ６７

，

２２２．７７ ２４２

，

４８８．８０

净利率

２４．８３％ ２６．６７％ ６７．８２％

净资产收益率

５１．１２％ ２１．８７％ １２５．８９％

２００８－２０１０

年发行人的营业利润分别为

２４２

，

４８８．８０

万元、

６７

，

２２２．７７

万元和

２８１

，

６８７．６８

万元， 净资产收益率

也保持了较高水平，

２００８－２０１０

年分别为

１２５．８９％

、

２１．８７％

和

５１．１２％

。

２００９

年较

２００８

年营业收入和营业利润下

降，主要是因为发行人主要产品多晶硅的价格大幅下跌，完全抵消了

２００９

年多晶硅产销量增长的正面影响，

而导致营业收入下降所致。

２０１０

年多晶硅价格企稳回升，产品需求旺盛，产能适时扩大，产销量超过

１００％

，从

而使发行人

２０１０

年度收入大幅增加，并且发行人凭借着出色的控制成本能力，保持了较高的毛利水平，相对

于一般制造业企业，无论是营业利润、还是净资产收益率，发行人的盈利能力都属于较好水平。

（五）偿债能力分析

１

、短期偿债能力

项目

２０１０

年末

２００９

年末

２００８

年末

营运资本

（

人民币万元

）

－１６９

，

９５５．２４ －１８０

，

４３１．６４ ６４

，

６０６．０１

流动比率

（

倍

）

０．７０ ０．５９ １．３５

速动比率

（

倍

）

０．６８ ０．４８ １．３１

现金比率

（

倍

）

０．３６ ０．２９ １．０８

营运资本

＝

流动资产

－

流动负债

现金比率

＝

（货币资金

＋

交易性金融资产）

／

流动负债

２００９

年和

２０１０

年，发行人营运资本出现负值，主要是公司为了应对市场变化，增加了短期借款较快，导致

流动负债增加较快，另外由于

２０１０

年多晶硅行业快速复苏，公司产销量大幅增加，公司产销率超过

１００％

，公司

存货大幅减少，导致公司流动资产的增加不足以抵消流动负债的增加，从而出现营运资本为负值的情况。

２００９

年末

－２０１０

年末，流动负债的增长超过了流动资产，发行人营运资本出现负值。

但是随着多晶硅的平稳快速发展，公司产销量的持续增长和产品单位成本的有效降低，发行人

２０１０

年末

较

２００９

年末短期偿债能力改善明显，

２００９

年末和

２０１０

年末流动比率分别是

０．５９

和

０．７０

，速动比率分别是

０．４８

和

０．６８

，现金比率分别

０．２９

和

０．３６

。

２

、长期偿债能力

项目

２０１０

年末

２００９

年末

２００８

年末

资产负债率

５９．９５％ ６７．１０％ ６４．９２％

利息保障倍数

（

倍

）

１１．５３ ４．２２ ２０．９３

２００８－２０１０

年，发行人的资产负债率分别为

６４．９２％

、

６７．１０％

和

５９．９５％

，资产负债水平有所降低，主要原因是

随着行业复苏，公司收入和净利润大幅提升，从而所有者权益增长较快，导致公司资产负债率下降，利息保障

倍数增加，公司长期偿债能力明显增强。

总体看来，在多晶硅行业复苏，发行人收入和利润大幅增加的情况，发行人的偿债能力得到了较大幅度

的提升，发行人相对于一般工业企业，具有较强的偿债能力，能够在充分利用杠杆的同时，保持生产经营的稳

定性和安全性以及盈利能力的持续增长。

（六）现金流量分析

发行人近三年现金流量状况

单位：人民币万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量

经营活动现金流入

１

，

１４０

，

０５５．８７ ４６７

，

９０４．５９ ６１２

，

０３３．８７

经营活动现金流出

９０３

，

４６９．６０ ４３４

，

０９４．２９ １８３

，

９９９．２５

经营活动产生的现金流量净额

２３６

，

５８６．２７ ３３

，

８１０．３１ ４２８

，

０３４．６２

投资活动产生的现金流量

投资活动现金流入

９

，

６５２．１６ ４１

，

００３．１０ １８

，

４６９．７４

投资活动现金流出

３４０

，

７１４．７２ ２１０

，

０４６．２０ ５２０

，

２８２．０３

投资活动产生的现金流量净额

－３３１

，

０６２．５６ －１６９

，

０４３．１０ －５０１

，

８１２．２９

筹资活动产生的现金流量

筹资活动现金流入

４８８

，

１６５．４４ ５１８

，

４４９．９７ ３８０

，

９５１．３５

筹资活动现金流出

２７６

，

８３２．２４ ４８５

，

５９３．１２ １５７

，

８６２．２７

筹资活动产生的现金流量净额

２１１

，

３３３．１９ ３２

，

８５６．８５ ２２３

，

０８９．０９

现金及现金等价物净增加额

１１６

，

５３１．５０ －１０２

，

４１７．１０ １４９

，

５０４．８５

２００７

年到

２００８

年，伴随着行业的高速增长和生产规模快速提升，发行人经营活动产生的现金流入和经营

活动产生的现金流量净额均呈现出爆发性增长。但是受到金融危机影响，

２００９

年度经营活动产生的现金流入

和经营活动产生的现金流量净额较

２００８

年度均有下降。

２０１０

年随着发行人加强管理，经营活动现金流量明显

回升，

２０１０

年度经营活动产生的现金流入为

１

，

１４０

，

０５５．８７

万元，经营活动产生的现金流量净额为

２３６

，

５８６．２７

万

元，发行人经营活动产生的现金与收入和利润保持了同步的增长，表明发行人经营活动的创现能力较强。

发行人最近三年一直保持较快的发展速度，投资支出一直保持较高的水平，最近三年投资活动产生的现

金流量净额分别为

－５０１

，

８１２．２９

万元、

－１６９

，

０４３．１０

万元和

－３３１

，

０６２．５６

万元。

发行人最近三年负债规模持续增加， 筹资活动产生的现金流量净额分别为

２２３

，

０８９．０９

万元、

３２

，

８５６．８５

万

元和

２１１

，

３３３．１９

万元，筹资活动产生的现金流量净额的持续为正，也表明发行人正处于增长期，发行人的负债

规模的增长伴随着资产规模的扩大而增加。

三、发行人

２００８－２０１０

年经审计的合并资产负债表（见附表二）

四、发行人

２００８－２０１０

年经审计的合并利润表（见附表三）

五、发行人

２００８－２０１０

年经审计的合并现金流量表（见附表四）

第十二条 已发行尚未兑付的债券

截至本期债券发行前，发行人及其下属子公司均无已发行未兑付的企业（公司）债券、中期票据和短期融

资券。

第十三条 募集资金用途

本期债券募集资金

１５

亿元人民币，其中

１１

亿元用于年产

６

，

０００

吨电子级多晶硅增资扩建项目，

１

亿元用于

多晶硅技术改造项目；

３

亿元用于补充营运资金。

计划将本次募集资金用于三个项目：

单位：亿元

序号 项目名称 总投资规模

计划募集资金使

用额

１

年产

６

，

０００

吨电子级多晶硅增资扩建项目

３５．３３ １１

２

多晶硅技术改造项目

３０．８８ １

３

补充营运资金

３

合计

１５

一、募集资金投资项目介绍

（一）年产

６

，

０００

吨电子级多晶硅增资扩建项目

１

、项目简介

本项目实施主体为江苏中能硅业科技发展有限公司。

本项目一期

１

，

５００

吨多晶硅装置

２００７

年

９

月底投产， 二期增资扩产

１

，

５００

吨多晶硅， 本期增资扩产在建年

产

６

，

０００

吨多晶硅装置。 本项目建在江苏中能光伏科技发展有限公司徐州经济开发区规划的多晶硅生产场

地。

国内多晶硅项目现有的工艺水平跟国际先进水平有着较大差距，无论是能耗、环境保护、产品质量等均

较为落后。 根据目前的市场格局和发展趋势，江苏中能硅业科技发展有限公司一期工程

１

，

５００

吨多晶硅立足

太阳能级，主要面向太阳能市场，一期工程已经于

２００７

年

９

月底投产；二期增资扩产

１

，

５００

吨多晶硅项目按电

子级多晶硅设计，主要面向中高档集成电路等电子工业、航空航天、国防等工业的需求，已于

２００８

年

５

月建成

投产；三期

６

，

０００

吨电子级多晶硅增资扩建项目积累了各方面的经验，采用更加成熟、先进的技术，项目正在

建设中，预计

２０１１

年

９

月建成投产。

２

、项目批准情况

本项目于

２００８

年

４

月经国家发改委以发改高技 ［

２００８

］

９５３

号文核准批复； 经国家环境保护总局以环审

［

２００８

］

１４

号文对本项目环境影响报告书作出批复；经国土资源部以国土资预审字［

２００８

］

３８

号

６

，

０００

吨电子级

多晶硅增资扩建项目建设用地批复，发行人已按项目建设用地要求取得了

３１６

，

１８０

平米（约合

４７４．２７

亩）工业

用地的土地使用证。

３

、投资估算

本项目总投资（报批总投资）为

３５３

，

３３５

万元。 其中：建设投资（不含建设期利息）

３２６

，

００１

万元，建设期贷

款利息

２０

，

０６９

万元，铺底流动资金

７

，

２６５

万元。建成后年均销售收入为

２３７

，

０００

万元，年均利润总额为

７６

，

９８７

万

元，所得税按

３３％

计取，年均所得税为

２５

，

４０６

万元，年均税后利润为

５１

，

５８１

万元。

财务评价表明，税后内部收益率为

２９．３５％

、投资利润率

２１．７９％

、税后财务投资回收期

５．３３

年，均高于行业

平均指标，经济效益好；以生产能力利用率表示的盈亏平衡点（

ＢＥＰ

）为

４７．３１％

，表明本项目有一定的抗风险

能力。

目前项目进展顺利，主体工程建设已经完成，大部分设备也已进入调试阶段，预计项目于

２０１１

年

９

月建成

投产。

（二）多晶硅技术改造项目

１

、项目简介

本项目实施主体为江苏中能硅业科技发展有限公司。由江苏中能对现有多晶硅生产线进行技术改造，提

高产品质量、提升生产效率、降低能源消耗、减少污染物排放，形成循环利用，降低生产成本，带动上下游产业

发展。

项目建设地点为徐州经济技术开发区。

２

、项目批准情况

本项目于

２０１０

年

８

月经国家发改委以发改高技［

２０１０

］

１９２０

号文核准批复，并经江苏省环境保护厅以苏环

审［

２００９

］

９４

号文对本项目环境影响报告书作出批复。 本项目为技术改造项目，不涉及新增土地，并已经江苏

省建设厅以苏建规选字第

３２００００２００９０００３３

号批复项目选址意见书。

３

、投资估算

项目总投资

４．５４１１

亿美元 （折合人民币

３０．８８

亿元）， 其中项目资本金

１．５３３３

亿美元 （折合人民币

１０．４３

亿

元），占项目总投资比例为

３４％

。 项目总投资中含进口设备、仪器用汇

９

，

５９８．６４

万美元。

财务评价表明，税后内部收益率为

７３．２８％

、投资利润率

１０２．３３％

、税后投资回收期

３

年，均高于行业平均指

标，经济效益好；项目盈亏平衡点

２０．６７％

，表明具有较好的抗风险能力。

目前项目进展顺利，主体工程基本建成，部分设备也已到位并在安装调试之中，整个项目预计于

２０１１

年

１２

月建成投产。

二、补充营运资金的相关情况说明

发行人近年来业务规模扩张比较快，资本性支出不断增长，而资金使用期限较长，补充营运资金有助于

增强发行人资产的流动性。 本期债券募集资金中将使用

３

亿元用于补充营运资金，满足日常营运的需求。

三、发债募集资金使用计划及管理制度

（一）募集资金使用计划

本期债券募集资金

１５

亿元人民币，其中

１１

亿元用于年产

６

，

０００

吨电子级多晶硅增资扩建项目，

１

亿元用于

多晶硅技术改造项目；

３

亿元用于补充营运资金。 具体分配情况如下：

序号 资金用途

项目投资总额

（

亿元

）

发行人

股权比例

拟使用募集资金

（

亿元

）

拟使用资金占权益

投资比例

１

年产

６，０００

吨电子

级多晶硅增资扩建

项目

３５．３３ １００％ １１．００ ３１．３５％

２

多晶硅技术改造项

目

３０．８８ １００％ １．００ ３．２４％

３

补充营运资金

３．００

合 计

１５．００

注：拟使用资金占权益投资比例

＝

拟使用募集资金

÷

（项目投资总额

×

发行人股权比例）

发行人将制定严格的募集资金使用计划和管理制度，严密监控募集资金的使用情况，保证项目收益优先

用于本期债券的本息偿付，及时、足额偿还应付债券利息和本金。

使用本期债券募集资金的各投资项目将根据实际情况统一纳入本公司的年度投资计划中进行管理。 本

公司财务部负责本期债券募集资金的总体调度和安排， 对募集资金支付情况建立详细的台账管理并及时做

好相关会计记录。 财务部将不定期对各募集资金使用项目的资金使用情况进行现场检查核实， 确保资金做

到专款专用。 同时公司的内部审计部门将对募集资金使用情况进行日常监查。

第十四条 偿债保证措施

一、本期债券的偿债计划

（一）本期债券偿债计划概况

公司在充分分析未来财务状况的基础上，对本期债券的本息支付做了充分可行的偿债安排。公司将成立

债券偿付工作小组，专门负责募集资金投放、偿付资金安排和信息披露等工作。 同时，公司制定了详细的偿

债计划，并将严格按照计划完成偿债安排，保证本息按时足额兑付。

（二）偿债计划的人员安排

自本次发行起，公司将成立工作小组负责管理还本付息工作。 该小组由公司总会计师任组长，带领相关

职能部门多名专业人员，所有成员将保持相对稳定。

自成立起至付息期限或兑付期限结束，偿付工作小组全面负责利息支付、本金兑付及相关事务，并在需

要的情况下继续处理付息或兑付期限结束后的有关事宜。 偿付工作小组负责制定债券利息及本金偿付办

法。

（三）偿债计划的财务安排

针对公司未来的财务状况、本期债券自身的特征和募集资金用途的特点，公司将建立一个多层次、互为

补充的财务安排，以提供充分、可靠的资金来源用于还本付息，并根据实际情况进行调整。 本期债券的本息

将由公司通过债券托管机构支付利息。 偿债资金将主要来源于公司日常生产经营所产生的现金收入。 同时，

公司将通过充分调动自有资金、资产变现以及银行拆借等手段提供补充偿债资金。

（四）账户监管安排

发行人和江苏银行徐州分行共同签署了公司债券账户及资金监管协议， 约定由江苏银行徐州分行对发

行人开立的募集资金使用专项账户和偿债账户进行监管。

二、本期债券的偿债保障措施

（一）良好的盈利状况以及经营性现金流量是本期债券按期偿付的基础

２００８

年度、

２００９

年度和

２０１０

年度，发行人实现营业收入分别为

３５．５５

亿元、

２７．９３

亿元和

１０２．１８

亿元，净利润

分别为

２４．１１

亿元、

７．４５

亿元和

２５．３７

亿元，显示出发行人稳健的盈利能力。近三年，实现经营性净现金流量分别

为

４２．８０

亿元、

３．３３

亿元和

２３．６６

亿元，表明发行人的经营现金流充沛，足以支付到期利息。随着发行人业务规模

效应逐步释放，资金运营效率不断提升，发行人通过经营活动获取现金流的能力得到强化，未来的业绩有望

保持持续稳定增长。 发行人优良的基本面将为偿还债券本息提供切实保障。

（二）募集资金的良好投向是本期债券的偿付保障

年产

６

，

０００

吨电子级多晶硅增资扩建项目的财务评价表明， 税后内部收益率为

２９．３５％

、 投资利润率

２１．７９％

、税后财务投资回收期

５．３３

年，均高于行业平均指标，经济效益好；以生产能力利用率表示的盈亏平衡

点（

ＢＥＰ

）为

４７．３１％

，表明本项目有一定的抗风险能力。 多晶硅技术改造项目的财务评价表明，税后内部收益

率为

７３．２８％

、投资利润率

１０２．３３％

、税后投资回收期

３

年，均高于行业平均指标，经济效益好；项目盈亏平衡点

２０．６７％

，表明具有较好的抗风险能力。

本期债券募集资金拟投入项目的经济效益良好，收益稳定，市场竞争力强。同时，发行人将进一步加强对

上述项目的内部管理，以降低项目造价和运营成本，保证项目投产后的预期收益，为本期债券的偿付提供稳

定的收入和利润保证。

（三）保利协鑫为本期债券出具了承诺函

虽然本次债券为无担保债，但是江苏中能的控股法人香港上市公司保利协鑫（

３８００．ＨＫ

）对本次债券持

有人出具了无条件及不可撤销的承诺函。 保利协鑫在承诺函中承诺：

“

１

、在本期债券存续期内，作为间接持有江苏中能

１００％

股权的股东，我公司将以勤勉尽责的原则对江苏

中能加强监管，确保其合理使用本期债券募集资金，从而有效防范资金运营风险；

２

、我公司将要求并确保江苏中能设立偿债专户，在本期债券还本付息之前，我公司将督促江苏中能提前

统筹资金安排和按时还本付息，并在相关业务及运营上给予其充分的支持；

３

、 若发生任何江苏中能未能按照本期债券募集说明书的约定按期偿付或无力偿付本期债券到期本金

及

／

或利息的情形，自上述情形发生之日起三日内，我公司将无条件地以我公司的自有资金或由我公司指定

其在中国境内的全资

／

控股子公司以该等子公司的自有资金垫付任何到期未能被偿付的还本付息款项和兑

付款项，并负责办理外汇（如涉及）、银行方面的审批手续及相关程序，代江苏中能履行偿付义务，直至本期债

券的本息全部兑付完毕；

４

、本函受中国法律管辖，并根据中国法律进行解释。 ”

第十五条 风险与对策

投资者在评价和购买本期债券之前， 应认真考虑下述各项风险因素及发行人在本募集说明书中披露的

其他相关信息：

一、与本期债券有关的风险

（一）利率风险与对策

风险：受国民经济总体运行状况、国家宏观经济、金融政策以及国际环境变化的影响，市场利率存在波动

的可能性。 由于本期债券期限较长，可能跨越一个以上的利率波动周期，市场利率的波动可能使实际投资收

益具有一定的不确定性。

对策：本期债券的利率水平已经适当考虑了对债券存续期内可能存在的利率风险的补偿。本期债券拟在

发行结束后申请在国家规定的证券交易场所交易流通，如交易流通申请获得批准，本期债券流动性的增强将

在一定程度上给投资者提供规避利率风险的便利。

（二）偿付风险与对策

风险：在本期债券存续期内，如果由于不可控制的因素如市场环境发生变化，发行人不能从预期的还款

来源获得足够资金，可能会对本期债券到期时的按期兑付造成一定的影响。

对策：发行人将加强管理，严格控制成本，创造效益，为本期债券按时足额偿付提供资金保证。 发行人目

前经营状况良好，现金流量充足，预期其自身现金流可以满足本期债券本息偿付的要求。 此外，发行人拟采

取建立偿债基金的措施保障债券的偿还，并制定严格、周密的管理制度加强对偿债基金的专门管理，确保本

期债券的本息足额、按期偿还。

（三）流动性风险与对策

风险：由于交易流通审批事宜需要在本期债券发行结束后方能进行，发行人目前无法保证本期债券一定

能够按照预期在合法的证券交易场所交易流通，亦无法保证本期债券会在债券二级市场有活跃的交易。

对策：本期债券发行结束后，发行人将尽快就本期债券向国家有关主管部门提出在经批准的证券交易场

所上市或交易流通的申请，力争本期债券早日获准上市流通。 同时，主承销商和副主承销商、分销商也将促

进本期债券二级市场交易的进行。 另外，随着债券市场的发展，公司债券流通和交易的条件也会随之改善，

未来的流动性风险将会有所降低。

二、与发行人相关的风险与对策

（一）财务风险与对策

风险：发行人近几年投资力度较大，资产扩张速度较快。部分新投资项目尚未完全达到产能。发行人需要

进一步筹集资金来实现持续内涵式增长，或就技术发展或市场困难作出相应行动。 发行人资金需求大，流动

性强。 如果发行人的外部融资环境、市场状况、行业监管要求、公司经营业绩、财务状况发生变化，可能影响

发行人的融资能力和经营状况。

对策：发行人将不断强化内部管理和控制机制，建立科学、高效、有序的财务管理制度，集中管理、统筹安

排，合理配置资源，提高资金使用效益。 发行人还将进一步拓展融资渠道，提高融资的灵活性，满足业务扩张

的资金需求。

（二）环保风险与对策

风险：发行人部分业务板块的生产过程会排放污水、废气并产生有害废料，目前已全部进行了无害化处

理或循环利用。 如果全国和地方环境保护法律法规将环境保护标准提高， 发行人现有环保设施可能难以满

足新的环保要求， 发行人可能面临因达不到日趋严格的环保标准而受处罚的风险。 发行人可能需要新建额

外的废料处理设施或改进程序以减少排放的污染物数量，从而增加发行人的营运成本。

对策：发行人仍将继续通过技术改造、设备革新，减少污染物的排放，尽量满足生态环境的要求，使各项

环保指标达到国家标准和当地地方标准。

三、与行业相关风险与对策

（一）经济周期性风险与对策

风险：发行人所处的多晶硅行业受国民经济发展周期的影响较大。通常，在宏观经济周期的上升阶段，行

业投资前景和市场需求都将看好；反之，则会出现市场需求萎缩，经营风险加大，投资收益下降。 这种波动会

对发行人的经营业绩造成一定的影响。

对策：发行人将加强和政府相关研究部门的合作，做好对国民经济发展趋势变动尤其是中长期发展趋势

的预测，根据研究结果及时调整经营战略和项目投资。 另外，发行人将加大技术创新力度，完善产学研合作

机制，不断提高产品技术含量和质量，提高产品竞争力，降低由于经济周期性波动对经营业绩的影响，提高发

行人抗周期性波动能力。

（二）多晶硅市场价格变动的风险与对策

风险：基于晶体硅太阳能电池生产各环节的技术门槛、资本障碍的不同，行业上下游环节的利润率水平

也具有一定的差别。

２００８

年下半年以前，处于太阳能光伏行业上游的多晶硅料生产企业，毛利率高达

５０％－

８０％

；处于行业中游的拉棒、铸锭、切片等企业，毛利率大约在

２０％－４０％

之间；而处于中下游的太阳能电池片、

太阳能电池组件企业，毛利率约为

５％－２５％

。

２００８

年下半年，由于上游多晶硅料生产企业大规模扩产所带来

的产能集中释放，加之金融危机对行业的影响，多晶硅价格急剧下降，相关生产企业的毛利率大幅下滑。 受

上游多晶硅料价格下跌以及金融危机的影响， 行业内各环节生产企业的毛利率水平均有不同程度下降。 如

果未来多晶硅价格再次出现大幅变动，对公司的盈利能力会有较大幅度的影响。

对策：发行人多晶硅成本在中国市场乃至全球市场处领先地位，在遭遇全球金融危机情况下，多晶硅价

格从高点下跌

７０－８０％

，国内外众多多晶硅企业亏损甚至停产，但是发行人通过强有力的成本控制能力和产

销量的持续增加，仍然保持了较高的盈利能力，表明公司抗市场风险能力较强。

为了保持持续的成本领先地位，发行人成立了徐州和美国二个研发中心，引进国内外专业顶尖的技术人

才，不断加强对现有工艺设备的升级改造。 同时，公司通过加强内部管理与成本控制降低产品成本。 在项目

扩建计划方面，发行人拟引进设备采用世界最先进的工艺技术，将多晶硅成本降至更低水平，保持世界领先。

（三）政策性风险与对策

风险：近期国家将多晶硅产业列入产能过剩行业，

２００９

年

９

月，国家出台了《关于抑制部分行业产能过剩

和重复建设，引导产业健康发展若干意见的通知》。

２０１０

年

１２

月，进一步出台《多晶硅行业准入条件》，表明国

家对多晶硅产业过快发展的担心，对高耗能、落后产能将进行限制的整体战略考虑，可能会对多晶硅行业优

惠政策进行调整。

而太阳能产业目前的增长在很大程度上依靠政府补贴和经济刺激措施的可获得性和规模， 如资本成本

返还、降低电价、税收优惠、净计量以及其它刺激措施。 政府可能最终会决定减少或取消上述补贴和经济刺

激措施。 对太阳能行业来说， 达到一个可以在无补贴的市场环境中足以实现成本效益的规模仍然是一项挑

战。

目前，按每千瓦时的成本计算前期系统成本时，太阳能发电成本大大超过由公用电网提供的电力成本。

因此，各级政府向太阳能产品的分销商、系统集成商和制造商提供强制优惠电费、回扣、税项抵免和其他奖励

等形式的补助和经济奖励， 以推广太阳能的上网应用并减低对其他形式能源的依赖。 这些政府补助和经济

奖励可能会减少或完全取消。 在太阳能行业达到在无补贴市场环境中能拥有具成本效益所需的规模经济

前，减少或取消太阳能上网应用的政府补助和经济奖励，可能会导致太阳能发电产品的需求下降，因此导致

多晶硅的需求下降，从而使公司的收入减少。

对策：根据

２０１０

年

１２

月工业和信息化部、国家发改委、环境保护部联合对外发布的《多晶硅行业准入条

件》，国家对多晶硅产业的指导政策及标准为：太阳能级多晶硅项目每期规模大于

３

，

０００

吨

／

年，半导体级多晶

硅项目规模大于

１

，

０００

吨

／

年；新建多晶硅项目生产占地面积小于

６

公顷

／

千吨。 现有多晶硅项目应当厉行节约

集约用地原则；太阳能级多晶硅还原电耗小于

８０

千瓦时

／

千克，到

２０１１

年底前小于

６０

千瓦时

／

千克；半导体级直

拉用多晶硅还原电耗小于

１００

千瓦时

／

千克，半导体级区熔用多晶硅还原电耗小于

１２０

千瓦时

／

千克；还原尾气

中四氯化硅、氯化氢、氢气回收利用率不低于

９８．５％

、

９９％

、

９９％

；引导、支持多晶硅企业以多种方式实现多晶

硅

－

电厂

－

化工联营，支持节能环保太阳能级多晶硅技术研发，降低成本；到

２０１１

年底前，淘汰综合电耗大于

２００

千瓦时

／

千克的太阳能级多晶硅生产线；水资源实现综合回收利用，水循环利用率

≥９５％

。 《多晶硅行业准

入条件》提高了多晶硅行业的准入门槛，对于包括发行人在内的规模、技术领先的大型多晶硅生产厂商的进

一步发展十分有利。

今后发行人将继续加强对相关政策的研究，对政策的变化及早制定相应的策略，降低政策变化的风险；

同时，发行人将持续加大技术改造和引进的力度，保持技术在全国范围的领先地位，从而有利于获得政策上

的支持。

（四）新技术替代的风险与对策

风险：近年来，光伏发电领域的新技术，如非晶硅薄膜太阳电池正逐渐从各种类型的太阳电池中脱颖而

出，在全球范围内掀起了一股投资热潮。 大尺寸玻璃基板薄膜太阳电池投入市场，将极大地加速光伏建筑一

体化、屋顶并网发电系统以及光伏电站等的推广和普及。 同时，非晶硅薄膜电池在高气温条件下衰减微弱，

所以也适合高温、荒漠地区建设电站。 薄膜太阳电池具有生产效率高，成本低廉的特点；由于薄膜电池特别

是硅基薄膜电池的原料可获得性高，便于大规模生产，普遍受到人们的重视并得到迅速发展。 目前，世界上

有很多公司在生产薄膜太阳能电池。 如果非晶硅薄膜的转换效率能得到提高，将会成为晶硅的良好替代，对

硅基电池的需求产生影响。

对策：发行人作为绿色光伏电力制造商，不断关注新技术的发展特点和发展趋势，在做大做强硅材料核

心业务的同时，正前瞻性地考虑薄膜电池作为种子业务。 在发展趋势方面，硅基电池实际上比薄膜电池率先

进入成长期，发行人在现阶段仍会主要致力于硅材料业务，但会不断按照新技术的发展情况实时调整经营策

略，融合新技术到现有的产品线中，并积极采用内部革新和外部拓展的方法，保持自身产品和技术长期处于

世界主流先进技术的水平。

四、与募集资金投资项目有关的风险与对策

风险：尽管发行人在决定投资项目前已进行了充分的论证并测算了项目经济效益，项目实际效益可能与

预期存在差异，而且差异可能相当明显。 如果项目的实际效益不能达到预期的结果，可能会对发行人的总体

盈利水平以及偿债能力产生不利影响。

对策：发行人拥有严格的项目管理体系，将严密跟踪项目建设进展情况，保证项目质量以及按时完工。项

目建成投产后，发行人将严格管理生产、销售等各经营环节，争取项目实际效益达到或超过预定目标。

第十六条 信用评级

经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评定，发行人的主体信用级别为

ＡＡ

，本期债券的信用级别为

ＡＡ

。

一、信用评级报告的内容摘要

中诚信国际评定

２０１１

年江苏中能硅业科技发展有限公司公司债券信用级别为

ＡＡ

，该级别反映了本期债

券的违约风险很低，安全性很强。

中诚信国际评定中能硅业主体信用级别为

ＡＡ

，展望为稳定，该级别反映了受评对象偿还债务的能力很

强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低。 中诚信国际肯定了太阳能光伏产业的良好发展前景、公司

的规模和成本优势、很强的股东实力和畅通的融资渠道。 同时，中诚信国际也关注到行业竞争加剧，太阳能

光伏产业技术革新等因素对公司发展的影响。

（一）优势

１．

太阳能行业未来发展前景广阔。 太阳能光伏发电产业属于可再生环保能源产业，具有广阔的行业发展

前景。

２．

很强的规模优势，市场占有率高。 公司

２０１０

年生产多晶硅

１．７９

万吨，产量名列全国第一，世界第三位，在

我国多晶硅市场占有率为

４７．４％

。

３．

先进的生产装备和较强的科研创新能力。 公司主要生产装备均达到国际先进水平；公司自主开发了多

项多晶硅生产方面的专利和技术并获得较大经济效益。

４．

技术水平较高，成本优势明显。 公司通过改良西门子技术控制生产能耗，提高生产效率，公司多晶硅单

位生产成本低于全国平均水平，盈利能力一直保持良好。

５．

股东实力很强，融资渠道畅通。 公司控股股东保利协鑫能源控股有限公司属香港上市公司，能源产业

实力很强，融资渠道畅通。

（二）关注

１．

行业产能扩张，行业竞争加剧。 由于太阳能多晶硅生产领域行业产能扩张迅速，行业竞争日益加剧。

２．

太阳能行业技术革新给公司带来的影响。 太阳能行业目前还在发展阶段，光伏发电技术创新日益活

跃，薄膜太阳能发电技术等行业技术的革新将给公司业务带来一定影响。

３．

关联交易对公司的影响。 公司是控股母公司太阳能产业链中关键的一环，产品目前全部供应给关联企

业，关联交易规模较大，未来一旦关联方出现偿付困难，将影响到公司的资金周转和正常的生产经营活动。

二、跟踪评级安排

根据国际惯例和主管部门的要求， 中诚信国际将在

２０１１

年江苏中能硅业科技发展有限公司

１５

亿元公司

债券的存续期内对本期公司债券每年定期或不定期进行跟踪评级。

中诚信国际将在本期公司债券的存续期对其风险程度进行全程跟踪监测。 中诚信国际将密切关注发行

主体公布的季度报告、年度报告及相关信息。 如发行主体发生可能影响信用等级的重大事件，应及时通知中

诚信国际，并提供相关资料，中诚信国际将就该事项进行实地调查或电话访谈，及时对该事项进行分析，确定

是否要对信用等级进行调整，并在中诚信国际公司网站对外公布。

第十七条 法律意见

发行人聘请国浩律师集团（北京）事务所作为本期债券的发行人律师。发行人律师根据《中华人民共和国

公司法》（以下简称 “《公司法》”）、《中华人民共和国证券法》、《企业债券管理条例》、《国家发展改革委关于进

一步改进和加强企业债券管理工作的通知》（发改财金 ［

２００４

］

１１３４

号）、《国家发展改革委关于推进企业债券

市场发展、简化发行核准程序有关事项的通知》（发改财金［

２００８

］

７

号）等有关法律、行政法规和规范性文件的

规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对发行人申请发行本次债券的资格及条件

进行了调查，查阅了发行人律师认为出具法律意见书所需查阅的文件，并就有关事项向政府有关主管部门及

发行人的高级管理人员进行了必要的询问和讨论，并据此出具法律意见书。

发行人律师对本次债券发行的批准和授权、发行人发行本次债券的主体资格、本次债券募集资金的运用

和本次债券发行的中介机构资质的法律意见如下：

（一）关于本次债券发行的批准和授权

发行人律师认为，发行人申报发行本次债券取得了《公司法》、《企业债券管理条例》及发行人公司章程规

定的各项批准和授权，该等批准或授权合法有效。

（二）发行人发行本次债券的主体资格

发行人律师认为，发行人系依法设立并有效存续的有限责任公司，具备独立的法人资格，具备《公司法》

和《企业债券管理条例》规定的发行企业债券的主体资格。

（三）本次债券募集资金的运用

发行人律师认为，本次债券募集资金拟投资的项目已经国家有权部门批准，本次债券募集资金的用途符

合国家产业政策，符合有关法律法规的规定。

（四）本次债券发行的中介机构资质

发行人律师认为， 担任本次债券主承销商的国泰君安证券股份有限公司具备担任本次债券主承销商的

资格和条件； 担任本次债券审计机构的德勤华永会计师事务所有限公司具备担任本次债券审计机构的资格

和条件； 担任本次债券信用评级机构的中诚信国际信用评级有限责任公司具备从事本次债券信用评级业务

的资格。

发行人律师总体结论性意见：发行人符合《公司法》、《企业债券管理条例》、《国家发展改革委关于进一步

改进和加强企业债券管理工作的通知》以及《国家发展改革委关于推进企业债券市场发展、简化发行核准程

序有关事项的通知》等有关法律、行政法规及规范性文件对发行企业债券的各项规定，不存在对发行人本次

债券发行有重大影响的法律问题和法律障碍； 发行人的本次债券发行尚待国家发展和改革委员会批准后方

能实施。

第十八条 其他应说明的事项

一、上市安排

本期债券发行结束后

１

个月内，发行人将尽快就本期债券向国家有关主管部门提出在经批准的证券交易

场所上市或交易流通的申请。

二、税务说明

根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。

第十九条 备查文件

一、备查文件清单

（一）国家发改委对本期债券公开发行的批文；

（二）《

２０１１

年江苏中能硅业科技发展有限公司公司债券募集说明书》；

（三）《

２０１１

年江苏中能硅业科技发展有限公司公司债券募集说明书摘要》；

（四）德勤出具的德师报（审）字（

１１

）第

Ｓ００４８

号的发行人

２００８－２０１０

年连审审计报告；

（五）中诚信国际为本期债券出具的信用评级报告；

（六）国浩律师为本期债券出具的法律意见书；

（七）发行人与江苏银行徐州分行签订的本期债券账户及资金监管协议

二、查阅地址

投资者可以在本期债券发行期限内到下列地点查阅上述备查文件：

（一）江苏中能硅业科技发展有限公司

地址：徐州市经济开发区杨山路

６６

号

联系人：何庆生

联系电话：

０５１６－８５８６８８８８

传真：

０５１６－８３１５２８６８

（二）国泰君安证券股份有限公司

地址：上海市银城中路

１６８

号

２９

楼

联系人：刘龙、马明和、陈阳

联系电话：

０２１－３８６７６６６６

传真：

０２１－６８８７６２０２

投资者也可以在本期债券发行期限内到中华人民共和国国家发展和改革委员会网站（

ｗｗｗ．ｎｄｒｃ．ｇｏｖ．ｃｎ

）

和中央国债登记结算有限责任公司网站（

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｂｏｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅本期债券募集说明书全文。

如对本期债券募集说明书或上述备查文件有任何疑问，可以咨询发行人或主承销商。

附表一：

２０１１年江苏中能硅业科技发展有限公司公司债券发行网点一览表

公司名称

发行网点

名称

地址 联系人 联系电话

一

、

北京市

国泰君安证券股份有限公司

固定收益证券总

部

北京市西城区金融街

２８

号

盈泰中心

２

号楼

９

层

袁震

赵治国

０１０－５９３１２８８２

０１０－５９３１２８８７

瑞信方正证券有限责任公司 债券资本市场部

北京市西城区金融大街甲

９

号金融街中心南楼

１２

层

付蓉

０１０－６６５３ ８６６１

宏源证券股份有限公司

固定收益证券总

部

北京市西城区太平桥大街

１９

号

Ｂ

座

５

层固定收益总部

樊玮娜

王慧晶

彭林江

０１０－８８０８５９９７

０１０－８８０８５９９５

民生证券有限责任公司 债券销售交易部

北京市东城区建国门内大

街

２８

号民生金融中心

Ａ

座

１６

层

邢欣

吉爱玲

赵峥

赵锦燕

０１０－８５１２７６０８

０１０－８５１２７６０１

０１０－８５１２７６８７

０１０－８５１２７６８５

二

、

上海市

国泰君安证券股份有限公司

固定收益证券总

部

上海市银城中路

１６８

号上海

银行大厦

２９

层

夏阳

０２１－３８６７６７０１

１３８１７５０３３４１

东海证券有限责任公司 固定收益部

上海市浦东新区世纪大道

１５８９

号长泰国际金融大厦

１１

楼

刘婷婷

０２１－５０５８６６６０－８５７５

三

、

浙江省

财通证券有限责任公司 投资银行部 浙江省杭州市解放路

１１１

号 雷岩

０５７１－８７８２８２６７

１３６６６６３６７８９

（上接A21版）

申科滑动轴承股份有限公司

首次公开发行股票网下摇号中签及配售结果公告

重要提示

１

、申科滑动轴承股份有限公司（以下简称“申科股份”或“发行人”）首次公

开发行不超过

２

，

５００

万股人民币普通股（

Ａ

股）（以下简称“本次发行”）的申请

已获中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１１

］

１７０９

号文核准。

２

、本次发行采用网下向配售对象询价配售（以下简称“网下发行”）和网上

向社会公众投资者定价发行（以下简称“网上发行”）相结合的方式。 根据初步

询价申报结果，发行人和兴业证券股份有限公司（以下简称“保荐人”、“主承销

商”）协商确定本次发行价格为

１４．００

元

／

股，发行数量为

２

，

５００

万股，其中，网下

发行数量为

５００

万股，占本次发行总量的

２０％

；网上发行数量为

２

，

０００

万股，占

本次发行总量的

８０％

。

３

、本次网下有效申购总量大于本次网下发行数量，发行人和保荐人（主承

销商）通过摇号抽签方式进行网下配售。 本次摇号采用按申购单位（

１２５

万股）

配号的方法，按配售对象的有效报价对应的申购量进行配号，每一申购单位获

配一个编号，最终摇出

４

个号码，每个号码可获配

１２５

万股股票。

４

、本次发行的网下申购缴款工作已于

２０１１

年

１１

月

１１

日（

Ｔ

日）结束。参与网

下申购的股票配售对象缴付的申购资金已经由深圳市鹏城会计师事务所有限

公司验资，并出具了验资报告；本次网下发行过程由上海市锦天城律师事务所

见证，并对此出具了专项法律意见书。

５

、根据

２０１１

年

１１

月

１０

日（

Ｔ－１

日）公布的《申科滑动轴承股份有限公司首次

公开发行股票发行公告》（以下简称“《发行公告》”），本公告一经刊出即视同向

参与网下发行申购的股票配售对象送达最终获配通知。

一、网下申购情况

根据《证券发行与承销管理办法》（

２０１０

年修订）的要求，主承销商按照在

中国证券业协会登记备案的询价对象名单， 对参与网下申购的配售对象的资

格进行了核查和确认。依据网下发行电子平台最终收到的资金有效申购结果，

主承销商做出最终统计如下：

经核查确认， 在初步询价期间所提交的有效报价不低于发行价格的股票

配售对象共有

２５

家，全部按照《发行公告》的要求及时足额缴纳了申购款，有效

申购资金为

１５４

，

０００

万元，有效申购数量为

１１

，

０００

万股。

二、网下摇号中签情况

本次共配号

８８

个，起始号码为

０１

，截止号码为

８８

。发行人和保荐人（主承销

商）于

２０１１

年

１１

月

１４

日（

Ｔ＋１

日）上午在深圳市红荔路上步工业区

１０

栋

２

楼主持

了发行人首次公开发行股票网下中签摇号仪式。 摇号仪式按照公开、公平、公

正的原则在深圳市罗湖区公证处代表的监督下进行并公证。根据《发行公告》，

本次网下发行共计摇出

４

个号码，中签号码为：

０９

、

３１

、

５３

、

７５

。

三、网下配售结果

本次网下发行数量为

５００

万股，有效申购获得配售的比例为

４．５４５％

，认购

倍数为

２２

倍，最终向配售对象配售股数为

５００

万股。根据摇号结果，配售对象的

最终获配情况如下：

序号 配售对象名称

有效申购数

量

（

万股

）

获配数量

（

万股

）

１

东航集团财务有限责任公司自营账户

５００ １２５

２

易方达增强回报债券型证券投资基金

２５０ １２５

３

工银瑞信增强收益债券型证券投资基金

５００ １２５

４

兴业国际信托有限公司

－

福建中行新股申购资金信托项目

３

期

５００ １２５

合计

１７５０ ５００

注：

１

、上表中的“获配数量”是根据《发行公告》规定的网下摇号配售方法

进行处理后的最终配售数量。

２

、配售对象可通过其网下发行电子平台查询应退申购余款金额。 如有疑

问请配售对象及时与保荐人（主承销商）联系。

四、网下发行的报价情况

１

、初步询价期间配售对象的报价明细

序号 询价对象名称 配售对象名称 申报价格

（

元

）

拟申购数量

（

万

股

）

１

渤海证券股份有限公司 渤海证券股份有限公司自营账户

１５．２ ５００

２

东北证券股份有限公司 东北证券股份有限公司自营账户

１４ ５００

３

东方证券股份有限公司 东方证券股份有限公司自营账户

１０ １２５

４

东吴证券股份有限公司 东吴证券股份有限公司自营账户

１４ ５００

５

方正证券股份有限公司

方正金泉友

２

号集合资产管理计划

（

网下

配售资格截至

２０１５

年

１２

月

７

日

）

９ ２５０

１２ ２５０

６

国泰君安证券股份有限公司

国泰君安明星价值股票集合资产管理计

划

１３ １２５

国泰君安君得鑫股票集合资产管理计划

１２．８ ５００

７

恒泰证券股份有限公司

恒泰先锋

１

号集合资产管理计划

（

网下配

售资格截至

２０１４

年

６

月

１１

日

）

１４ １２５

８

华安证券有限责任公司

华安理财

１

号稳定收益集合资产管理计

划

（

２０１５

年

６

月

２２

日

）

１２．５ ５００

９

华泰证券股份有限公司 华泰证券股份有限公司自营账户

１０．９８ １２５

１０

浙商证券有限责任公司

浙商汇金

１

号集合资产管理计划

（

网下配

售资格截至

２０１７

年

４

月

３０

日

）

１３．５ ５００

浙商金惠

３

号集合资产管理计划

（

网下配

售资格截至

２０１５

年

１１

月

３１

日

）

１３．５ ５００

浙商金惠引航集合资产管理计划

（

网下

配售资格截至

２０１５

年

１２

月

２４

日

）

１３．５ ５００

浙商汇金大消费集合资产管理计划

（

网

下配售资格截至

２０２１

年

４

月

２９

日

）

１３．５ ５００

１１

中信证券股份有限公司 中信证券股份有限公司自营账户

１１．３ ５００

１２

中原证券股份有限公司 中原证券股份有限公司自营账户

１４ ５００

１３

东莞证券有限责任公司 东莞证券有限责任公司自营账户

１３．５ ５００

１４

西部证券股份有限公司 西部证券股份有限公司自营账户

９．７ １２５

１５

中天证券有限责任公司 中天证券有限责任公司自营账户

１６ ２５０

１６

湘财证券有限责任公司 湘财证券有限责任公司自营账户

９ １２５

１７

华鑫证券有限责任公司 华鑫证券有限责任公司自营账户

１２ ５００

１８

中银国际证券有限责任公司

中银国际证券中国红基金宝集合资产管

理计划

（

网下配售资格截至

２０１４

年

１２

月

１１

日

）

１３．５ ５００

１９

西南证券股份有限公司 西南证券股份有限公司自营投资账户

１０ ５００

２０

银泰证券有限责任公司 银泰证券有限责任公司自营投资账户

１３．６ １２５

２１

华泰资产管理有限公司

受托管理长城人寿保险股份有限公司自

有资金

（

网下配售资格截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

）

１３．３ ５００

２２

泰康资产管理有限责任公司

山西焦煤集团有限责任公司企业年金计

划

（

网下配售资格截至

２０１１

年

１２

月

３０

日

）

１０．１ ３７５

１２．１ １２５

中国建设银行股份有限公司企业年金计

划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

２

月

２４

日

）

１０．１ ３７５

１２．１ １２５

２３

中国人保资产管理股份有限

公司

中国人保资产安心收益投资产品

１２．５ ５００

受托管理天安保险股份有限公司自有资

金

１２ ５００

中融人寿保险股份有限公司传统保险产

品

７ ５００

２４

东航集团财务有限责任公司 东航集团财务有限责任公司自营账户

１４ ５００

２５

中国电力财务有限公司 中国电力财务有限公司自营账户

１３．８ ５００

２６

海马财务有限公司 海马财务有限公司自营投资账户

１１．２５ １２５

２７

宝盈基金管理有限公司

宝盈泛沿海区域增长股票证券投资基金

１４ ５００

宝盈策略增长股票型证券投资基金

１４ ５００

宝盈资源优选股票型证券投资基金

１３．８ ２５０

鸿阳证券投资基金

１３．８ ５００

２８

博时基金管理有限公司

全国社保基金四零二组合

１１．５ ３７５

１２ １２５

全国社保基金五零一组合

１１．５ ５００

２９

长盛基金管理有限公司

全国社保基金四零五组合

１２ ５００

长盛中信全债指数增强型债券投资基金

１２ ２５０

长盛积极配置债券型证券投资基金

１２ ５００

３０

东方基金管理有限责任公司 东方龙混合型开放式证券投资基金

１２．５ ５００

３１

富国基金管理有限公司

富国天利增长债券投资基金

９ ２５０

１１．２５ ２５０

富国天丰强化收益债券型证券投资基金

１１．２５ １２５

富国优化增强债券型证券投资基金

１１．２５ １２５

富国可转换债券证券投资基金

９ ２５０

１１．２５ ２５０

３２

广发基金管理有限公司

广发增强债券型证券投资基金

１３ ２５０

广发聚祥保本混合型证券投资基金

１３ ３７５

３３

国联安基金管理有限公司 国联安信心增益债券型证券投资基金

９ １２５

３４

国泰基金管理有限公司

国泰金鹏蓝筹价值混合型证券投资基金

１１．７ ３７５

全国社保基金四零九组合

１１．７ ３７５

３５

海富通基金管理有限公司

海富通强化回报混合型证券投资基金

１０ ２５０

海富通收益增长证券投资基金

１０ ２５０

３６

华安基金管理有限公司

华安策略优选股票型证券投资基金

１２．６ ５００

华安动态灵活配置混合型证券投资基金

１２．６ ２５０

华安稳固收益债券型证券投资基金

１１ １２５

３７

华宝兴业基金管理有限公司 华宝兴业可转债债券型证券投资基金

９ １２５

３８

华夏基金管理有限公司

华夏红利混合型开放式证券投资基金

１１ ３７５

华夏回报二号证券投资基金

９ ５００

华夏优势增长股票型证券投资基金

９ ３７５

全国社保基金四零三组合

１２ ５００

华夏回报证券投资基金

９ ５００

华夏蓝筹核心混合型证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

１０ ５００

华夏希望债券型证券投资基金

１２ ２５０

１２．５ ２５０

华夏沪深

３００

指数证券投资基金

１１．２５ ５００

华夏收入股票型证券投资基金

１１ ３７５

３９

嘉实基金管理有限公司

全国社保基金五零四组合

１１ ５００

全国社保基金四零六组合

１１ ５００

嘉实债券开放式证券投资基金

１１ ５００

嘉实多元收益债券型证券投资基金

１１ ５００

嘉实量化阿尔法股票型证券投资基金

１１ １２５

嘉实稳固收益债券型证券投资基金

１１ ５００

嘉实多利分级债券型证券投资基金

１１ ５００

４０

南方基金管理有限公司

南方多利增强债券型证券投资基金

１３．９７ ５００

全国社保基金四零一组合

１２．１５ ５００

南方广利回报债券型证券投资基金

１３．９７ ３７５

４１

鹏华基金管理有限公司

全国社保基金五零三组合

８．５ ２５０

鹏华丰收债券型证券投资基金

８．２ １２５

鹏华信用增利债券型证券投资基金

８．２ １２５

鹏华丰润债券型证券投资基金

８．２ ２５０

４２

易方达基金管理有限公司 易方达增强回报债券型证券投资基金

１４ ２５０

４３

银河基金管理有限公司 银河稳健证券投资基金

１２ １２５

４４

招商基金管理有限公司

招商安本增利债券型证券投资基金

１４ ５００

全国社保基金四零八组合

１３．５ １２５

招商信用添利债券型证券投资基金

１４ ５００

招商安瑞进取债券型证券投资基金

１４ ５００

４５

国投瑞银基金管理有限公司

国投瑞银稳定增利债券型证券投资基金

１１ １２５

国投瑞银稳健增长灵活配置混合型证券

投资基金

１４ １２５

国投瑞银优化增强债券型证券投资基金

１３ １２５

４６

中信基金管理有限责任公司 中信稳定双利债券型证券投资基金

１３ ５００

４７

中银基金管理有限公司

中银持续增长股票型证券投资基金

１４ ５００

中银中国精选混合型开放式证券投资基

金

１４ ５００

中银稳健增利债券型证券投资基金

１４ ５００

中银稳健双利债券型证券投资基金

１４ ５００

４８

工银瑞信基金管理有限公司

工银瑞信增强收益债券型证券投资基金

１４ ５００

工银瑞信信用添利债券型证券投资基金

１４ ５００

工银瑞信双利债券型证券投资基金

１４ ５００

工银瑞信添颐债券型证券投资基金

１４ ５００

４９

建信基金管理有限责任公司

建信稳定增利债券型证券投资基金

１２．１ ３７５

建信收益增强债券型证券投资基金

１２ １２５

５０

汇添富基金管理有限公司 汇添富增强收益债券型证券投资基金

１０．５ ５００

５１

江苏瑞华投资控股集团有限

公司

江苏瑞华投资控股集团有限公司自有资

金投资账户

１４．１１ ５００

５２

上海证大投资管理有限公司

兴业国际信托有限公司

－

福建中行新股

申购资金信托项目

３

期

１４．２ ５００

５３

南京市投资公司 南京市投资公司自有资金投资账户

１４．５ １２５

１５ １２５

５４

招商基金管理有限公司

（

推

荐

）

中国工商银行企业年金计划

－

建行

１１．５ ５００

５５

云南国际信托有限公司

云南国际信托有限公司自营账户

１３．５ ５００

云信成长

２００７－２

号

（

第一期

）

集合资金信托

计划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

４

月

１０

日

）

１３．５ ５００

云信成长

２００７－２

号

（

第二期

）

集合资金信托

计划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

４

月

１０

日

）

１３．５ ５００

云信成长

２００７－２

号

（

第三期

）

集合资金信托

计划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

４

月

１０

日

）

１３．５ ５００

云信成长

２００７－２

号

（

第七期

）

集合资金信托

计划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

４

月

１０

日

）

１３．５ ５００

云信成长

２００７－２

号

（

第九期

）

集合资金信托

计划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

４

月

１０

日

）

１３．５ ５００

云信成长

２００７－２

号

（

第十期

）

集合资金信托

计划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

４

月

１０

日

）

１３．５ ５００

瑞凯集合资金信托计划

（

网下配售资格

截至

２０１２

年

２

月

５

日

）

１３．５ ５００

云信成长

２００７－２

号

（

第六期

）

集合资金信托

计划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

４

月

１０

日

）

１３．５ ５００

云信成长

２００７－３

号

·

瑞安

（

第二期

）

集合

资金信托计划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

４

月

１１

日

）

１３．５ ５００

云信成长

２００７－３

号

·

瑞安

（

第三期

）

集合

资金信托计划

（

网下配售资格截至

２０１２

年

４

月

１３

日

）

１３．５ ５００

５６

华宸信托有限责任公司 华宸信托有限责任公司自营账户

９．０８ ２５０

５７

兴业国际信托有限公司 兴业国际信托有限公司自营账户

１３ ３７５

５８

昆仑信托有限责任公司 昆仑信托有限责任公司自营投资账户

１３．６ ５００

５９

新华信托股份有限公司 新华信托股份有限公司自营账户

１２．５ ５００

５５

云南国际信托有限公司

２

、投资价值研究报告的估值结论

根据主承销商出具的发行人投资价值研究报告， 综合绝对估值和相对估

值的结果，研究员认为发行人合理价值区间为

１４．００－１７．５０

元

／

股。 初步询价截

止日，发行人同行业可比上市公司

２０１０

年平均市盈率为

４３．１０

倍。

五、持股锁定期限

配售对象的获配股票自本次发行中网上定价发行的股票在深圳证券交易

所上市交易之日起锁定

３

个月后方可上市流通，上市流通前由中国证券登记结

算有限责任公司深圳分公司冻结。

六、冻结资金利息的处理

配售对象申购款（含获得配售部分）冻结期间产生的利息由中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公司按 《关于缴纳证券投资者保护基金有关问题的

通知》（证监发行字［

２００６

］

７８

号）的规定处理。

七、保荐人（主承销商）联系方式

上述股票配售对象对本公告所公布的网下配售结果如有疑问， 请与本次

发行的保荐人（主承销商）联系。 具体联系方式如下：

联系电话：

０２１－３８５６５７１２

、

３８５６５７１４

、

３８５６５６２５

、

３８５６５７２２

、

３８５６５５４６

联 系 人：资本市场部

发行人：申科滑动轴承股份有限公司

保荐人（主承销商）：兴业证券股份有限公司

２０１１

年

１１

月

１５

日

保荐人（主承销商）：兴业证券股份有限公司

申科滑动轴承股份有限公司

首次公开发行股票网上定价发行申购情况及中签率公告

保荐人（主承销商）：兴业证券股份有限公司

� � � �申科滑动轴承股份有限公司（以下简称“申科股份”）于

２０１１

年

１１

月

１１

日利

用深圳证券交易所交易系统网上定价发行“申科股份”

Ａ

股

２

，

０００

万股，保荐

人（主承销商）兴业证券股份有限公司根据深圳证券交易所提供的数据，对本

次网上定价发行的申购情况进行了统计， 并经深圳市鹏城会计师事务所有限

公司验证，结果如下：

本次网上定价发行有效申购户数为

７０８

，

６５８

户， 有效申购股数为

９

，

５７７

，

８２２

，

５００

股， 配号总数为

１９

，

１５５

，

６４５

个， 起始号码为

０００００００００００１

， 截止号码为

００００１９１５５６４５

，本次网上定价发行的中签率为

０．２０８８１５７３０３％

，超额认购倍数为

４７９

倍。

保荐人（主承销商）兴业证券股份有限公司与发行人申科滑动轴承股份有

限公司定于

２０１１

年

１１

月

１５

日上午在深圳市红荔路上步工业区

１０

栋

２

楼进行摇

号抽签，并将于

２０１１

年

１１

月

１６

日在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》

和《证券日报》上公布摇号中签结果。

发行人：申科滑动轴承股份有限公司

保荐人（主承销商）：兴业证券股份有限公司

２０１１年１１月１５日


