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１１

月 以 来 首 发 新 股 一 览

今年各月份

ＩＰＯ

募资情况对照

新能源汽车概念股估值及盈利预测

１０

月以来上市新股首日涨幅

比亚迪（

００２５９４

）

偏离值：

＋７．４９％

成交金额：

２６８６７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国泰君安 上海打浦路

１９６７４９４６．３９ ３２７２４４．００

机构专用

１８４７２９４６．５９ ０．００

国泰君安 成都建设路

１５６４４３９２．００ ６３４１２．００

银河证券 杭州新塘路

１２７４２８５０．９８ ９９３６．００

光大证券 苏州苏惠路

７８１２４６９．２３ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

财通证券 嘉兴勤俭路

０．００ １２４０８２４０．７４

中信建投 深圳深南中路

１４５４３３．００ ７９９２３７８．８３

中银国际 海口机场路

０．００ ５２８７４６９．００

中信证券 深圳深南中路中信大厦

５５１８９．００ ４９２５７０１．９６

中信证券 上海浦东大道

０．００ ３５４７４４５．００

江苏国泰（

００２０９１

）

偏离值：

＋７．４９％

成交金额：

２１９９２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

东吴证券 苏州工业园区现代大道

１１９５２７６３．５９ １７１７０１．００

华泰证券 苏州何山路

１０４８３９４１．５７ １２４７７８．００

东吴证券 苏州滨河路

９０９５１５２．００ ６５１００．００

招商证券 杭州文三路

８５２３２９２．００ ６９９４９．３７

国信证券 上海北京东路

６０４４９８３．６９ ４２７０１６．４０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

０．００ ２１５１７２２６．４０

机构专用

０．００ ２１３７０２０６．５２

机构专用

０．００ ８４２７０８５．０８

机构专用

０．００ ８０１８９３６．８０

东吴证券 张家港杨舍

１０２２０５０．００ ６２７２３１８．６３

成飞集成（

００２１９０

）

偏离值：

＋７．４９％

成交金额：

１８９８９

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国泰君安 上海江苏路

２２２７２１３８．００ １０８０８．００

银河证券 绍兴

９１９１６１８．００ ２６１３０．００

中信金通 福州连江北路

７８３５３０９．２２ ０．００

申银万国 上海碧江路

５９４４６０７．８１ ２３９４２６４．００

渤海证券 天津开发区第二大街

３４４２０６４．００ ７７１８０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国泰君安 武汉紫阳东路

０．００ ５７２９９３０．９９

诚浩证券 沈阳兴华南街

０．００ ４７８３９８４．００

华融证券 北京金融大街

０．００ ３７２３９１９．４０

国泰君安 南宁民族大道

０．００ ３５３０２６２．１５

招商证券 深圳南山南油大道

４２０９０．００ ３３２２７２６．００

动力源（

６００４０５

）

偏离值：

＋８．１５％

成交金额：

６４０３．７１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

财通证券 杭州杨公堤

１０７０６８００．００

招商证券 深圳南山南油大道

７６８４４００．００

广发证券 苏州干将东路

７５４００００．００

财通证券 上海漕溪路

６０１５６３３．１４

天源证券 盘锦泰山路

２４５７２８６．００

卖出席位名称 合计金额（元）

招商证券 南京中山南路

５７４２４０２．３４

招商证券 北京建国路

２０９００８８．００

华西证券 北京紫竹院路

１９３２８８０．００

光大证券 上海淮海中路

１０４８９４３．５４

新时代证券 上海天山路

９９１５１０．００

上海普天（

６００６８０

）

偏离值：

＋８．１１％

成交金额：

３２５６．２６

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中山证券 杭州杨公堤

２４３７１８１１．９９

申银万国 上海吴中路

９４３６６９．４０

财通证券 杭州体育馆

８４８７５９．２５

东方证券 杭州龙井路

７２２４１５．００

长江证券 杭州建国中路

４２７３６３．８９

卖出席位名称 合计金额（元）

中信证券 上海沪闵路

１８３５２６９．８０

兴业证券 漳州胜利东路

１４０７６００．００

华西证券 成都高升桥

９７４９３０．００

中金公司 深圳福华一路

８３１２０８．２０

华泰证券 上海瑞金一路

５６０５８４．００

中珠控股（

６００５６８

）

偏离值：

＋８．０８％

成交金额：

３８６９５．３７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

安信证券 嘉兴中山东路

１３１９１１０７．４０

中投证券 常州晋陵中路

９５５６０５５．１９

华泰联合 深圳侨香路

９４９８８００．８０

中信建投 南京市珠江路

９３３６７３６．００

华鑫证券 常州晋陵中路

９０４９６９９．００

卖出席位名称 合计金额（元）

西部证券 西安长安中路

１６５７２８２７．０４

金元证券 杭州体育场路

１１２６６７６８．５１

中信金通 杭州延安路

９４４２４３８．６６

中信金通 杭州心南路

７７３２３９３．８９

中信证券 东莞鸿福路

７６８９０００．００

证券代码 证券简称

最新收盘价

（元）

本周一涨跌

幅（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

预测市盈率

（

２０１２

）

０００５５９

万向钱潮

８．０９ １０．０７ ２７．２２ １６．１０

００２２２７

奥特迅

２６．１８ １０．００ １２４．２３ ６３．５３

００２５９４

比亚迪

２５．６３ １０．００ １３６．０１ ３２．２６

６００３０３

曙光股份

９．９３ ７．９３ ２４．７５ １６．０８

００２１７６

江特电机

２３．９１ ４．９６ ９９．７２ ４０．９３

００２２４９

大洋电机

１９．２０ ４．４６ ３８．１７ ２０．３８

６００５８０

卧龙电气

７．１８ ４．０６ ２３．９４ １９．３０

００２３５８

森源电气

２３．７４ ３．９０ ３８．５８ ２４．３５

００２１９６

方正电机

１７．２５ ３．６０ ５８．０７ １８．５９

６００１６６

福田汽车

８．０８ ３．５９ １８．０５ ９．５２

６００４１６

湘电股份

１０．６７ ３．３９ ３４．４０ １５．２３

６００３６６

宁波韵升

１９．４５ ３．１３ ２３．６８ １８．８４

０００４００

许继电气

２４．０１ ３．０５ ５９．８０ ２３．５３

６０００６６

宇通客车

２１．８７ ２．８７ １０．８６ ８．８８

６００６８６

金龙汽车

７．５４ ２．８６ １５．３７ １０．３２

６００１０４

上海汽车

１５．８９ ２．５８ ８．４２ ７．０７

３０００２４

机器人

２４．７１ ２．５３ ５５．４７ ３２．０１

６００４１８

江淮汽车

７．３７ ２．５０ １０．９５ ７．９５

０００９５７

中通客车

８．０４ ２．４２ ３５．９０ ２６．４５

０００８６８

安凯客车

９．９８ ２．３６ ３９．４０ ２８．１７

００２０２８

思源电气

１５．８０ ２．２７ ２３．８２ ２７．５４

０００５７２

海马汽车

４．３１ ２．１３ ２１．５９ １６．０７

６００１５１

航天机电

９．２０ ２．１１ ５３．１８ ５９．１２

００２１２３

荣信股份

２０．４２ ２．１０ ３３．７６ ２１．０４

０００９２７

一汽夏利

６．７３ １．９７ ８９．３５ ２４．４９

６００４０６

国电南瑞

３７．１６ １．９２ ６１．３２ ３０．２８

３００１２４

汇川技术

７２．０９ １．８９ ４７．６７ ２７．９１

６００００６

东风汽车

３．７９ １．６１ ２２．１２ １０．３０

０００８００

一汽轿车

１０．１４ １．００ １９．９３ １０．９４

６００２１３

亚星客车

１０．２４ ０．８９ １７３．２２ １２５．７１

０００６２５

长安汽车

４．３９ ０．００ １７．６１ １０．９６

６００３９７

安源股份

１５．９９ ０．００ ６６．８２ ８．０３

沪 深 交 易 所 公 开 交 易 信 息

(２０11

年

11

月

14

日

)

买入金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

国泰君安证券股份有限公司深圳益田路证券营业部

９２３５９５０ ０

华泰证券股份有限公司南昌井冈山大道证券营业部

８１３９８３９．３７ ９８１４．４

中国银河证券股份有限公司石家庄红旗大街证券营业部

３０５５０６９．３７ ２２５５２

光大证券股份有限公司福州湖东路证券营业部

２６９６４０１．０１ １０３５６４

湘财证券有限责任公司杭州教工路证券营业部

２４７８１０４．１８ １１９３０２

卖出金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

安信证券股份有限公司梅州新中路证券营业部

５４８６０ ４９１１６６５．８２

兴业证券股份有限公司上海金陵东路证券营业部

１４６７０９６ ３７９３１１２

西部证券股份有限公司西安朱雀大街证券营业部

８３７０ ３０５０３７０．３

华泰证券股份有限公司武汉西马路证券营业部

２８２０ ２１２５２０３．３

中银国际证券有限责任公司广州天河路证券营业部

５８５８ １８６６４５８．８

代码 名称

发行价

（元）

首发

ＰＥ

（倍）

实际募资

（亿元）

网上发行中

签率（

％

）

网上发行日

期

００２６３１

德尔家居

２２．００ ３６．０７ ８．８０ ０．７７ ２０１１－１１－２

３００２７６ Ｎ

三丰

２５．５０ ４５．５４ ３．８３ ０．３４ ２０１１－１１－３

００２６３０

华西能源

１７．００ ３４．６２ ７．１４ ０．４９ ２０１１－１１－４

００２６３２

道明光学

２３．００ ６７．６５ ６．１３ ０．４１ ２０１１－１１－８

００２６３３

申科股份

１４．００ ４１．２４ ３．５０ ２０１１－１１－１１

３００２７７

海联讯

２３．００ ３２．８６ ３．９１ ２０１１－１１－１４

００２６３８

勤上光电

２０１１－１１－１６

００２６３７

赞宇科技

２０１１－１１－１６

００２６３６

金安国纪

２０１１－１１－１６

００２６３５

安洁科技

２０１１－１１－１６

００２６３９

雪人股份

２０１１－１１－１８

６０１９２８

凤凰传媒

２０１１－１１－２２

代码 名称

发行价

（元）

上市首日

涨跌幅

（

％

）

摊薄发行

市盈率

（倍）

网上申购

中签率

（

％

）

上市日期

００２６２４

金磊股份

１１．２０ １２３．９３ ２２．４０ ０．３１ ２０１１－１０－２８

３００２７２

开能环保

１１．５０ １１８．２６ ３６．２８ ０．４０ ２０１１－１１－２

００２６２５

龙生股份

１１．１８ ７２．００ ２４．８１ ０．３７ ２０１１－１１－３

００２５９２

八菱科技

１７．１１ ６２．４８ １８．４０ ０．３１ ２０１１－１１－１１

３００２７３

和佳股份

２０．００ ６１．１５ ６２．１９ ０．８１ ２０１１－１０－２６

００２６２９

仁智油服

１５．００ ５４．２０ ３３．３３ ０．４５ ２０１１－１１－３

３００２７５

梅安森

２６．００ ５４．０４ ３７．１４ ０．８２ ２０１１－１１－２

００２６２７

宜昌交运

１３．００ ３７．００ ２０．３１ ０．６３ ２０１１－１１－３

００２６２６

金达威

３５．００ ３３．７７ ２２．７３ １．０７ ２０１１－１０－２８

００２６３０

华西能源

１７．００ ３０．７６ ３４．６２ ０．４９ ２０１１－１１－１１

００２６２２

永大集团

２０．００ ３０．６０ ３６．３６ １．３８ ２０１１－１０－１８

３００２７０

中威电子

３５．００ ２７．４３ ４２．６８ ０．８６ ２０１１－１０－１２

６０１０２８

玉龙股份

１０．８０ ２２．５９ １９．２９ １．１１ ２０１１－１１－７

００２６２８

成都路桥

２０．００ ２２．４５ ２８．５７ ２．３１ ２０１１－１１－３

３００２７１

紫光华宇

３０．８０ ２０．６５ ３３．８５ １．３３ ２０１１－１０－２６

６０１６６９

中国水电

４．５０ １７．１１ １５．００ ９．７０ ２０１１－１０－１８

３００２７４

阳光电源

３０．５０ １３．８４ ４１．４８ ４．３５ ２０１１－１１－２

３００２６９

联建光电

２０．００ １２．３０ ３８．３１ ０．５８ ２０１１－１０－１２

００２６３１

德尔家居

２２．００ ４．６８ ３６．０７ ０．７７ ２０１１－１１－１１

６０１１００

恒立油缸

２３．００ ３．３９ ４２．５９ ７．２２ ２０１１－１０－２８

００２６２３

亚玛顿

３８．００ ０．５５ ２８．３６ ２．８９ ２０１１－１０－１３

前十大营业部交易明细(11月14日)

A

股连续涨跌

主力增仓 主力减仓

连续上涨 连续下跌

主力增减仓

书书书

代码 名称 涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

３００２６０ 新莱应材１０． ００ ２４０３６． ７８ １８０８０． ０２ ５９５６． ７６ ４． ４５

３００２４１ 瑞丰光电９． ９９ ３０３１５． ４０ １９８５０． ６６ １０４６４． ７５ ３． ８８

６０１０２８ 玉龙股份５． ４４ ８７６９０． ３１ ７１４５９． １６ １６２３１． １４ ２． ５５

３００２４３ 瑞丰高材１０． ０１ １５５５３． ３１ １２５０９． ６１ ３０４３． ７０ ２． ２６

３０００１４ 亿纬锂能１０． ０２ ７９８６４． ０７ ６２９３１． ２９ １６９３２． ７８ ２． ０７

３００２３８ 冠昊生物１０． ０１ ２０４９９． ８６ １７３７３． ５２ ３１２６． ３４ ２． ０４

００２５９４ 比亚迪 １０． ００ ７２１０４． ５６ ５６３４１． ６７ １５７６２． ８９ ２． ００

３００２２７ 光韵达 ８． ３７ ９０４４． ２２ ５８５３． ７０ ３１９０． ５３ １． ８８

３００２６１ 雅本化学１０． ０２ ２１５１０． ２０ １８１８５． １５ ３３２５． ０５ １． ８３

００２３６４ 中恒电气１０． ０３ ２０５７１． ３３ １３９３１． ９０ ６６３９． ４２ １． ７８

书书书

代码 名称涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单卖出－
大单买入
（手）

卖出净量
占流通盘
比例（％）

６００７１６凤凰股份０． ６８ ２３３５２２． ８０ ２９７９０５． ２５ ６４３８２． ４５ ２． ２０

００２３６１神剑股份０． １９ １９６８４． ８４ ３１９５１． ３６ １２２６６． ５２ １． ６８

６００２２５天津松江０． ７９ ６１２４４． ９８ ８８７２９． ９１ ２７４８４． ９４ １． ６１

００２２７４华昌化工－ １． ５８ ７７１６９． ３８ １１５９４２． ２９ ３８７７２． ９１ １． ５２

６０１９０１方正证券３． ５０ ８８６１５０． ２５ １０１０６５０． ６９ １２４５００． ４３ １． ５１

６００７６０中航黑豹２． ９６ １３１６２３． ９７ １６６９７６． ２０ ３５３５２． ２４ １． ３０

００２２６４ 新华都－ ０． ３８ ６１７９８． ７２ ７５６３４． ２６ １３８３５． ５３ １． ２１

３００１６２雷曼光电２． ３６ ２７３２７． ６８ ３０９９９． ８４ ３６７２． １６ １． ０９

０００８１２陕西金叶０． ３２ １３１５２４． ６９ １８０１５２． ９２ ４８６２８． ２３ １． ０９

６００３１８巢东股份３． １７ ４４７９０． ２８ ６７２８４． ０７ ２２４９３． ８０ ０． ９３

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元）

６００８８９ 南京化纤 １６ ９． ０１ ０． ５６ ３． ７９ ０． １０

００２０１６ 世荣兆业 ９ ８． ６４ ５． ３７ ６． １０ ０． ０８

３００１０８ 双龙股份 ９ ２１． ０６ ４． ２６ ４． ５５ ０． ３０

３０００６７ 安诺其 ９ １１． ３５ １． ２５ ２． ８５ ０． １５

３０００５２ 中青宝 ６ ２０． ７２ ２． ８３ ６． １５ ０． １０

３００１５３ 科泰电源 ６ １７． ３２ ０． ８７ ２． ８５ ０． １９

０００６３９ 西王食品 ６ ３８． ９０ ０． ２６ ５． ０８ ０． ７４

６００６２９ 棱光实业 ５ ８． ５９ ７． ６４ ８． ９０ ０． ０８

００２１７６ 江特电机 ５ ２３． ９１ ４． ９６ ６． ５０ ０． １７

０００５１６ 开元投资 ５ ５． ２６ ３． ９５ ４． １５ ０． １５

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

跌幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元）

６００８８５ ＳＴ力阳 ４ １０． ７６ － １． ７４ ４． ８４ － ０． ４３

６００１２８ 弘业股份 ３ １４． ０１ － ２． ７１ ６． ４６ ０． ２５

６００６１７ ＳＴ联华 ３ １３． ３８ － ０． ４５ ２． １６ ０． １０

６０００２２ 济南钢铁 ２ ４． ０３ － １． ２３ ３． ９２ ０． ０２

６００１０２ 莱钢股份 ２ ８． ３４ － ０． ８３ ２． ９７ ０． ２７

０００５０７ 珠海港 ２ １０． ９３ － ０． ８２ ５． ２６ ０． ５９

６００５８７ 新华医疗 ２ ３２． ４３ － ０． ４６ １． ８１ ０． ５８

００２４３０ 杭氧股份 ２ ２５． ９６ － ０． １９ ２． ３５ ０． ５７

００２２７４ 华昌化工 １ １２． ４７ － １． ５８ ４． ８９ ０． ２２

６００６１５ 丰华股份 １ １１． １９ － １． ５８ ４． ５７ － ０． ０９

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

１０

月以来上市新股首日涨幅

前十大营业部交易明细(11月14日)

□

本报记者 孙见友

10

月

A

股市场

IPO

融资一度降

至冰点，当月

IPO

募集资金合计只

有

106.64

亿元， 较

9

月份环比骤降

63%

， 一举创出

2009

年

6

月份以来

新股募资额的月度新低。 与

10

月

份相比，

11

月以来一级市场的新

股首发情况更显寥落，

6

只新股合

计募资仅

33

亿元， 单日平均募资

额较

10

月还低

50%

。

11月募资规模再创新低

今年以来单月

IPO

规模整体

呈现持续递减态势。 例如，

1

月份

首发新股数量一度高达

35

只，合

计募资金额达

431.94

亿元， 成为

今年以来的月度高点。 由于二级

市场表现不佳， 此后的各个月份

新股发行规模持续震荡下行，并

在

7

月份创出阶段低点。 统计显

示，

7

月份新股发行数量下降至

20

只 ， 合计募集资金则下降至

122.76

亿元。

7

月份后，方正证券和长城汽

车等主板新股陆续发行， 增加了

此后月份的新股首发募资规模。

因此， 尽管同期大盘表现依旧疲

软，但

8

月份与

9

月份

IPO

规模却持

续环比上升。 例如，

8

月份新股募

资合计为

276.54

亿元， 较

7

月份环

比劲增约

125%

；

9

月份新股募资额

进一步上升至

289.31

亿元， 较

8

月

份再度环比增长

4.62%

。

不过， 二级市场投资者似乎

不太喜欢

8

月份与

9

月份新股募资

的“连环跳”。 在

10

月份大盘不断

刷新年内调整新低的背景下，二

级市场要求放慢

IPO

节奏的呼声

渐起。 同时，管理层在发行节奏上

也确实有所控制， 最终促使

10

月

份

IPO

规模环比剧降。

统计显示，

10

月

A

股市场

IPO

融资一度降至冰点，当月仅发行

15

只新股，

IPO

募集资金合计只

有

106.64

亿元， 较

9

月份环比骤

降

63%

， 一举创出

2009

年

6

月份

以来新股募资额的月度新低。 初

步测算显示，

10

月份平均每个交

易日的新股首发募资额仅为

6.66

亿元。

而

11

月以来

IPO

规模和频率

则再次创出新低。 统计显示，

11

月

份以来共有

6

只新股完成网上发

行， 发行股份数量为

8.81

亿股，募

集资金为

33.31

亿元， 平均每个交

易日新股首发募资额仅为

3.33

亿

元，与

10

月份

6.66

亿元的单日平均

水平相比， 环比下降幅度达到

50%

。

发行估值迅速上升

9

月份上市的新股持续为首

日破发困扰，但随着

10

月以来

IPO

规模持续环比下降， 二级市场的

炒新热情悄然滋长， 迅速驱走新

股首日破发阴霾。 统计显示，

10

月

初至

11

月

11

日上市的

21

只新股整

体收获了“首日零破发”。 其中，

10

月

28

日上市的金磊股份首日涨幅

高达

123.93%

，雄踞同期上市新股

的榜首。 同时，

11

月

2

日上市的开

能环保首日涨幅也达到

118.26%

，

成功实现股价首日翻番。 另外，

10

月以来上市的龙生股份、 八菱科

技与和佳股份的首日涨幅均超过

60%

，表现堪称优异。

值得注意的是，

10

月以来新

股零破发和部分新股首日翻番，

并非没有负面影响。 统计显示，

10

月份新股的平均首发市盈率曾降

至

31.98

倍， 但随着新股首日破发

阴影趋淡，

11

月以来新股的平均

首发市盈率迅速上蹿至

42.99

倍，

环比上升幅度高达

34%

。 其中，道

明光学发行估值高达

67.65

倍，一

举成为

11

月以来首发市盈率最高

的新股，首发估值如此快速飙升，

对于无论是在一级市场“打新”或

是在二级市场“炒新”的投资者来

说，都不是什么好消息。

分析人士指出，从目前新股发

行估值快速上蹿来看， 炒新风险

已在悄然孕育；同时，

10

月以来的

新股发行节奏放慢可能也并非常

态，至少就目前形势来看，大盘股

首发预期并未明显减退， 如果后

市大盘股发行速度重拾升势，投

资者参与打新和炒新的风险也将

显著上升。

新能源汽车 政策暖风“吹升”股价

□

本报记者 龙跃

经济增速继续下行令传统

周期股欲振乏力，而流动性放松

又让市场持续处于活跃状态中。

在此背景下，很多资金都将目光

再度转向了新兴产业股票，新能

源汽车板块就是其中之一。 从行

业近期动向看，政策扶持新能源

汽车意图比较明显，这也使得该

板块的活跃度明显提升。

政策刺激股价走强

国内宏观经济增速仍然处

于下行通道之中，因此尽管流动

性环境日渐宽松，但传统周期类

股票却始终找不到明显的发力

点，这也使得越来越多的投资者

开始转向新兴产业寻找机会。

新能源汽车是新兴产业类

股票的重要构成部分之一，本周

一该板块大幅走强。 从整体看，

WIND

新能源汽车指数昨日上涨

3.38%

，报收

1051.26

点，已经先

于沪深大盘创出本轮反弹的新

高。 从具体个股看，周一万向钱

潮、比亚迪、奥特迅三只新能源

汽车股涨停，板块内没有个股出

现下跌。

和多数新兴产业股票走强

类似，新能源汽车板块昨日大幅

上涨，与相关政策的刺激紧密相

关。 有关方面日前联合下发了

《关于进一步做好节能与新能源

汽车示范推广试点工作的通

知》， 涉及到推广目标、 优惠政

策、 产品目录等一系列重要内

容。 分析人士指出，从《通知》的

具体内容看，政策在朝“务实”方

向发展，为新能源汽车产业踏步

前进奠定了基础。

行业有足够纵深

当然，政策只能对股价走势

带来短期影响。 从中期角度看，

新能源汽车之所以被市场明显

关注，一个更重要的原因在于该

行业有足够的纵深。 从经济角度

看，有足够纵深的行业更能获得

国家政策的关注；而从市场角度

看，只有具备一定广度的概念才

可能对资金构成持续的吸引力，

就像当年的网络股一样。 对新能

源汽车行业进行梳理可以发现，

该行业包括上、中、下游三大部

分，相关上市公司众多。

上游主要是动力电池企业。

从性能来看，锂电池除了成本较

高外，在各项性能指标上都优于

其他电池，是新能源汽车电池的

主要发展方向。 锂电池相关上市

公司众多， 加上上游原材料公

司，本身就构成了一个庞大的子

板块。

中游主要包括电机和整车

企业。 在电机方面，大洋电机、方

正电机、江特电机、华域汽车等

上市公司， 或者在技术储备上，

或者在介入时间上具备较明显

的领先优势；在整车方面，由于

新能源汽车是汽车产业重要发

展方向之一， 因而目前

A

股市场

中的汽车整车企业对此都有所

涉及，相对而言，比亚迪等公司

的前进脚步更快。

下游主要是指配套的充电

桩 。 充电桩可以分成四个模

块———配电系统、 充电系统、电

池调度系统以及充电站监控系

统，这也使得不少输变电设备供

应商具备新能源汽车概念，如国

电南瑞、许继电气等。

三大思路选择股票

就具体投资来说，分析人士

认为可以按以下三个思路关注

新能源汽车板块：

其一，行业发展，配套先行。

对于新能源汽车行业的发展来

说，完备下游配套设施是最重要

的基础工作，这也意味着行业发

展势必会从下游充电桩的投资

做起。 由此，与充电桩业务相关

联的奥特迅、森源电气等公司可

能成为行业发展的最先受益者。

其二， 紧随资金波动冲浪。

从近期市场表现看，新的行业政

策出台往往能够引发资金对相

关股票的快速炒作，因而在行业

发展前景较为朦胧的时候，紧跟

短线资金脚步，冲浪新能源汽车

股也是一个现实的选择。 分析人

士认为，如果以短炒的目的参与

新能源汽车行情，则所选品种的

股本规模最好较小。 昨日涨停的

比亚迪、奥特迅，都属于流通股

本非常“袖珍”的品种。

其三，精选“业绩

+

题材”个

股。 对于稳健的投资者来说，新

兴产业股票对其难有吸引力的

重要原因， 就在于多数个股没

有业绩支撑。 但新能源汽车产

业纵深很广， 这其中包含了大

量的蓝筹股， 也为稳健型投资

者提供了参与机会。 比如，从估

值看， 当前上海汽车、 华域汽

车、 宇通客车等一大批与新能

源汽车产业相关个股的市盈率

都在

10

倍附近， 为投资者提供

了较高的安全边际。

天瑞仪器

3

日大涨

28%

引游资与机构混战

11

月

14

日，

A

股大幅反

弹， 上证指数上涨

1.92%

，以

2528.71

点报收； 当日深成指

收于

10645.68

点，上涨

2.18%

。

同时，中小板指数和创业板指

数分别上涨

2.38%

和

2.78%

，

反弹势头较大盘更强。

在大盘大幅反弹的背景

下，天瑞仪器强势涨停，成功

地在近三个交易日收获第二

个涨停板。 统计显示，该股近

三个交易日累计涨幅高达

28.01%

， 累 计 换 手 率 为

39.40%

，成为同期两市中最为

强势的股票之一。

不过，该股的强势却难掩

各路资金分歧。公开交易信息

显示，近三个交易日国泰君安

证券深圳益田路、华泰证券南

昌井冈山大道、银河证券石家

庄红旗大街和中信建投证券

济南泺源大街营业部分别买

入

923

万元、

820

万元、

305

万元

和

279

万元， 成为典型的做多

游资。 同时，安信证券梅州新

中路、西部证券西安朱雀大街

和华泰证券广州番禺繁华路

营业部分别卖出

524

万元、

305

万元和

271

万元， 属于做空游

资。 另外，兴业证券上海金陵

东路营业部则在买入

510

万元

的同时又卖出

389

万元，“对

敲”炒作迹象明显。

与游资让人眼花缭乱的

操作手法相比， 机构席位操

作思路显得十分明确， 他们

无意参与短线炒作， 在股价

的迅速上涨中选择逢高减

持，最近

3

个交易日累计卖出

273

万元。 （孙见友）

11月以来IPO募资仅33亿 首发估值骤升

今年各月份

ＩＰＯ

募资情况对照

□

本报记者 孙见友

10

月

A

股市场

IPO

融资一度降

至冰点，当月

IPO

募集资金合计只

有

106.64

亿元， 较

9

月份环比骤降

63%

， 一举创出

2009

年

6

月份以来

新股募资额的月度新低。 与

10

月

份相比，

11

月以来一级市场的新

股首发情况更显寥落，

6

只新股合

计募资仅

33

亿元， 单日平均募资

额较

10

月还低

50%

。

11月募资规模再创新低

今年以来单月

IPO

规模整体

呈现持续递减态势。 例如，

1

月份

首发新股数量一度高达

35

只，合

计募资金额达

431.94

亿元， 成为

今年以来的月度高点。 由于二级

市场表现不佳， 此后的各个月份

新股发行规模持续震荡下行，并

在

7

月份创出阶段低点。 统计显

示，

7

月份新股发行数量下降至

20

只 ， 合计募集资金则下降至

122.76

亿元。

7

月份后，方正证券和长城汽

车等主板新股陆续发行， 增加了

此后月份的新股首发募资规模。

因此， 尽管同期大盘表现依旧疲

软，但

8

月份与

9

月份

IPO

规模却持

续环比上升。 例如，

8

月份新股募

资合计为

276.54

亿元， 较

7

月份环

比劲增约

125%

；

9

月份新股募资额

进一步上升至

289.31

亿元， 较

8

月

份再度环比增长

4.62%

。

不过， 二级市场投资者似乎

不太喜欢

8

月份与

9

月份新股募资

的“连环跳”。 在

10

月份大盘不断

刷新年内调整新低的背景下，二

级市场要求放慢

IPO

节奏的呼声

渐起。 同时，管理层在发行节奏上

也确实有所控制， 最终促使

10

月

份

IPO

规模环比剧降。

统计显示，

10

月

A

股市场

IPO

融资一度降至冰点，当月仅发行

15

只新股，

IPO

募集资金合计只

有

106.64

亿元， 较

9

月份环比骤

降

63%

， 一举创出

2009

年

6

月份

以来新股募资额的月度新低。 初

步测算显示，

10

月份平均每个交

易日的新股首发募资额仅为

6.66

亿元。

而

11

月以来

IPO

规模和频率

则再次创出新低。 统计显示，

11

月

份以来共有

6

只新股完成网上发

行， 发行股份数量为

8.81

亿股，募

集资金为

33.31

亿元， 平均每个交

易日新股首发募资额仅为

3.33

亿

元，与

10

月份

6.66

亿元的单日平均

水平相比， 环比下降幅度达到

50%

。

发行估值迅速上升

9

月份上市的新股持续为首

日破发困扰，但随着

10

月以来

IPO

规模持续环比下降， 二级市场的

炒新热情悄然滋长， 迅速驱走新

股首日破发阴霾。 统计显示，

10

月

初至

11

月

11

日上市的

21

只新股整

体收获了“首日零破发”。 其中，

10

月

28

日上市的金磊股份首日涨幅

高达

123.93%

，雄踞同期上市新股

的榜首。 同时，

11

月

2

日上市的开

能环保首日涨幅也达到

118.26%

，

成功实现股价首日翻番。 另外，

10

月以来上市的龙生股份、 八菱科

技与和佳股份的首日涨幅均超过

60%

，表现堪称优异。

值得注意的是，

10

月以来新

股零破发和部分新股首日翻番，

并非没有负面影响。 统计显示，

10

月份新股的平均首发市盈率曾降

至

31.98

倍， 但随着新股首日破发

阴影趋淡，

11

月以来新股的平均

首发市盈率迅速上蹿至

42.99

倍，

环比上升幅度高达

34%

。 其中，道

明光学发行估值高达

67.65

倍，一

举成为

11

月以来首发市盈率最高

的新股，首发估值如此快速飙升，

对于无论是在一级市场“打新”或

是在二级市场“炒新”的投资者来

说，都不是什么好消息。

分析人士指出，从目前新股发

行估值快速上蹿来看， 炒新风险

已在悄然孕育；同时，

10

月以来的

新股发行节奏放慢可能也并非常

态，至少就目前形势来看，大盘股

首发预期并未明显减退， 如果后

市大盘股发行速度重拾升势，投

资者参与打新和炒新的风险也将

显著上升。

新能源汽车 政策暖风“吹升”股价

□

本报记者 龙跃

经济增速继续下行令传统

周期股欲振乏力，而流动性放松

又让市场持续处于活跃状态中。

在此背景下，很多资金都将目光

再度转向了新兴产业股票，新能

源汽车板块就是其中之一。 从行

业近期动向看，政策扶持新能源

汽车意图比较明显，这也使得该

板块的活跃度明显提升。

政策刺激股价走强

国内宏观经济增速仍然处

于下行通道之中，因此尽管流动

性环境日渐宽松，但传统周期类

股票却始终找不到明显的发力

点，这也使得越来越多的投资者

开始转向新兴产业寻找机会。

新能源汽车是新兴产业类

股票的重要构成部分之一，本周

一该板块大幅走强。 从整体看，

WIND

新能源汽车指数昨日上涨

3.38%

，报收

1051.26

点，已经先

于沪深大盘创出本轮反弹的新

高。 从具体个股看，周一万向钱

潮、比亚迪、奥特迅三只新能源

汽车股涨停，板块内没有个股出

现下跌。

和多数新兴产业股票走强

类似，新能源汽车板块昨日大幅

上涨，与相关政策的刺激紧密相

关。 有关方面日前联合下发了

《关于进一步做好节能与新能源

汽车示范推广试点工作的通

知》， 涉及到推广目标、 优惠政

策、 产品目录等一系列重要内

容。 分析人士指出，从《通知》的

具体内容看，政策在朝“务实”方

向发展，为新能源汽车产业踏步

前进奠定了基础。

行业有足够纵深

当然，政策只能对股价走势

带来短期影响。 从中期角度看，

新能源汽车之所以被市场明显

关注，一个更重要的原因在于该

行业有足够的纵深。 从经济角度

看，有足够纵深的行业更能获得

国家政策的关注；而从市场角度

看，只有具备一定广度的概念才

可能对资金构成持续的吸引力，

就像当年的网络股一样。 对新能

源汽车行业进行梳理可以发现，

该行业包括上、中、下游三大部

分，相关上市公司众多。

上游主要是动力电池企业。

从性能来看，锂电池除了成本较

高外，在各项性能指标上都优于

其他电池，是新能源汽车电池的

主要发展方向。 锂电池相关上市

公司众多， 加上上游原材料公

司，本身就构成了一个庞大的子

板块。

中游主要包括电机和整车

企业。 在电机方面，大洋电机、方

正电机、江特电机、华域汽车等

上市公司， 或者在技术储备上，

或者在介入时间上具备较明显

的领先优势；在整车方面，由于

新能源汽车是汽车产业重要发

展方向之一， 因而目前

A

股市场

中的汽车整车企业对此都有所

涉及，相对而言，比亚迪等公司

的前进脚步更快。

下游主要是指配套的充电

桩 。 充电桩可以分成四个模

块———配电系统、 充电系统、电

池调度系统以及充电站监控系

统，这也使得不少输变电设备供

应商具备新能源汽车概念，如国

电南瑞、许继电气等。

三大思路选择股票

就具体投资来说，分析人士

认为可以按以下三个思路关注

新能源汽车板块：

其一，行业发展，配套先行。

对于新能源汽车行业的发展来

说，完备下游配套设施是最重要

的基础工作，这也意味着行业发

展势必会从下游充电桩的投资

做起。 由此，与充电桩业务相关

联的奥特迅、森源电气等公司可

能成为行业发展的最先受益者。

其二， 紧随资金波动冲浪。

从近期市场表现看，新的行业政

策出台往往能够引发资金对相

关股票的快速炒作，因而在行业

发展前景较为朦胧的时候，紧跟

短线资金脚步，冲浪新能源汽车

股也是一个现实的选择。 分析人

士认为，如果以短炒的目的参与

新能源汽车行情，则所选品种的

股本规模最好较小。 昨日涨停的

比亚迪、奥特迅，都属于流通股

本非常“袖珍”的品种。

其三，精选“业绩

+

题材”个

股。 对于稳健的投资者来说，新

兴产业股票对其难有吸引力的

重要原因， 就在于多数个股没

有业绩支撑。 但新能源汽车产

业纵深很广， 这其中包含了大

量的蓝筹股， 也为稳健型投资

者提供了参与机会。 比如，从估

值看， 当前上海汽车、 华域汽

车、 宇通客车等一大批与新能

源汽车产业相关个股的市盈率

都在

10

倍附近， 为投资者提供

了较高的安全边际。

天瑞仪器

3

日大涨

28%

引游资与机构混战

11

月

14

日，

A

股大幅反

弹， 上证指数上涨

1.92%

，以

2528.71

点报收； 当日深成指

收于

10645.68

点，上涨

2.18%

。

同时，中小板指数和创业板指

数分别上涨

2.38%

和

2.78%

，

反弹势头较大盘更强。

在大盘大幅反弹的背景

下，天瑞仪器强势涨停，成功

地在近三个交易日收获第二

个涨停板。 统计显示，该股近

三个交易日累计涨幅高达

28.01%

， 累 计 换 手 率 为

39.40%

，成为同期两市中最为

强势的股票之一。

不过，该股的强势却难掩

各路资金分歧。公开交易信息

显示，近三个交易日国泰君安

证券深圳益田路、华泰证券南

昌井冈山大道、银河证券石家

庄红旗大街和中信建投证券

济南泺源大街营业部分别买

入

923

万元、

820

万元、

305

万元

和

279

万元， 成为典型的做多

游资。 同时，安信证券梅州新

中路、西部证券西安朱雀大街

和华泰证券广州番禺繁华路

营业部分别卖出

524

万元、

305

万元和

271

万元， 属于做空游

资。 另外，兴业证券上海金陵

东路营业部则在买入

510

万元

的同时又卖出

389

万元，“对

敲”炒作迹象明显。

与游资让人眼花缭乱的

操作手法相比， 机构席位操

作思路显得十分明确， 他们

无意参与短线炒作， 在股价

的迅速上涨中选择逢高减

持，最近

3

个交易日累计卖出

273

万元。 （孙见友）

１１

月 以 来 首 发 新 股 一 览

□

本报记者 孙见友

10

月

A

股市场

IPO

融资一度降

至冰点，当月

IPO

募集资金合计只

有

106.64

亿元， 较

9

月份环比骤降

63%

， 一举创出

2009

年

6

月份以来

新股募资额的月度新低。 与

10

月

份相比，

11

月以来一级市场的新

股首发情况更显寥落，

6

只新股合

计募资仅

33

亿元， 单日平均募资

额较

10

月还低

50%

。

11月募资规模再创新低

今年以来单月

IPO

规模整体

呈现持续递减态势。 例如，

1

月份

首发新股数量一度高达

35

只，合

计募资金额达

431.94

亿元， 成为

今年以来的月度高点。 由于二级

市场表现不佳， 此后的各个月份

新股发行规模持续震荡下行，并

在

7

月份创出阶段低点。 统计显

示，

7

月份新股发行数量下降至

20

只 ， 合计募集资金则下降至

122.76

亿元。

7

月份后，方正证券和长城汽

车等主板新股陆续发行， 增加了

此后月份的新股首发募资规模。

因此， 尽管同期大盘表现依旧疲

软，但

8

月份与

9

月份

IPO

规模却持

续环比上升。 例如，

8

月份新股募

资合计为

276.54

亿元， 较

7

月份环

比劲增约

125%

；

9

月份新股募资额

进一步上升至

289.31

亿元， 较

8

月

份再度环比增长

4.62%

。

不过， 二级市场投资者似乎

不太喜欢

8

月份与

9

月份新股募资

的“连环跳”。 在

10

月份大盘不断

刷新年内调整新低的背景下，二

级市场要求放慢

IPO

节奏的呼声

渐起。 同时，管理层在发行节奏上

也确实有所控制， 最终促使

10

月

份

IPO

规模环比剧降。

统计显示，

10

月

A

股市场

IPO

融资一度降至冰点，当月仅发行

15

只新股，

IPO

募集资金合计只

有

106.64

亿元， 较

9

月份环比骤

降

63%

， 一举创出

2009

年

6

月份

以来新股募资额的月度新低。 初

步测算显示，

10

月份平均每个交

易日的新股首发募资额仅为

6.66

亿元。

而

11

月以来

IPO

规模和频率

则再次创出新低。 统计显示，

11

月

份以来共有

6

只新股完成网上发

行， 发行股份数量为

8.81

亿股，募

集资金为

33.31

亿元， 平均每个交

易日新股首发募资额仅为

3.33

亿

元，与

10

月份

6.66

亿元的单日平均

水平相比， 环比下降幅度达到

50%

。

发行估值迅速上升

9

月份上市的新股持续为首

日破发困扰，但随着

10

月以来

IPO

规模持续环比下降， 二级市场的

炒新热情悄然滋长， 迅速驱走新

股首日破发阴霾。 统计显示，

10

月

初至

11

月

11

日上市的

21

只新股整

体收获了“首日零破发”。 其中，

10

月

28

日上市的金磊股份首日涨幅

高达

123.93%

，雄踞同期上市新股

的榜首。 同时，

11

月

2

日上市的开

能环保首日涨幅也达到

118.26%

，

成功实现股价首日翻番。 另外，

10

月以来上市的龙生股份、 八菱科

技与和佳股份的首日涨幅均超过

60%

，表现堪称优异。

值得注意的是，

10

月以来新

股零破发和部分新股首日翻番，

并非没有负面影响。 统计显示，

10

月份新股的平均首发市盈率曾降

至

31.98

倍， 但随着新股首日破发

阴影趋淡，

11

月以来新股的平均

首发市盈率迅速上蹿至

42.99

倍，

环比上升幅度高达

34%

。 其中，道

明光学发行估值高达

67.65

倍，一

举成为

11

月以来首发市盈率最高

的新股，首发估值如此快速飙升，

对于无论是在一级市场“打新”或

是在二级市场“炒新”的投资者来

说，都不是什么好消息。

分析人士指出，从目前新股发

行估值快速上蹿来看， 炒新风险

已在悄然孕育；同时，

10

月以来的

新股发行节奏放慢可能也并非常

态，至少就目前形势来看，大盘股

首发预期并未明显减退， 如果后

市大盘股发行速度重拾升势，投

资者参与打新和炒新的风险也将

显著上升。

新能源汽车 政策暖风“吹升”股价

□

本报记者 龙跃

经济增速继续下行令传统

周期股欲振乏力，而流动性放松

又让市场持续处于活跃状态中。

在此背景下，很多资金都将目光

再度转向了新兴产业股票，新能

源汽车板块就是其中之一。 从行

业近期动向看，政策扶持新能源

汽车意图比较明显，这也使得该

板块的活跃度明显提升。

政策刺激股价走强

国内宏观经济增速仍然处

于下行通道之中，因此尽管流动

性环境日渐宽松，但传统周期类

股票却始终找不到明显的发力

点，这也使得越来越多的投资者

开始转向新兴产业寻找机会。

新能源汽车是新兴产业类

股票的重要构成部分之一，本周

一该板块大幅走强。 从整体看，

WIND

新能源汽车指数昨日上涨

3.38%

，报收

1051.26

点，已经先

于沪深大盘创出本轮反弹的新

高。 从具体个股看，周一万向钱

潮、比亚迪、奥特迅三只新能源

汽车股涨停，板块内没有个股出

现下跌。

和多数新兴产业股票走强

类似，新能源汽车板块昨日大幅

上涨，与相关政策的刺激紧密相

关。 有关方面日前联合下发了

《关于进一步做好节能与新能源

汽车示范推广试点工作的通

知》， 涉及到推广目标、 优惠政

策、 产品目录等一系列重要内

容。 分析人士指出，从《通知》的

具体内容看，政策在朝“务实”方

向发展，为新能源汽车产业踏步

前进奠定了基础。

行业有足够纵深

当然，政策只能对股价走势

带来短期影响。 从中期角度看，

新能源汽车之所以被市场明显

关注，一个更重要的原因在于该

行业有足够的纵深。 从经济角度

看，有足够纵深的行业更能获得

国家政策的关注；而从市场角度

看，只有具备一定广度的概念才

可能对资金构成持续的吸引力，

就像当年的网络股一样。 对新能

源汽车行业进行梳理可以发现，

该行业包括上、中、下游三大部

分，相关上市公司众多。

上游主要是动力电池企业。

从性能来看，锂电池除了成本较

高外，在各项性能指标上都优于

其他电池，是新能源汽车电池的

主要发展方向。 锂电池相关上市

公司众多， 加上上游原材料公

司，本身就构成了一个庞大的子

板块。

中游主要包括电机和整车

企业。 在电机方面，大洋电机、方

正电机、江特电机、华域汽车等

上市公司， 或者在技术储备上，

或者在介入时间上具备较明显

的领先优势；在整车方面，由于

新能源汽车是汽车产业重要发

展方向之一， 因而目前

A

股市场

中的汽车整车企业对此都有所

涉及，相对而言，比亚迪等公司

的前进脚步更快。

下游主要是指配套的充电

桩 。 充电桩可以分成四个模

块———配电系统、 充电系统、电

池调度系统以及充电站监控系

统，这也使得不少输变电设备供

应商具备新能源汽车概念，如国

电南瑞、许继电气等。

三大思路选择股票

就具体投资来说，分析人士

认为可以按以下三个思路关注

新能源汽车板块：

其一，行业发展，配套先行。

对于新能源汽车行业的发展来

说，完备下游配套设施是最重要

的基础工作，这也意味着行业发

展势必会从下游充电桩的投资

做起。 由此，与充电桩业务相关

联的奥特迅、森源电气等公司可

能成为行业发展的最先受益者。

其二， 紧随资金波动冲浪。

从近期市场表现看，新的行业政

策出台往往能够引发资金对相

关股票的快速炒作，因而在行业

发展前景较为朦胧的时候，紧跟

短线资金脚步，冲浪新能源汽车

股也是一个现实的选择。 分析人

士认为，如果以短炒的目的参与

新能源汽车行情，则所选品种的

股本规模最好较小。 昨日涨停的

比亚迪、奥特迅，都属于流通股

本非常“袖珍”的品种。

其三，精选“业绩

+

题材”个

股。 对于稳健的投资者来说，新

兴产业股票对其难有吸引力的

重要原因， 就在于多数个股没

有业绩支撑。 但新能源汽车产

业纵深很广， 这其中包含了大

量的蓝筹股， 也为稳健型投资

者提供了参与机会。 比如，从估

值看， 当前上海汽车、 华域汽

车、 宇通客车等一大批与新能

源汽车产业相关个股的市盈率

都在

10

倍附近， 为投资者提供

了较高的安全边际。

天瑞仪器

3

日大涨

28%

引游资与机构混战

11

月

14

日，

A

股大幅反

弹， 上证指数上涨

1.92%

，以

2528.71

点报收； 当日深成指

收于

10645.68

点，上涨

2.18%

。

同时，中小板指数和创业板指

数分别上涨

2.38%

和

2.78%

，

反弹势头较大盘更强。

在大盘大幅反弹的背景

下，天瑞仪器强势涨停，成功

地在近三个交易日收获第二

个涨停板。 统计显示，该股近

三个交易日累计涨幅高达

28.01%

， 累 计 换 手 率 为

39.40%

，成为同期两市中最为

强势的股票之一。

不过，该股的强势却难掩

各路资金分歧。公开交易信息

显示，近三个交易日国泰君安

证券深圳益田路、华泰证券南

昌井冈山大道、银河证券石家

庄红旗大街和中信建投证券

济南泺源大街营业部分别买

入

923

万元、

820

万元、

305

万元

和

279

万元， 成为典型的做多

游资。 同时，安信证券梅州新

中路、西部证券西安朱雀大街

和华泰证券广州番禺繁华路

营业部分别卖出

524

万元、

305

万元和

271

万元， 属于做空游

资。 另外，兴业证券上海金陵

东路营业部则在买入

510

万元

的同时又卖出

389

万元，“对

敲”炒作迹象明显。

与游资让人眼花缭乱的

操作手法相比， 机构席位操

作思路显得十分明确， 他们

无意参与短线炒作， 在股价

的迅速上涨中选择逢高减

持，最近

3

个交易日累计卖出

273

万元。 （孙见友）

新能源汽车概念股估值及盈利预测

新能源汽车 政策暖风“吹升”股价

□

本报记者 龙跃

经济增速继续下行令传统

周期股欲振乏力，而流动性放松

又让市场持续处于活跃状态中。

在此背景下，很多资金都将目光

再度转向了新兴产业股票，新能

源汽车板块就是其中之一。 从行

业近期动向看，政策扶持新能源

汽车意图比较明显，这也使得该

板块的活跃度明显提升。

政策刺激股价走强

国内宏观经济增速仍然处

于下行通道之中，因此尽管流动

性环境日渐宽松，但传统周期类

股票却始终找不到明显的发力

点，这也使得越来越多的投资者

开始转向新兴产业寻找机会。

新能源汽车是新兴产业类

股票的重要构成部分之一，本周

一该板块大幅走强。 从整体看，

WIND

新能源汽车指数昨日上涨

3.38%

，报收

1051.26

点，已经先

于沪深大盘创出本轮反弹的新

高。 从具体个股看，周一万向钱

潮、比亚迪、奥特迅三只新能源

汽车股涨停，板块内没有个股出

现下跌。

和多数新兴产业股票走强

类似，新能源汽车板块昨日大幅

上涨，与相关政策的刺激紧密相

关。 有关方面日前联合下发了

《关于进一步做好节能与新能源

汽车示范推广试点工作的通

知》， 涉及到推广目标、 优惠政

策、 产品目录等一系列重要内

容。 分析人士指出，从《通知》的

具体内容看，政策在朝“务实”方

向发展，为新能源汽车产业踏步

前进奠定了基础。

行业有足够纵深

当然，政策只能对股价走势

带来短期影响。 从中期角度看，

新能源汽车之所以被市场明显

关注，一个更重要的原因在于该

行业有足够的纵深。 从经济角度

看，有足够纵深的行业更能获得

国家政策的关注；而从市场角度

看，只有具备一定广度的概念才

可能对资金构成持续的吸引力，

就像当年的网络股一样。 对新能

源汽车行业进行梳理可以发现，

该行业包括上、中、下游三大部

分，相关上市公司众多。

上游主要是动力电池企业。

从性能来看，锂电池除了成本较

高外，在各项性能指标上都优于

其他电池，是新能源汽车电池的

主要发展方向。 锂电池相关上市

公司众多， 加上上游原材料公

司，本身就构成了一个庞大的子

板块。

中游主要包括电机和整车

企业。 在电机方面，大洋电机、方

正电机、江特电机、华域汽车等

上市公司， 或者在技术储备上，

或者在介入时间上具备较明显

的领先优势；在整车方面，由于

新能源汽车是汽车产业重要发

展方向之一， 因而目前

A

股市场

中的汽车整车企业对此都有所

涉及，相对而言，比亚迪等公司

的前进脚步更快。

下游主要是指配套的充电

桩 。 充电桩可以分成四个模

块———配电系统、 充电系统、电

池调度系统以及充电站监控系

统，这也使得不少输变电设备供

应商具备新能源汽车概念，如国

电南瑞、许继电气等。

三大思路选择股票

就具体投资来说，分析人士

认为可以按以下三个思路关注

新能源汽车板块：

其一，行业发展，配套先行。

对于新能源汽车行业的发展来

说，完备下游配套设施是最重要

的基础工作，这也意味着行业发

展势必会从下游充电桩的投资

做起。 由此，与充电桩业务相关

联的奥特迅、森源电气等公司可

能成为行业发展的最先受益者。

其二， 紧随资金波动冲浪。

从近期市场表现看，新的行业政

策出台往往能够引发资金对相

关股票的快速炒作，因而在行业

发展前景较为朦胧的时候，紧跟

短线资金脚步，冲浪新能源汽车

股也是一个现实的选择。 分析人

士认为，如果以短炒的目的参与

新能源汽车行情，则所选品种的

股本规模最好较小。 昨日涨停的

比亚迪、奥特迅，都属于流通股

本非常“袖珍”的品种。

其三，精选“业绩

+

题材”个

股。 对于稳健的投资者来说，新

兴产业股票对其难有吸引力的

重要原因， 就在于多数个股没

有业绩支撑。 但新能源汽车产

业纵深很广， 这其中包含了大

量的蓝筹股， 也为稳健型投资

者提供了参与机会。 比如，从估

值看， 当前上海汽车、 华域汽

车、 宇通客车等一大批与新能

源汽车产业相关个股的市盈率

都在

10

倍附近， 为投资者提供

了较高的安全边际。

天瑞仪器

3

日大涨

28%

引游资与机构混战

11

月

14

日，

A

股大幅反

弹， 上证指数上涨

1.92%

，以

2528.71

点报收； 当日深成指

收于

10645.68

点，上涨

2.18%

。

同时，中小板指数和创业板指

数分别上涨

2.38%

和

2.78%

，

反弹势头较大盘更强。

在大盘大幅反弹的背景

下，天瑞仪器强势涨停，成功

地在近三个交易日收获第二

个涨停板。 统计显示，该股近

三个交易日累计涨幅高达

28.01%

， 累 计 换 手 率 为

39.40%

，成为同期两市中最为

强势的股票之一。

不过，该股的强势却难掩

各路资金分歧。公开交易信息

显示，近三个交易日国泰君安

证券深圳益田路、华泰证券南

昌井冈山大道、银河证券石家

庄红旗大街和中信建投证券

济南泺源大街营业部分别买

入

923

万元、

820

万元、

305

万元

和

279

万元， 成为典型的做多

游资。 同时，安信证券梅州新

中路、西部证券西安朱雀大街

和华泰证券广州番禺繁华路

营业部分别卖出

524

万元、

305

万元和

271

万元， 属于做空游

资。 另外，兴业证券上海金陵

东路营业部则在买入

510

万元

的同时又卖出

389

万元，“对

敲”炒作迹象明显。

与游资让人眼花缭乱的

操作手法相比， 机构席位操

作思路显得十分明确， 他们

无意参与短线炒作， 在股价

的迅速上涨中选择逢高减

持，最近

3

个交易日累计卖出

273

万元。 （孙见友）

玉龙股份（

６０１０２８

）

换手率：

３３．１４％

成交金额：

２７２６７．５２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中信建投 上海世纪大道

２１４０６８９０．４３

国元证券 上海中山北路

１８１１７００１．６１

安信证券 上海世纪大道中建大厦

６６３６５２９．１７

渤海证券 上海彰武路

６５０１６４６．３９

宏源证券 深圳福华一路

５２７０５２０．４２

卖出席位名称 合计金额（元）

江海证券 哈尔滨中宣街

７８２９９２２．３６

招商证券 深圳益田路免税商务大厦

３１３３３６３．４２

南京证券 南京龙蟠路

３０４８５９８．４９

华泰证券 苏州新市路

２９７２３５５．０１

华泰联合 深圳侨香路

２２９６１９４．７１

第一医药（

６００８３３

）

换手率：

２２．９４％

成交金额：

６０７２２．８２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

万联证券 广州滨江东路

５２６４６６４８．８８

申银万国 乌鲁木齐光明路

４０８１８３３８．１７

恒泰证券 呼和浩特新城北街

３７０３９５５９．５７

国泰君安 上海九江路

２７４９５７１３．５０

财通证券 上海漕溪路

２４２２４７０３．４０

卖出席位名称 合计金额（元）

华西证券 深圳民田路

４９１３３４８０．００

宏源证券 重庆华一路

３０６８６２８１．２５

财通证券 台州解放南路

２６８１９４０８．１４

国泰君安 深圳益田路

２４２２３５０２．０１

齐鲁证券 武汉徐东大街

２１０９１２７６．３４

新华联（

０００６２０

）

偏离值：

＋７．５４％

成交金额：

３５０１４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

东方证券 上海张杨路

４０９２０４９２．４７ ０．００

渤海证券 上海彰武路

２２８６１８８０．０５ ３６８３５５５．００

中信证券 上海溧阳路

９６０７３６５．０８ １３４４０８．００

同信证券 上海东方路

７２３４２４８．００ ５７７１８０．０１

中信建投 武汉中北路

５７５１７９９．００ ７５２４．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国泰君安 成都建设路

６９００．００ ５４４９８６５．４４

银河证券 温州大南路

３６６９９０．００ ４９２６７５５．００

华泰证券 扬州文昌西路

２４０９０．００ ４７８９８３１．５８

东方证券 上海肇嘉浜路

４３３７００．００ ４５４１０８９．９５

国信证券 深圳泰然九路

１６０３９９７．００ ４０２０６５７．００


