
截止到

14

日

20

点，共有

2673

人参加

今日走势判断

选项 比例 票数

上涨

65.5% 1751

震荡

14.6% 390

下跌

19.9% 532

选项 比例 票数

1416

７５％

左右

14.9% 399

５０％

左右

10.9% 292

２５％

左右

7.2% 193

空仓（

０％

）

14.0% 373

满仓（

１００％

）

53.0%

目前仓位状况

（加权平均仓位：

71.4%

）

常用技术分析指标数值表（2011年 11月 14日）
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常用技术指标

新浪多空调查

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深３００ 深 证（成指）

移动平均线

ＭＡ

（

５

）

ＭＡ

（

１０

）

ＭＡ

（

２０

）

ＭＡ

（

３０

）

ＭＡ

（

６０

）

ＭＡ

（

１００

）

ＭＡ

（

１２０

）

ＭＡ

（

２５０

）

↑２５０３．６２

↑２５０３．８４

↑２４５１．６４

↑２４３２．９４

↓２４７６．６５

↓２５７３．５２

↓２５９９．２７

↓２７５１．０８

↑２７２４．８３

↑２７３０．８４

↑２６７１．３８

↑２６５２．７６

↓２７１８．２６

↓２８３２．７６

↓２８５７．７１

↓３０３４．１２

↑１０５４１．８３

↑１０５６４．７９

↑１０３６５．８５

↓１０３６０．３８

↓１０７２９．４４

↓１１２５３．７１

↓１１３１６．４９

↓１１９４７．３４

乖 离 率

ＢＩＡＳ

（

６

）

ＢＩＡＳ

（

１２

）

↑０．９６

↑１．２２

↑０．８６

↑０．８９

↑０．９１

↑０．８３

ＭＡＣＤ线

ＤＩＦ

（

１２

，

２６

）

ＤＥＡ

（

９

）

↑１９．９６

↑１２．２９

↑１７．３６

↑９．６１

↑１３．５６

↑－２４．１９

相对强弱指标

ＲＳＩ

（

６

）

ＲＳＩ

（

１２

）

↑６５．７２

↑６１．４５

↑６２．３０

↑５８．７３

↑６０．７８

↑５５．９４

慢速随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

↓７３．５４

↓７５．８３

↓６４．２５

↓６８．０２

↓６２．８７

↓６５．９８

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深３００ 深 证（成指）

心 理 线

ＰＳＹ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

６６．６７

↓７０．６３

５８．３３

↓６８．０６

５０．００

↓５９．７２

动向指标（ＤＭＩ）

＋ ＤＩ

（

７

）

—

ＤＩ

（

７

）

ＡＤＸ

ＡＤＸＲ

↑２６．９７

↓１３．００

↑３３．４６

↑３３．８９

↑２７．２４

↓１６．４６

↓２８．０２

↑３０．９１

↑２２．３８

↓２２．２３

↓１４．７５

↓２２．７６

人气意愿指标

ＢＲ

（

２６

）

ＡＲ

（

２６

）

↑２７１．３３

↑２７８．４９

↑２８６．９３

↑２６７．８９

↑２４５．４３

↑２３９．６１

威廉指数

％Ｗ

（

１０

）

％Ｗ

（

２０

）

↓７．８３

↓３．５１

↓２４．７９

↓１１．２９

↓２６．１２

↓１２．８０

随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↑７２．４２

↓７３．５４

↑７０．１９

↑５９．９８

↓６４．２５

↑５１．４３

↑５９．６０

↓６２．８７

↑５３．０４

动量指标

ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↑９３．１０

↓１２２．６９

↑９２．７２

↓１３６．７９

↑３２２．４０

↓５０１．２２

超买超卖指标

ＲＯＣ

（

１２

）

↑３．８２ ↑３．４９ ↑３．１２

■“拉抽屉” 行情中的“寻金计”（一）

PPI下穿CPI�下游行业能否脱颖而出

□本报记者 曹阳

10

月份“

PPI-CPI

”大幅降至负数，

意味着利润正在迅速向下游行业传导，

从基本面来看，四季度下游行业或成为

A

股中最具价值的投资标的。 不过历史

经验表明，食品饮料、医药生物、家用电

器等下游行业在市场早期的反弹过程

中并没有显著跑赢大盘，部分原因在于

股市或已提前反映了下游行业业绩好

转预期。 整体而言，在经济增速与通胀

双下的阶段，下游行业仍然是资金较为

“安全”的选择。

“PPI下穿CPI”确认通胀加速下行

根据历史统计，

2000

年之后，

PPI

同

比数据曾有

4

次出现下穿

CPI

同比数据

的情况， 分别是

2001

年

1

月、

2003

年

10

月、

2007

年

2

月以及

2008

年

11

月。 其中，

2003

年

10

月

PPI

低于

CPI

同比数据的情

景仅持续了

3

个月，而

2007

年

2

月则出现

了

CPI

与

PPI

双上的局面，均与今年

10

月

份出现的

PPI

下穿

CPI

不具可比性。 相较

之下，

2001

年

1

月份与

2008

年

11

月份的

历史数据更具有参考性。

具体来看， 自

2001

年

1

月开始，

PPI

同比增幅低于

CPI

同比增幅的情形持续

了

21

个月至

2002

年

10

月份；

2008

年

11

月

开始，

PPI

同比增幅低于

CPI

同比增幅的

局面持续了

14

个月。 而在

PPI

下穿

CPI

之

后，通胀情况均出现了较为明显的加速

下行趋势。 这种局面在今年

10

月份

PPI

下穿

CPI

后很可能再次上演， 届时物价

指数很可能呈现加速下行的趋势。值得

注意的是， 无论是

2001

年

1

月还是

2008

年

11

月之后，大盘均出现了一定程度的

反弹，而本次上证综指于

10

月

21

日下探

至

2307

点低位后也如期开始了一轮反

弹，这其中固然存在一些巧合，但其中

一个重要的原因在于，如果市场预期未

来通胀会加速下行，那么在国内经济增

速持续下行的背景下，宏观调控的重心

将转向“保增长”。 因此，无论是货币政

策还是财政政策最终都会重回扩张方

向，这也是股市出现阶段性反弹的核心

逻辑。 从这个角度来看，

PPI

下穿

CPI

事

实上是确认通胀加速下行的信号。

“安全” ≠“赚钱效应”

理论上，

PPI

出现加速下行，意味着

上游与中游行业毛利率降低，这将进一

步降低上市公司的业绩水平。 与此同

时，

PPI

的下降程度高于

CPI

， 意味着下

游行业在成本端的压力得到大幅减轻，

未来毛利率水平将出现反弹。从基本面

的角度来看，下游行业的业绩将逐渐企

稳甚至反弹。因此，对价值投资者而言，

在

PPI

下穿

CPI

阶段，投资下游行业往往

是较为“安全”的选择。

不过，统计数据却给出了不尽相同

的结论。 根据

wind

资讯统计，

2001

年

2

月

初 （

2

月份公布

1

月份经济数据） 至

4

月

底，涨幅居前的申万一级行业分别是有

色金属、交运设备和化工行业，其中，有

色金属和化工行业属于典型的上游与

中游行业。上述三个行业指数分别上涨

了

6.02%

、

3.60%

和

3.07%

。 而纺织服装、

食品饮料、医药生物等典型的下游行业

则表现不佳， 分别下跌了

2.68%

、

0.51%

和

0.40%

。这似乎与基本面表现相背离，

但其实不然。 因为上述三个下游行业在

2000

年

11

月初到

2001

年

1

月底期间分别

累计上涨了

9.42%

、

9.06%

和

7.87%

，阶

段涨幅领先于其他行业，显然基本面改

善的情况已被资本市场所提前反映。

将视野转移到

2008

年底，在

2008

年

11

月份

PPI

同比增速下穿

CPI

数据之后，

2008

年

12

月初到

2009

年

2

月底期间，累

计涨幅居前的申万一级行业分别是有

色金属、信息设备与电子行业；而医药

生物、纺织服装、家用电器与食品饮料

等下游行业分别累计上涨了

26.75%

、

23.20%

、

22.17%

和

13.41%

，并没有显著

跑赢大盘。 不过，同期典型的上游行业

采掘业仅上涨了

2.48%

， 涨幅远远落后

于其他行业，显然，

PPI

加速下行对上游

行业的利润侵蚀效应明显，而基本面的

不佳直接抑制了其股价表现。中游行业

中的化工与黑色金属行业也表现平平，

同期分别上涨

8.84%

与

8.98%

。

下游行业或现分化

根据历史经验，当通胀下行趋势已

被确认，上、中游物价下滑的幅度与速

度都将更快，有利于下游企业的经营改

善。 三季报数据显示，下游行业中盈利

表现最好的是纺织服装。 根据

wind

资讯

统计， 三季度纺织服装行业整体净利润

同比增长率高达

39.80%

，食品饮料、家用

电器、医药生物分别同比增长了

39.66%

、

27.47%

和

19.42%

；交运设备与电子行业

业绩表现较为一般， 交运设备净利润同

比仅增长了

8.46%

，而电子行业更是同比

下降了

1.72%

。股价表现上，

8

月初至

10

月

底，食品饮料板块仅下跌了

5.46%

，在所

有下游行业中最具防御性， 纺织服装板

块的累计跌幅也较小， 期间下跌了

8.97%

；交运设备与电子行业板块则分别

下跌

14.57%

与

15.71%

。

目前来看，

10

月份

PPI

下穿

CPI

后，未

来通胀数据将加速下滑， 而根据历史经

验，

PPI

同比增幅下滑程度将远大于

CPI

同比增幅， 这意味着上游与部分中游行

业将面临业绩加速下行的局面。 在此背

景下，除非外部经济环境出现较大变数，

如美国推出

QE3

或中东区域形势再现动

荡致使国际原油价格大幅攀升， 上游的

采掘行业和有色金属行业基本面恐难以

支持其股价的持续上涨， 因此前期累计

跌幅较大的有色金属与采掘行业或存在

交易性机会，但难现系统性机会。

下游行业中，对颇具防御色彩的食

品饮料行业而言， 由于其前期跌幅较

小，整体行业估值水平并没有被明显低

估，因此在市场反弹过程中或因股价缺

乏弹性而无法跑赢大盘。 不过，无论是

食品饮料行业还是纺织服装行业，其基

本面的优势至少能够封杀未来股价下

行的空间，对价值投资者而言仍然是相

对安全的选择。 相较之下，医药生物或

更具爆发力， 但自

10

月

21

日反弹以来，

医药生物板块已累计上涨了

12.13%

，短

期或存在一定的调整需求，不过中期仍

是下游行业中兼具基本面与政策扶持

的最佳选择。

此外，可能产生业绩拐点的下游行

业值得关注。 交运设备与电子行业三季

度业绩较二季度下滑明显，主要受高企

的原材料价格影响。 而在

10

月份信贷增

速见底回升以及

PPI

加速下行的共同作

用下，上述两个行业可能将在四季度提

前迎来业绩拐点，加上前期超跌积攒了

较强的反弹动能，投资者可予以关注。

2307

点以来的反弹上演

了“进二退一”的舞步，昨日的

大涨令二次反弹的曙光隐现。

当前市场下有政策微调预期

支撑，上有

2600

点一线前期套

牢盘压制， 加上经济持续下

行、欧债风波迭起，市场很可

能在多空博弈中持续演绎涨

跌交替的“拉抽屉”行情。在这

种局面下，板块的选择和配置

就显得尤为重要。本系列拟从

利润传导、季节因素、资金偏

好、政策刺激四个角度，来挖

掘震荡市中的金股。

CPI、PPI近十年走势对比图

路上的坑

□信达证券 陈嘉禾

发现一个好的投资策略有多难？

坦率地说，相当的难。事实上，人们要

么没有发现好的策略，要么发现了好

的策略， 便再也不愿意与人分享：你

能想象

19

世纪加利福尼亚的淘金者

互相分享富矿的地点吗？他们最多分

享一些挖矿时候发生的八卦小故事

罢了。不过，好的策略不容易发现（真

正发现的都相当有钱）， 不好的策略

却是很容易发现， 需要的只是细心、

刨根问底的精神和没有框框架架的

思维能力。

举个小例子，周末和一个朋友聊

天，他说在

19

世纪，黄金的价格就曾经

达到

200

美元。如果这样看，整个

100

多

年黄金价格也不过涨了

10

倍不到，实

在不是好的投资品。我问，你计算过以

其它货币计价的黄金价格没有？ 以日

元、马克、法郎、卢布、里拉计价的黄

金，

100

年来的价格涨了多少？ 这些货

币大多经历过大规模的通胀， 而以初

始币值计价的黄金价格则不知道飙升

了几万倍。那么，为什么我们只是用美

元的价格来说明黄金的增值属性不高

呢？或者说，我们又怎么能以马克的价

格说明黄金的保值能力很强呢？

另外一个小例子则和美国股市

有关， 有一张图画出了美国股市

1950

年以后的走势， 基本上呈现震荡

-

上

涨

-

震荡

-

上涨

-

震荡的走势，最后一次

震荡期位于

2000

年到

2011

年之间。 于

是， 这张图就得出一个结论———从历

史来看，未来十年会是上涨期。如果是

这样的话， 我们是不是也可以根据

20

世纪

50

年代以前的和平

-

战乱

-

和平

-

战乱

-

和平的全球政治格局，就推测出

60

、

70

年代必然会经历战乱呢？ 事实

上，当古巴导弹危机发生的时候，大部

分人确实是这么相信的。

还记得在

2010

年初市场下跌了

大概

5%

左右的时候， 有一篇文章

说， 从

A

股过去将近

20

年的历史数

据来看，没有一根年线是光头的。所

以， 现在买入， 等市场涨回去再卖

掉，至少可以赚

5%

，比一年定存强。

当时我也觉得这个说法挺有道理，

可惜后来，

2010

年还真是

A

股历史

上第一根光头阴线。

为什么这些投资策略都错了呢？

仔细分析， 会发现第一个例子没有选

取足够的例子， 第二个和第三个例子

没有找到足够的数据。事实上，如果打

算用历史统计概率说明点什么事情，

最好找上几百上千个数据， 然后对未

来的

100

次事件做出预测。 这样的话，

如果概率有

60%

， 那你大概会有

55

个

赢的或者

45

个输的、 或者

65

个赢的和

35

个输的。而如果只对未来的

1

次事件

作出预测的话，那么你不是赢就是输，

60%

的概率实在帮不上什么忙。

即使有足够的数据和样本，这些

数据的处理也是一个够大的问题。打

个比方，我们在看国际大宗商品的历

史价格走势的时候，经常把连续合约

价调出来，说某个商品在过去

10

年上

涨了多少多少。 问题是，连续合约价

所体现出来的涨幅，真的是持有这些

合约、并在主力合约转移的时候转移

合约所能得到的收益率吗？ 事实上，

由于远期溢价的存在，真正持有这样

一个连续合约的投资者，会在每年跑

输基准连续合约价

5%

到

10%

，

10

年

就是一个不小的数字。问题是为什么

没有人用连续主力合约的收益率连

乘来做出真正持有收益率的拟合图

呢？ 原因很简单，这样处理数据实在

太麻烦了， 甚至都快超出

Excel

的能

力范围了。

其实， 如果我们找不到投资的

捷径，那么知道路上有哪些坑、让自

己的资金活得长一点， 就已经能够

做得比大多数投资者好些了。 在发

现坑的问题上， 维特根斯坦的分析

哲学和语言学派的哲学思维能够提

供一个不错的训练范本： 如果一个

心理学家告诉维特根斯坦人性本

善，维特根斯坦不会问“难道不是本

恶吗”，而是会问：“什么是人性？ 什

么是本？什么是善？”我想，一般的心

理学家，是没法回答这些问题的吧。

震荡在所难免 行情值得期待

□华泰证券研究所 郭翔

大盘上周末回踩到

60

日线，本

周一便迅速拉起，凸显了市场的短

期强势。 虽然

2550

点附近短期有一

定的压力，震荡在所难免，形式也

可能复杂化，但年底行情仍值得期

待，市场存在不少投资机会。

强制分红政策提振

证监会强制分红的新政对

A

股

市场将产生长期影响，有望改变当

前存在的种种不合理现象，提升蓝

筹股的市场形象，吸引更多的机构

等长线资金进入股市， 加强

A

股的

整体吸引力。

相关数据显示， 从

2008

年至

2010

年三年间，

A

股实现现金分红

的上市公司家数分别为

856

家、

1006

家和

1321

家，占同期上市公司

总家数的比例分别为

52%

、

55%

和

61%

； 现金分红金额分别为

3423

亿

元、

3890

亿元和

5006

亿元； 平均每

股分红金额分别为

0.08

元、

0.09

元

和

0.13

元； 三项指标都呈缓慢上升

的趋势。 如果这种上升趋势能够得

到强化，分红的比例能够进一步提

高，将会使

A

股更具吸引力。

政策微调 流动性改善

最新的

10

月份

CPI

数据符合市

场预期，年内继续回落的趋势进一

步明朗。 通胀压力的缓解为政策的

微调创造了空间，对政策适当放松

的预期增加。 目前财政及货币政策

已经出现部分微调信号，财政政策

方面支持小型微型企业发展的金

融财税措施、发改委认定铁道部债

券为政府支持债券、四城市开展地

方债试点、增值税改革试点等结构

调整预示着推动中国经济结构转

型的制度改革正在逐步推进。

3

年期央票停发、 支持小微企

业信贷融资需求、保持货币信贷总

量合理增长等货币政策微调，令近

期票据贴现利率持续回落，银行间

市场利率经历

10

月末上涨后本月

初再度回落，表明市场流动性环境

也有所改善。 往年

10

月新增贷款大

都只有

9

月的一半， 而今年

10

月超

预期的贷款显示出市场流动性拐

点即将来临，有利于股市向好。 目

前市场中

IPO

的总量也在下降，很

多公司都降低了发行价格或是减

少发行股数，这也从侧面减轻了市

场对

IPO

的恐惧感。

把握三大反弹线索

伴随政策微调，

A

股市场底部

正在逐步构筑，积极因素也逐步增

多。 只要上证综指能在

60

日线这一

多空分水岭上方运行，市场热点仍

在扩散，就不必对行情悲观。 后续

如果能出现货币信贷增速回升预

期的验证、准备金率下调或其他政

策性的做多因素累积等催化剂信

号，那么市场的反弹具备再上一个

台阶的动能。 虽然

2550

点附近短期

有一定压力，短线在此点位的震荡

在所难免， 形式也可能复杂化，但

年底行情仍值得期待，市场中仍然

存在不少投资机会。

首先， 从年报盈利一致预期下

调角度看，食品饮料、服装等行业风

险较小，在

CPI

拐点形成后，可关注

快销品公司龙头的表现；其次，顺应

发展大消费的政策取向， 从生活保

健和娱乐角度精选行业，生物医药、

通信服务和传媒软件等中线继续看

好。另外，主题投资方向上还可关注

农业以及政策利好带来的机会。

港股劲升

20000

点压力仍存

□香港智信社

市场期待新总理蒙蒂能够带

领意大利走出困境，上周五欧美股

指大幅反弹； 内地

A

股周一表现强

势，沪综指重上

2500

点。 在内外市

场合力做多的背景下，港股昨日强

劲反弹，恒指收复

19500

点，但市场

交投谨慎， 短线若挑战

20000

点大

关仍存不小阻力。

恒 生 指 数 昨 日 最 终 收 报

19508.18

点，涨幅达

1.94%

；大市交

投持续低迷，仅成交

542

亿港元。 中

资股领涨大市，国企指数与红筹指

数涨幅分别达到

2.75%

和

2.54%

。

从盘面上看，中资保险股和中

资地产股成为大市领涨主力。 其

中，中国人寿和中国平安再度扬升

5%

左右。 里昂发表报告称，近期内

地债市及股市的反弹无疑改善保

险商的盈利及资本状况，但无助于

解决基本面的问题；预计在保费重

拾升势之前，保险股的上涨缺乏可

持续性， 同时新华人寿已启动上

市，也会造成资金的摊薄效应。

此外，近期表现相对疲弱且不

为市场所看好的中资地产股昨日

受到追捧。 近期内地楼市销售的萧

条以及管理层对于房地产调控政

策的坚决态度令该板块沽压沉重，

德意志银行发表报告称，中资地产

发展商

10

月份的合约销售数据普

遍稳健，

20

家在港上市公司

10

月份

的合约销售额环比增长

11%

， 同比

增长

6%

。中资地产商平均已完成它

们

2011

财 年 合 约 销 售 目 标 的

83.6%

， 基本与

2010

年时的进展速

度相当。

展望港股后市，短期内若要再

度冲击

20000

点整数关仍有一定难

度。 一方面，内地政策放松的具体

措施仍有待落实，在内地经济见底

之前， 预计

A

股难以出现趋势性的

反转行情；另一方面，意大利新政

府需要推动改革以平复投资者紧

张情绪，但具体结果如何仍有很大

不确定性，短线应密切关注意大利

国债收益率的变化。

政策想像力受制纠结基本面

□长江证券 邓二勇 李冒余

10

月份经济数据显示， 价格回落已得到确认，工

业增加值增速也有所放缓，外需仍然疲软，经济小周

期衰退得到了明显确认。 当前政策仍旧停留在预期的

改善上， 如果没有出现准备金率下调或者信贷达到

7000

亿

/

月以上的规模，并不能定义为拐点性的政策放

松。 从这一点来看，短期市场或仍以震荡为主，基本面

的纠结状态可能再度占据上风。

价格回落 生产减速 外需疲软

10

月

CPI

同比增速大幅回落， 反映价格压力有明

显减弱的迹象；

10

月

CPI

环比

0.1%

，为近半年以来的最

低值。短期来看，价格回落的趋势基本得到确认。通胀

与增长是政策调控的两个目标， 随着

CPI

同比增长水

平降低，基于以调通胀为核心目标的紧缩政策将进入

观望，甚至适度放松的时期。 目前，关于年底信贷放松

的预期日益增强。

对价格而言， 最值得关注的是

10

月

PPI

下滑非常

猛烈。 从大类行业

PPI

的走势可以看出，采掘、加工、原

材料类行业的

PPI

与上月相比均继续回落，其中，上游

原材料类行业出厂品价格的回落最为明显，这主要是

由中游需求不足向上游的传导所致。

10

月工业增加值同比回落符合预期。 节能减排下

的低基数令

9

月工业增加值同比增速超预期上行，进

入

10

月后，“低基数”的影响明显减弱。 剔除季节因素

影响，

10

月

0.9%

的环比增速为年内较低水平， 仅略高

于

7

月的

0.84%

。可见，工业企业产出的增长动力弱化，

整体经济仍处在减速阶段。

10

月工业增加值同比回落更多是建立在当前需

求不足基础上的主动降低产出行为。

9

月工业企业库

存同比增速继续上涨，从工业增加值同比与工业库存

同比相减得到的销量指数来看，

9

月该指标仍然为负，

并较上月继续下降。 这表明当前需求增长慢于生产增

长，反映了当前的需求状况并不乐观。

10

月出口增速继续下滑， 进口增速有所反弹。

原因在于欧债危机影响下的欧元区经济需求仍然

疲软，且新兴市场也存在下滑的端倪。 未来出口仍

有可能保持疲软，近期欧债危机难有彻底解决的方

案，其影响可能持续存在；进口虽然增速强劲，但其

波动性较强，可持续性存疑，顺差环比扩大则主因

季节性因素。

市场或仍以震荡为主

出口、发电量、房地产投资的下降，以及库存高位

的去库存压力都使得经济出现快速下行的概率增加。

放松性的政策干扰虽然不会改变经济向下趋势，

但是时间会进一步拉长，中期其实不利于市场。 目前

的政策仍旧集中在解决中期问题，“放松” 言之尚早。

与此同时，政策仍旧停留在预期的改善上，不足以支

撑看多。 市场反转必须要明确的货币信号，一是降低

存款准备金率，二是每月信贷超过

7000

亿。

对于市场走势， 我们认为，

10

月开始的反弹缘于

政策预期的推动，与

6

月相比，确实出现了改善中期结

构性问题的政策，如增值税、支持小微企业等，但这些

与传统意义上的政策放松差别很大，与短期行情的实

质相关性较小。 如果没有出现准备金率下调或者信贷

达到

7000

亿

/

月以上的规模，并不能定义为拐点性的政

策放松，不会促发参与性的反弹行情，只会延缓经济

下滑的趋势，对中期非常不利。 本周市场应以震荡为

主，虽然仍存在政策想像空间，但伴随更多数据的出

台，基本面的纠结状态可能再度占据上风。 行业配置

上，建议关注银行、重卡、低端零售。


