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■

评级追踪

建新股份（300107）

（胡东林 整理）

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

第三季度公司营业收入

39.73

亿元，是上

市以来的最好单季成绩；三季度归属母公司

净利润

2.26

亿元，同比增长

66.68%

，其中，三

亚免税店是主要来源。 三亚海棠湾成功拿

地，“国际免税城”项目正式启动。 东方证券

预测公司

2011-2013

年

EPS

分别为

0.80

元、

1.23

元和

1.60

元，继续给予“买入”评级。

建新股份产品销售给下游的染料、医

药、纤维等行业，在需求空间稳步扩张的同

时，产品盈利能力有望逐步提升。 此外，公司

对原料供应商也具有较强的议价能力。 广发

证券预计公司

2011-2013

年

EPS

分别为

0.32

元、

0.62

元和

0.87

元，公司合理价值在

23

元以

上。 给予“买入”评级。

雅戈尔（600177）

国泰君安预计， 公司

2011-2013

年

EPS

分

别为

1.41

、

1.86

、

2.25

元。鉴于公司在服装纺织

业务具备强品牌号召力和较高盈利，且预计

具有并购吸收等机遇， 估值折价幅度大，国

泰君安认为公司是“地产

+X

”类的典型优秀

标的。 维持“增持”评级。

国投电力（600886）

11

月

3

日，公司公告

11

月

7

日至

11

月

10

日停

牌，启动公开发行

A

股。 本次募投项目盈利能

力均较强， 预计投产后将贡献利润总额约

7.1

亿元，归属净利润约

3.1

亿元，按照目前股本折

每股收益约

0.16

元，可有效提升公司业绩。 招

商证券预计

2011-2013

年公司

EPS

分别为

0.20

、

0.25

、

0.47

元，复合增长率

53%

，由于公司处于

业绩快速增长期，按照

PEG=0.8

测算，对应目标

价

8.6

元，维持“强烈推荐

-A

”的投资评级。

深高速（600548）

公司持股

76%

、 全长

215

公里的清连高

速，在其湖南境内北接京珠高速的连接线（即

宜凤高速）今年

9

月底通车之后，给清连路带

来车流量的大幅增长， 是深高速近期最主要

的看点。在中性情景下，预期清连高速将能够

给深高速带来约

2

亿元的利润增厚。东方证券

预计公司

2011-2013

年净利润分别为

9.07

、

11.38

、

12.76

亿元， 对应预计

EPS

分别为

0.42

、

0.52

、

0.59

元。 首次给予“买入”评级。

中煤能源（601898）

公司在建与技改矿将陆续进入投产期，

预计在“十二五”末产能超过

2

亿吨。 而且公

司后备资源储备丰富，集团拥有众多高注入

预期资产。 未来公司将继续打造“三机一架”

产品结构以巩固市场地位 。 中信建投

预计公司

2011

、

2012

和

2013

年

EPS

分别为

0.74

、

0.84

、

1.03

元，维持公司“买入”评级。

天虹商场（002419）

公司董事会通过议案， 同意租赁位于成

都市高新区锦城大道与益州大道交汇处东北

角的奥克斯财富广场地下一层至地上五层的

部分面积，用于开设天虹商场。此次公告的高

新区门店是成都地区第

2

家储备门店（公司于

2010

年

11

月

9

日与二股东五龙贸易的全资子

公司签约第一家成都门店， 目前尚未开业）。

关闭溧阳门店，为壮士断腕之举。光大证券维

持公司

2011-2013

年

EPS

分别为

0.82

元、

1.10

元、

1.43

元的预测，维持“买入”评级。

中国国旅（601888）

序号 代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 上次评级 调整方向

１ ３００１０７．ＳＺ

建新股份 广发证券 王剑雨

２０１１－１１－４ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２ ６００１７７．ＳＨ

雅戈尔 国泰君安 张昂

２０１１－１１－４ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

３ ６００８８６．ＳＨ

国投电力 招商证券 彭全刚

２０１１－１１－４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

４ ６００５４８．ＳＨ

深高速 东方证券 杨宝峰

２０１１－１１－４ １＿

买入 首次关注

５ ６０１８９８．ＳＨ

中煤能源 中信建投 李俊松

２０１１－１１－４ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

６ ６０１６６８．ＳＨ

中国建筑 华泰联合 周焕

２０１１－１１－４ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

７ ０００８７６．ＳＺ

新希望 招商证券 黄珺

２０１１－１１－４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

８ ０００００２．ＳＺ

万科

Ａ

中信证券 陈聪

２０１１－１１－４ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

９ ０００００２．ＳＺ

万科

Ａ

国泰君安 孙建平

２０１１－１１－４ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

１０ ０００００２．ＳＺ

万科

Ａ

申银万国 殷姿

２０１１－１１－４ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１１ ６００８０５．ＳＨ

悦达投资 平安证券 王德安

２０１１－１１－４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

１２ ０００６０８．ＳＺ

阳光股份 广发证券 赵强

２０１１－１１－４ １＿

买入 首次关注

１３ ０００８７６．ＳＺ

新希望 齐鲁证券 谢刚

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１４ ６００８５９．ＳＨ

王府井 安信证券 张静

２０１１－１１－３ １＿

买入

２＿

增持 调高

１５ ０００８７６．ＳＺ

新希望 中信证券 毛长青

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１６ ６００８８６．ＳＨ

国投电力 光大证券 崔玉芹

２０１１－１１－３ １＿

买入

２＿

增持 调高

１７ ０００８７６．ＳＺ

新希望 海通证券 丁频

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１８ ００２４１９．ＳＺ

天虹商场 光大证券 唐佳睿

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１９ ００２５８３．ＳＺ

海能达 平安证券 邵青

２０１１－１１－３ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

２０ ６００８０５．ＳＨ

悦达投资 长城证券 冉飞

２０１１－１１－３ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

２１ ００２４１９．ＳＺ

天虹商场 招商证券 杨夏

２０１１－１１－３ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

２２ ６０１７９９．ＳＨ

星宇股份 长城证券 冉飞

２０１１－１１－３ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

２３ ６０１５６６．ＳＨ

九牧王 安信证券 赵梅玲

２０１１－１１－３ １＿

买入 首次关注

２４ ３０００１７．ＳＺ

网宿科技 华泰联合 姚宏光

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２５ ６０１８８８．ＳＨ

中国国旅 东方证券 杨春燕

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２６ ００２００３．ＳＺ

伟星股份 招商证券 王薇

２０１１－１１－３ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

２７ ６０００６０．ＳＨ

海信电器 东北证券 吴娜

２０１１－１１－３ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

２８ ６００７４１．ＳＨ

华域汽车 民族证券 方炬

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２９ ００２０２９．ＳＺ

七匹狼 安信证券 赵梅玲

２０１１－１１－３ １＿

买入

２＿

增持 调高

３０ ６０１６６９．ＳＨ

中国水电 中信证券 杨涛

２０１１－１１－３ １＿

买入 首次关注

３１ ６０００７５．ＳＨ

新疆天业 银河证券 李国洪

２０１１－１１－３ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

３２ ６００１０４．ＳＨ

上海汽车 长城证券 冉飞

２０１１－１１－３ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

３３ ６０００６６．ＳＨ

宇通客车 长城证券 冉飞

２０１１－１１－３ １＿

强烈推荐

２＿

推荐 调高

３４ ００００６３．ＳＺ

中兴通讯 华泰联合 姚宏光

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３５ ６０００６６．ＳＨ

宇通客车 西南证券 王剑辉

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３６ ６０１８０８．ＳＨ

中海油服 瑞银证券 严蓓娜

２０１１－１１－３ １＿

买入

３＿

中性 调高

３７ ００２０４１．ＳＺ

登海种业 中信证券 毛长青

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３８ ０００８７６．ＳＺ

新希望 华泰联合 蒋小东

２０１１－１１－３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３９ ００２０６９．ＳＺ

獐子岛 中信建投 黄付生

２０１１－１１－３ １＿

买入

３＿

中性 调高

４０ ０００９６９．ＳＺ

安泰科技 招商证券 张士宝

２０１１－１１－３ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

４１ ６００７８５．ＳＨ

新华百货 中信证券 赵雪芹

２０１１－１１－２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

４２ ００２０７８．ＳＺ

太阳纸业 兴业证券 雒雅梅

２０１１－１１－２ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

４３ ００２４９７．ＳＺ

雅化集团 方正证券 张正华

２０１１－１１－２ １＿

买入

２＿

增持 调高

４４ ００２０４１．ＳＺ

登海种业 广发证券 汤玮亮

２０１１－１１－２ １＿

买入 首次关注

４５ ００２０９１．ＳＺ

江苏国泰 德邦证券 张帆

２０１１－１１－２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

４６ ００２３９８．ＳＺ

建研集团 长江证券 邹戈

２０１１－１１－２ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

４７ ０００８７６．ＳＺ

新希望 华创证券 高利

２０１１－１１－２ １＿

强推

１＿

强推 维持（多）

４８ ００２３９８．ＳＺ

建研集团 爱建证券 左红英

２０１１－１１－２ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

４９ ００２４１９．ＳＺ

天虹商场 中投证券 徐晓芳

２０１１－１１－２ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

５０ ０００６５１．ＳＺ

格力电器 东方证券 郭洋

２０１１－１１－２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

新希望

(000876)

重组完美收官 真实业绩展现

□华创证券 高利

（

S0360209120018

）

公司

11

月

1

日发布重大

资产重组完成公告， 前三季

盈利大幅增长

162%

。 未来公

司盈利将主要有五大来源：

六和集团（包括六和股份

24%

权益）、新希望农牧、枫澜科

技（

75%

）、上市公司原有农牧

业务、民生银行投资收益。 其

中， 六和集团是农牧主业的

主要利润来源， 也是未来上

市公司发展的最大看点。

六和饲料未来增速不低

于

25%

。 六和过去

14

年饲料销

量符合增长率高达

47%

，

2010

年饲料销量达到

1063

万吨，位

居国内第一、世界第三，在山

东市场已占据

50%

以上份额，

我们认为六和饲料的成功实

际上是六和模式的成功，六

和模式的核心 “低价密集开

发

+

保姆式服务”本质是强调

对规模化养殖户的占领和扶

植， 这种模式最为受益养殖

规模化进程的推进， 而且一

旦模式成型， 可复制性非常

强并能形成区域垄断壁垒。

预计未来三年六和饲料销量

增速仍能达到

15%-20%

，而

由于山东省外销量（单吨净利

高于山东）和高毛利率的猪料

占比的提高，六和饲料盈利增

速或可提升至

25%

以上。

重组完成后新希望农牧

业务整合将提速。 重组完成

后， 新希望体系内各业务主

题整合将提速， 六和与新希

望农牧、 千喜鹤在猪产业链

打造上将形成协同效应。 此

外，公司自身农牧业务中，海

外业务快速增长， 海外饲料

业务毛利率是国内的一倍，

千喜鹤此前由于产能利用率

过低导致连年亏损， 近两年

随着管理改善和产能利用率

提升而减亏明显， 预计明年

有望扭亏为盈。

鉴于重组后新希望真实

业绩略超预期，我们预计公司

2011-2013

年

EPS

分别为

1.5

元、

1.6

元、

1.85

元，其中农牧主

业

EPS

分别为

0.9

元、

1.0

元、

1.15

元， 预计六和集团饲料总销

量分别为

1200/1400/1600

万

吨，维持“强烈推荐”评级。

海能达

(002583)

数字技术优势凸显

□平安证券 邵青

（

S1060511010002

）

推荐海能达的逻辑在于：

行业持续增长背景下， 通过数

字制式上的技术优势， 市场份

额有望持续提升。目前，公司已

在

TETRA

、

DMR

、

PDT

三个数字

制式上形成技术优势， 未来五

年， 借助全行业模拟向数字升

级的契机， 市场份额有望持续

提升，超越建伍、艾可慕，进入

摩托罗拉、 欧宇航组成的第一

竞争集团。

通信能力提升需求旺盛，

行业持续成长。 专业无线通信

设备属于一种行业配套基础

设施，下游客户包括社会各行

业，其中公共安全、公用事业、

交通、能源行业需求最大。 该

行业持续成长性明确：

1

、发达

国家， 社会各产业相对成熟，

专业无线通信设备作为易耗

配套设施，新品推出、旧品更

新驱动行业温和增长；

2

、发展

中国家，通信装备数量、质量

都与发达国家差距较大，随着

社会发展， 各行业生产发展，

驱动配套通信设施发展。

海能达在三大数字制式上

技术优势明显。

TETRA

、

DMR

、

PDT

三大数字制式未来前景最

为广阔，海能达在这三大主流数

字制式上技术优势明显 ：

1

、

TETRA

，国内第一家推出自主研

发终端； 并购德国

PMR

公司、赛

格通信，掌握系统技术及销售平

台。成为全球仅有的几家同时掌

握

TETRA

终端、 系统技术的厂

商；

2

、

DMR

， 吸纳摩托罗拉研发

团队， 全球第二家推出终端产

品；

3

、

PDT

，标准工作组组长，全

球第一家推出

PDT

终端系统。

除技术优势外， 渠道上，

300

多家国内代理商数量已与

摩托罗拉、建伍相当；成本上，

中国企业原材料、 人力成本优

势明显。综合来看，公司市场份

额有望持续提升， 并进入第一

竞争集团。 预计

2011-2013

年

EPS

为

0.6

元、

0.93

元、

1.41

元，对

应最新股价

23.54

元 ，

PE

为

39

倍、

25

倍、

16

倍， 维持 “强烈推

荐”的投资评级。

华域汽车

(600741)

业绩稳定增长

□民族证券 方炬

（

S0050511040001

）

考虑到公司保持健康、平稳

发展态势，且毛利率水平有所上

升的现实因素，我们对公司当前

股价的投资价值表示看好。

第三季度盈利符合市场预

期。 三季度单季公司实现营业

收入

134.47

亿元， 同比增长为

23.2%

，实现归属母公司净利润

7.38

亿元， 同比增长

15.2%

，实

现每股收益

0.29

元； 今年前三

季度公司实现营业收入

394.8

亿元，同比增长

23.61%

；实现归

属母公司股东净利润

22.91

亿

元，同比增长

20.28%

。

公司平稳发展态势主要得

益于上汽系（上海大众、上海通

用）汽车销量的强劲表现。

2011

年以来国内乘用车市场增速放

缓和汽车零部件行业竞争日趋

激烈是显而易见的， 然后公司

牢牢抓住国内欧美系乘用车较

快增长的市场机会， 通过调整

产品结构、提升生产效率、确保

及时供货、 深化降本增效等工

作，全力以赴开拓市场，不断满

足客户需求， 公司继续保持健

康、平稳发展态势。

毛利率水平有所上升。报告

期内公司毛利率为

16.3%

左右，

较去年同期及今年二季度均有

小幅度攀升。一方面是由于公司

提升生产效率，深化降本增效工

作，另一方面，作为上汽系的零

部件配套企业，围绕上汽系产品

适当并迅速地调整自身产品结

构，从而实现成本的节约。

三项费用同比均有不同程

度增加，但占收入比重下降。三

季度单季， 公司销售费用同比

增长

7.54%

，管理费用同比增长

15%

，财务费用也有一定增加，

但三项费用合计占当期收入仅

为

7.9%

， 较去年同期下降

0.77

个百分点。

前三季度的表现足以证明

公司发展态势较为稳健， 我们

预计

2011-2013

年公司每股收

益分别为

1.16

元、

1.37

元和

1.63

元，对应动态市盈率分别为

8.8

倍、

7.46

倍和

6.27

倍， 给予公司

“买入”的投资评级。

评级追踪

建新股份（300107）

建新股份产品销售给下游的染料、医药、纤维等行业，在需求空间稳步扩张的同时，产品盈利能力有望逐步提升。此外，公司对原料供应商也具有较强的议价能力。

广发证券预计公司2011-2013年EPS分别为0.32元、0.62元和0.87元，公司合理价值在23元以上。给予“买入”评级。

雅戈尔（600177）

国泰君安预计，公司2011-2013年EPS分别为1.41、1.86、2.25元。鉴于公司在服装纺织业务具备强品牌号召力和较高盈利，且预计具有并购吸收等机遇，估值折价幅

度大，国泰君安认为公司是“地产+X”的典型优秀标的。维持“增持”评级。

国投电力（600886）

11月3日，公司公告11月7日至11月10日停牌，启动公开发行A股。本次募投项目盈利能力均较强，预计投产后将贡献利润总额约7.1亿元，归属净利润约3.1亿元，按

照目前股本折每股收益约0.16元，可有效提升公司业绩。招商证券预计2011～2013年公司EPS分别为0.20、0.25、0.47元，复合增长率53%，由于公司处于业绩快速增长期，

按照PEG=0.8测算，对应目标价8.6元，维持“强烈推荐-A”的投资评级。

深高速（600548）

公司持股76%、全长215公里的清连高速，在其湖南境内北接京珠高速的连接线（即宜凤高速）今年9月底通车之后，给清连路带来车流量的大幅增长，是深高速近期

最主要的看点。在中性情景下，预期清连高速将能够给深高速带来约2亿元的利润增厚。东方证券预计公司2011-2013年净利润为9.07、11.38、12.76亿元，对应预计EPS分

别为0.42、0.52、0.59元。首次给予“买入”评级。

中煤能源（601898）

公司在建与技改矿将陆续将进入投产期，预计在“十二五”末产能超过2亿吨。而且公司后备资源储备丰富，集团拥有众多高注入预期资产。未来公司将继续打造“三

机一架”产品结构以巩固市场地位。预计公司2011、2012和2013年EPS分别为0.74，0.84，1.03元，维持公司“买入”评级。

天虹商场（002419）

公司董事会通过议案，同意租赁位于成都市高新区锦城大道与益州大道交汇处东北角的奥克斯财富广场地下一层至地上五层的部分面积，用于开设天虹商场。此

次公告的高新区门店是成都地区第2家储备门店（公司于2010年11月9日与二股东五龙贸易的全资子公司签约第一家成都门店，目前尚未开业）。关闭溧阳门店，为壮士

断腕之举。光大证券维持公司2011-2013年EPS分别为0.82/1.10/1.43元的预测，维持“买入”评级。

中国国旅（601888）

第三季度公司营业收入39.73亿元，是上市以来的最好单季成绩；三季度归属母公司净利润2.26亿元，同比增长66.68%，其中，三亚免税店是主要来源。三亚海棠湾成

功拿地，“国际免税城”项目正式启动。东方证券预测公司2011-2013年EPS分别为0.80元、1.23元和1.60元，继续给予“买入”评级。（胡东林整理）

中国石化（

600028

）

被低估的防御股

□瑞银证券 严蓓娜

（

S1460511080002

）

基于以下分析，我们认

为公司在资本市场属于被

低估的防御股，重申“买入”

评级，目标价

10.30

元。

环比持平盈利，业绩韧性

较强。

Q3

净利润

197

亿元，

EPS

为

0.228

元。 一体化优势下，营

销的增长抵消了炼油亏损的

加剧。虽然三季度公司乙烯产

量环比减少

4%

， 且化工价差

出现下降，但公司得益于低库

存和化工市场的定价能力，盈

利仍然维持在历史高位。

一体化盈利稳定性强。

库存周期和检修导致的开

工率下降使得

Q3

炼油亏损

增加

1

美元

/

桶，板块

EBIT

（息

税前利润）为

124

亿元，但得

益于营销的强势增长，抵消

了下滑趋势，营销板块

EBIT

为

123

亿元， 环比增长

18%

。

减价增产的情况下，上游勘

探开发板块盈利环比基本

持平，

EBIT

为

206

亿元。

230

亿可转债转股价向

下修正。 公司预计将在

2011

年

12

月

15

日召开临时股东大

会， 审议向下修正

2011

年初

发行的

230

亿元可转债的转

股行权价。先行权价格为

9.5

元

/

股。 我们认为，考虑到新

老股东的利益， 新转股价会

较现价仍存在一定的溢价。

今年以来，虽然遭受较

为严峻的价格管制形势，中

石化的季度

EPS

仍然维持在

0.2

元

/

股以上。 我们认为，其

业绩下行的风险较小，是被

低估的防御股。 因此，维持

“买入”的投资评级。

宇通客车（

600066

）

销量再创新高 新能源将成增长极

□西南证券 王剑辉

（

S1250511010003

）

作为行业龙头， 公司受益

于长期稳定的公路客运市场、

逐渐完善的城市公交系统、逐

年增长的旅游市场和团体用车

以及伴随城市化进程不断增加

的城际交通需求。 节能与新能

源客车， 则将成为公司利润新

增长极。 维持原“买入”评级。

各型客车销量均实现增

长， 累计销量增速高于行业平

均水平。公司不断提升旅游、团

体客车市场占有率， 销售结构

日趋合理。前三季度，公司累计

销售各型客车

3.17

万辆， 同比

增长

16.91%

。 其中，大、中型客

车分别为

1.36

和

1.57

万辆，同比

各增

8.88%

和

25.10%

。 同期，客

车行业销售总计

29.36

万辆，同

比增长

11.99%

。 宇通销量增长

高于行业接近

5

个百分点。

稳定的盈利能力保证宇通

实现增长。 在原材料价格大涨

情况下， 三季度公司销售毛利

率为

17.33%

， 略高于去年同期

水平

0.16

个百分点。 客车行业

期间费用率得到有效控制，三

季度为

9.06%

，略低于去年同期

的

9.13%

。平均净资产收益率为

27.36%

， 高于去年同期

25.31%

的水平。

宇通建设节能与新能源客

车基地。 基地已于

7

月开工建

设，将主要生产

10-18

米混动城

市客车及

7-14

米纯电动城市客

车。

2012

年该基地投产后，其年

产

1

万辆的产能将有效缓解现

有

8

条生产线的生产压力。

评级追踪

五粮液（000858）

国泰君安研究员胡春霞发布报告指出，2009年底五粮液提价、高档酒销售放量是推动盈利能力上升的主要因素。

2010年前三季度，五粮液实现主营业务收入、净利润分别为114.7、33.95亿元，分别同比增长42.87%、47.67%，EPS为0.894

元，略超预期。资产注入后五粮液良好的盈利能力已经在上市公司的业绩中逐渐体现，继续看好五粮液，维持“增持”投资

评级。

光大证券张力扬认为，今年10月起52度五粮液团购出厂价（批条价）提价40元，从原来的529元/瓶提高至569元/瓶，预

计经销商出厂价也将跟随上提，明年元月左右提价的概率较大。不过，目前52度五粮液的价差已达近年来新高，经销商利

润丰厚，预计提价不会影响销量增长。继续看好公司前景，维持“买入”评级。

杭氧股份（002430）

海通证券研究员方维认为，2010年1-9月公司实现营业收入21.53亿元，同比增长7.01%；综合毛利率28.40%，同比上

升5.52个百分点；实现营业利润3.10亿元，同比增长47.17%；营业利润率14.41%，同比上升3.93个百分点。由于空气分离设

备和工业气体销售业务毛利率的大幅提升，公司三季度综合毛利率仍然维持较高水平，继续给予公司“买入”的评级。

华域汽车（600741）

山西证券白宇认为，随着我国经济逐步转型，汽车行业的产业升级趋势不可逆转，优秀零部件企业的崛起是产业升

级过程当中的必然产物，而零部件行业的发展速度也将快于整车行业。作为目前A股最大的汽车零部件公司，公司有望成

为中国零部件产业升级的先行力量。长期看好华域汽车的发展，并上调公司盈利预测，首次给予“买入”的投资评级。

精工钢构（600496）

国泰君安研究员韩其成发布报告指出，2010年第三季度EPS为0.17元，同比增65%；承接业务量同增107%，业绩大幅超

出预期。未来公司面临业绩触底回升、行业爆发增长前夜、股权激励释放业绩三个拐点，对公司前景抱有信心，继续给予公

司股票“增持”的投资评级。

中兴商业（000715）

光大证券研究员唐佳睿在报告中分析，2010年1-3季度公司营业收入16.60亿元，同比下滑14.80%，归属母公司净利润

1746.63万元（EPS为0.063元），同比下滑71.51%，符合市场预期。目前看，公司业绩艰难时刻已经过去，随着III期顺利开业，

中兴商业将步入一个崭新的成长高峰期，值得投资者期待，维持“买入”的投资评级。

成商集团（600828）

中信证券研究员赵雪芹在报告中称，未来2年茂业中心项目、九眼桥项目、盐市口二期项目陆续达产，将为公司带来

新的盈利增长点。区域经济腾飞带动商企加速发展。预计公司2010-2012年EPS分别为0.41/0.71/0.85元；综合PE估值24.85

元（对应2011年35倍）；NAV估值区间17.29-22.33元以及DCF估值为19.21元。为此，调高公司评级至“增持”。（胡东林整

理）

评级简报

五洲交通（600368）

公司拟以非公开发行股票的方式，募集原控股股东广西壮族自治区高速公路管理局持有的广西坛百

高速公路有限公司68%股权。非公开发行后广西交通仍为公司控股股东。长江证券吴云英表示，此次收购有

利公司增强主业盈利能力，优质高速公路资产注入有望延续；而区域经济发展和多元化投资则将打开业绩

成长空间。预计公司2010-2012年EPS为0.23元、0.44元和0.61元，“推荐”评级。

鲁丰股份（002379）

中信证券研究员谢从军发布报告指出，公司是一家大型综合性铝板带箔加工企业，生产的铝箔基本直

接面对消费群体，但现有4万吨铝箔产能难以满足客户需求。预测公司2010/11/12年EPS分别为0.98/1.72/2.67

元，动态PE分别为42/24/15倍，PB分别为3.3/2.9/2.5倍。公司2010-2012年净利润年均复合增长率为85%。给予

公司2011年30倍PE估值，目标价为51.6元，首次给“买入”投资评级。

双汇发展（000895）

国信证券研究员黄茂在报告中分析了公司所具备的优势：一是肉制品行业龙头，具有较强的成本控制

及定价能力；二是屠宰行业集中度较低，未来整合空间大，双汇具有龙头优势；三是中低端消费升级，低温肉

制品消费量有望显著提升。此外，集团整体上市，利润漏出停止，估值有向上修正空间。报告预测2010-2011

年EPS分别为1.83元和2.36元；PE为28和22倍（不含整体上市），给予“推荐”评级。

广博股份（002103）

海通证券研究员刘金发布报告称，公司是我国纸制品文具行业龙头企业，上市以来业绩平稳发展。预

计公司2010-2012年摊薄后EPS分别0.37元、0.47元和0.61元。综合考虑，按照公司2010年30倍的PE和2011年

25倍的PE对公司进行估值，得到广博股份的估值区间为11.10-11.75元。因此，首次给予广博股份“买入”评

级。

通程控股（000419）

国信证券研究员孙菲菲表示，公司最大利润源———通程电器占据湖南省家电市场约半壁江山，主营商

业、酒店及综合投资业务。公司在2009年通过资产收购、扩张和业务复制，取得了资产和管理经验上的积累，

使业绩处在了转折点，预计2010/11/12年每股盈利分别为0.35/0.49/0.62元，每股NAV重估价值达16元。公司

合理价值为12.9元/股，安全边际较高，维持“推荐”的评级。

康缘药业（600557）

光大证券研究员姚杰发布报告指出，公司热毒宁2010年收入同比增长60%可期，收入突破3亿元；散结

镇痛入选医保，销售增长35%、桂枝茯苓商业分销看好，收入增长15%新品储备较多，银杏内酯预计在下半年

获批，产品线更加丰富。预计2010-2011年EPS分别为0.70、0.92元，给予2010年35倍PE，目标价格24.50元，维

持“买入”评级。

秦川发展（000837）

光大证券研究员恽敏在报告中指出，公司下游订单逐步复苏，主业经营业绩逐步复苏。不考虑集团资产

注入因素，预计2010-2012年净利润将以26%以上的复合增长率快速成长。另外，公司资产注入预期强烈，提

升估值水平。预计2010-2012年EPS分别为0.39元、0.50元和0.61元(不考虑补贴），给予长期“买入”评级，未来

12个月目标价12元。（胡东林整理）

责编：胡东林 电话：010－63070283� � E-mail:info@zzb.com.cn
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证券投资基金资产净值周报表

截止时间：

２０11

年

11

月

4

日 单位：人民币元

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 基金资产净值 基金规模

１８４６８８

基金开元

１．０１４２ ２，０２８，３４０，８７１．４１ ２，０００，０００，０００．００

５００００１

国泰金泰封闭

１．０１２２ ４．０４４２ ２，０２４，３５１，０７９．６３ ２，０００，０００，０００．００

５００００８

华夏兴华封闭

０．９６７９ ５．３０１９ １，９３５，７６７，５３４．９８ ２，０００，０００，０００．００

５００００３

华安安信封闭

１．０２１９ ２，０４３，７０６，１００．３０ ２，０００，０００，０００．００

５００００６

基金裕阳

０．９２４９ １，８４９，７４０，３５３．５９ ２，０００，０００，０００．００

１８４６８９

基金普惠

１．０４１３ ３．９０９３ ２，０８２，５７３，１２８．３１ ２，０００，０００，０００．００

５００００２

嘉实泰和封闭

０．９６９８ １，９３９，６９６，７４８．９２ ２，０００，０００，０００．００

１８４６９０

基金同益

０．９４５５ ４．２５９５ １，８９０，９１０，９０７．８５ ２，０００，０００，０００．００

１８４６９１

基金景宏

１．０６２０ ３．８６７０ ２，１２４，００７，９５７．９４ ２，０００，０００，０００．００

５００００５

基金汉盛

１．１５３ ２，３０５，９６９，４２７．９４ ２，０００，０００，０００．００

５００００９

华安安顺封闭

１．０３０５ ３，０９１，３５８，８６８．９６ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９２

基金裕隆

０．９９１５ ２，９７４，３６０，５６４．１７ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９３

基金普丰

０．９８９８ ３．０７６２ ２，９６９，４４５，６９７．９３ ３，０００，０００，０００．００

５０００１８

华夏兴和封闭

１．００７９ ３．４４０９ ３，０２３，６８４，２２３．０２ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９８

基金天元

０．９２０４ ２，７６１，１８５，８０３．２７ ３，０００，０００，０００．００

５０００１１

国泰金鑫封闭

１．０２４０ ３．００１０ ３，０７２，０３７，０５１．００ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９９

基金同盛

１．１３１０ ３．２８３５ ３，３９２，９９５，８７９．７２ ３，０００，０００，０００．００

１８４７０１

基金景福

１．０８６９ ３．０７０９ ３，２６０，６２３，１３３．６０ ３，０００，０００，０００．００

５０００１５

基金汉兴

１．００１４ ３，００４，２８３，５４８．７６ ３，０００，０００，０００．００

１８４７０５

基金裕泽

５００，０００，０００．００

５０００３８

通乾基金

１．１２０１ ３．４３３１ ２，２４０，１８０，３６８．２６ ２，０００，０００，０００．００

１８４７２８

基金鸿阳

０．７８２０ ２．３５３５ １，５６３，９６２，６９５．６２ ２，０００，０００，０００．００

５０００５６

易方达科瑞封闭

１．０２０６ ３，０６１，９２１，６２５．７０ ３，０００，０００，０００．００

１８４７２１

嘉实丰和价值封闭

０．９９７５ ２，９９２，６１４，４０２．７２ ３，０００，０００，０００．００

１８４７２２

长城久嘉封闭

０．９１９９ １，８３９，８４６，９８２．７２ ２，０００，０００，０００．００

５０００５８

银河银丰封闭

１．０４４０ ３．４０２０ ３，１３２，０７３，６０１．７０ ３，０００，０００，０００．００

１５０００２

大成优选

０．９１４０ ０．９６７０ ４，２７４，０４７，８０９．７３ ４，６７４，３０５，０６７．９０

注：

１

、本表所列

11

月

4

日的数据由有关基金管理公司计算，基金托管银行复核后提供。

２

、基金资产净值的计算为：按照基金所持有的股票的当日平均价计算。

３

、累计净值

＝

单位净值

＋

基金建立以来累计派息金额。


