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威孚高科（000581）

【表】最新机构买入评级

公司

10

月

13

日发布前三季度业绩预告修

正公告， 利润增长率从

100%-130%

小幅下修

至

80%-90%

， 主要原因是公司未能如期取得

今年软件产品销售收入的增值税退税补贴，

影响了约

1000

万元的利润。 招商证券分析师

认为，本次业绩下调仅仅是软件退税的影响，

公司基本面和经营情况一切正常， 未来成长

路径非常清晰，业绩高速增长确定性较强，如

果股价因此次而下跌，将是绝佳的买入机会。

维持之前的盈利预测， 预计

2011-2013

年

EPS

分别为

0.72

元、

1.31

元、

2.03

元， 维持 “强烈推

荐

-A

” 投资评级，

6

个月目标价

33.00

元， 对应

2011-2013

年

PE

分别为

45.8

倍、

25.2

倍、

16.3

倍。

华泰联合证券分析师指出，受累于重卡行

业的景气下行，特别是

6~8

月的快速下滑，公司

重卡燃油系统业务三季度经营压力较大。预计

三季度单季业绩将同比下滑

15%~20%

，单季业

绩将在

0.4

元

~0.45

元。但应注意的是，尽管行业

下滑，但公司通过自身积极努力，仍然扩大了

市场份额，并且业绩表现也仍将显著好于产业

链上的相关公司，经营与业绩情况并未出现低

于预期的状态。 无论从短期的安全边际、业绩

弹性抑或长期的公司价值来看，当前公司股价

均已被低估，本轮下跌将是年内投资的最佳时

点。 维持“买入”评级。

科大讯飞（002230）

东方证券分析师表示， 苹果

Siri

语音助理

功能的发布意味着新的人机交互革命的开端。

讯飞作为中文智能语音龙头，将是新一轮革命

浪潮的最大受益者。公司股权激励方案会在未

来几年产生较大的行权成本，对业绩产生负面

影响， 但由于激励方案还需等待证监会批准，

暂时不调整

2011-2013

年的盈利预测， 维持

EPS

分别为

0.60

元、

0.88

元、

1.45

元。 另外，公司

定向增发和股权激励价格都在

40

元以上，本身

就彰显了公司对于发展前景和股价的信心，维

持

68

元的目标价和“买入”评级。

中国太保（601601）

公司

10

月

13

日发布

2011

年

9

月保费收入

公告。 新会计准则下，太保寿险

9

月保费收入

76

亿，同比下降

1.3%

；

1-9

月累计保费

745

亿，

同比增长

8.1%

。太保产险

9

月保费收入

52

亿，

同比增长

22.2%

；

1-9

月累计保费收入

467

亿，

同比增长

19.5%

。平安证券分析师指出，公司

今年处于业务和盈利双丰收之年， 虽然

9

月

份个险新单业务增速放缓，但新单保费累计

增速仍远超主要竞争对手。 公司中报业绩良

好，预计三季报业绩情况也较为乐观。 预计

公司

2011-2012

年的

EPS

分别为

1.45

元和

1.72

元， 对应

PE

分别为

14

倍和

12

倍，

P/EV

为

1.4

倍。 维持“强烈推荐”评级。

汤臣倍健（300146）

兴业证券分析师表示， 作为中国非直销

领域膳食营养补充剂的龙头企业， 公司拥有

出色综合渠道能力和巨大的渠道扩张潜力，

其清晰品牌战略将不断提升公司的美誉度和

产品溢价， 拥有众多保健食品文号的产品线

则可有力应对政策变化。 长期看好公司未来

发展， 预测公司

2011-2013

年的

EPS

分别为

1.71

元、

2.57

元和

3.99

元，维持“推荐”评级。

海能达（002583）

（葛春晖 整理）

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 上次评级

００２１７７．ＳＺ

御银股份 第一创业 刘武

２０１１－１０－１４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２１７７．ＳＺ

御银股份 瑞银证券 牟其峥

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

６００３９５．ＳＨ

盘江股份 兴业证券 刘建刚

２０１１－１０－１４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２２５０．ＳＺ

联化科技 东方证券 王晶

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

６００３９５．ＳＨ

盘江股份 银河证券 赵柯

２０１１－１０－１４ １＿

推荐

１＿

推荐

００２２３０．ＳＺ

科大讯飞 东方证券 周军

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

００２０１４．ＳＺ

永新股份 中信证券 朱佳

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

０００９１７．ＳＺ

电广传媒 民生证券 李锋

２０１１－１０－１４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

０００９１７．ＳＺ

电广传媒 中信证券 皮舜

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

６００４２８．ＳＨ

中远航运 长江证券 吴云英

２０１１－１０－１４ １＿

推荐

１＿

推荐

６００４７５．ＳＨ

华光股份 银河证券 邹润芳

２０１１－１０－１４ １＿

推荐

１＿

推荐

００２０１４．ＳＺ

永新股份 兴业证券 雒雅梅

２０１１－１０－１４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２５２７．ＳＺ

新时达 第一创业 何本虎

２０１１－１０－１４ １＿

强烈推荐

２＿

审慎推荐

００２４７５．ＳＺ

立讯精密 招商证券 张良勇

２０１１－１０－１４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２４７５．ＳＺ

立讯精密 中信证券 唐川

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

３００１７０．ＳＺ

汉得信息 安信证券 侯利

２０１１－１０－１４ １＿

买入

６０００５０．ＳＨ

中国联通 东方证券 周军

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

６０００５０．ＳＨ

中国联通 中信证券 宫俊涛

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

００２２９８．ＳＺ

鑫龙电器 民生证券 陈龙

２０１１－１０－１４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

６００３９５．ＳＨ

盘江股份 齐鲁证券 刘昭亮

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

６００３９５．ＳＨ

盘江股份 申银万国 詹凌燕

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

００２４１５．ＳＺ

海康威视 国泰君安 魏兴耘

２０１１－１０－１４ １＿

增持

１＿

增持

００２３８５．ＳＺ

大北农 中信证券 毛长青

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

００２３４５．ＳＺ

潮宏基 光大证券 唐佳睿

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

０００８３０．ＳＺ

鲁西化工 齐鲁证券 李璇

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

６００９７０．ＳＨ

中材国际 国信证券 邱波

２０１１－１０－１４ １＿

推荐

２＿

谨慎推荐

０００６２９．ＳＺ

攀钢钒钛 中信证券 周希增

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

６０１６０１．ＳＨ

中国太保 中信证券 潘洪文

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

６０１６０１．ＳＨ

中国太保 平安证券 窦泽云

２０１１－１０－１４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

６０１８９８．ＳＨ

中煤能源 申银万国 詹凌燕

２０１１－１０－１４ １＿

买入

１＿

买入

００２２５０．ＳＺ

联化科技 东方证券 王晶

２０１１－１０－１３ １＿

买入

１＿

买入

６０１６０１．ＳＨ

中国太保 申银万国 孙婷

２０１１－１０－１３ １＿

买入

１＿

买入

６０１２０８．ＳＨ

东材科技 东兴证券 杨若木

２０１１－１０－１３ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２１６７．ＳＺ

东方锆业 广发证券 王飞

２０１１－１０－１３ １＿

买入

１＿

买入

００２１４６．ＳＺ

荣盛发展 金元证券 王斌卿

２０１１－１０－１３ １＿

买入

６０００５０．ＳＨ

中国联通 德邦证券 通信行业研究小组

２０１１－１０－１３ １＿

买入

１＿

买入

６０１１１７．ＳＨ

中国化学 安信证券 李孔逸

２０１１－１０－１３ １＿

买入

１＿

买入

００２５８３．ＳＺ

海能达 招商证券 张良勇

２０１１－１０－１３ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２４７５．ＳＺ

立讯精密 浙商证券 程艳华

２０１１－１０－１３ １＿

买入

１＿

买入

６００２６７．ＳＨ

海正药业 招商证券 李珊珊

２０１１－１０－１３ １＿

强烈推荐

２＿

审慎推荐

００２４１７．ＳＺ

三元达 华泰联合 姚宏光

２０１１－１０－１３ １＿

买入

１＿

买入

００２３８５．ＳＺ

大北农 齐鲁证券 谢刚

２０１１－１０－１３ １＿

买入

１＿

买入

００２３６９．ＳＺ

卓翼科技 招商证券 张良勇

２０１１－１０－１３ １＿

强烈推荐

２＿

审慎推荐

６０１８８６．ＳＨ

江河幕墙 平安证券 徐炜

２０１１－１０－１３ １＿

强烈推荐

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

舒泰神（

300204

）

主打产品放量 业绩增长加速

□长江证券 乔洋

（

S0490510120007

）

公司发布业绩预告，预

计今年

1-9

月实现净利润同

比增长

45%-65%

，其中三季

度实现利润

2400 -2700

万

元，同比增长

95%-115%

，前

三季度有望实现

EPS0.83-

0.95

元。 虽然此次三季度业

绩中包含有募集资金带来

的利息收入，但扣除财务费

用之后，单季度的增长仍在

60%

以上，超出市场预期。

主打产品医保放量带动

业绩提速。 公司主打产品苏

肽生于

2009

年进入了全国医

保，属于医保乙类药物。鼠神

经生长因子是医保目录中的

神经修复类药品里面唯一没

有限制性使用的产品， 应用

范围较广。 相比较于其他鼠

神经生长因子产品， 苏肽生

应用范围更广， 并具有一定

的先发优势。 目前公司正积

极开展医院招标的工作，在

未来的

1-2

年内，苏肽生的高

增长仍有望持续。

公司研发根基深厚，未

来将逐步打造自己的营销队

伍。 公司主要创始人均出自

科研院所， 具有较强的科研

背景， 全资子公司昭衍博纳

和三诺佳邑均专注于新的研

发， 三诺佳邑在基因治疗领

域已拥有

4

项在研国家一类

新药， 未来生物制药的创新

也将是公司的一大看点。 公

司第二大产品“舒泰清”未来

的营销模式将由代理专为自

营， 这是公司为打造自己的

营销队伍迈出的坚实一步。

此次业绩预增公告超

出预期， 上调盈利预测，预

计公司

2011-2012

年

EPS

分

别为

1.33

元和

1.97

元， 维持

“推荐”评级。

成商集团

(600828)

内生增长稳健 新项目驱动成长

□国金证券 文瑶

(S1130511080001)

我们认可公司已有项目的

稳健发展， 看好新项目盐市口

二期、茂业中心、菏泽茂业的盈

利能力， 并相信凭借其本土优

势， 公司在四川省及西南部地

区的发展空间依然广阔， 给予

公司“买入”评级。

已有项目内生增长稳健、

盈利能力突出。 公司 “茂业百

货

+

人民商场” 双品牌定位，通

过门店协同覆盖不同消费客

群。 公司高层调整后，以提高百

货盈利能力为目标，通过品牌、

商品结构、门店管理等调整，整

体收入、利润，尤其是埠外门店

的增速得到较快提升。 预计未

来

3

年已有项目能保持年均

15%-20%

的收入增速， 净利率

维持现在

7%-8%

的高水平。

新项目将推动收入利润双

增长。 预计到

2013

年， 新建及

收购项目盐市口二期、茂业中

心和菏泽茂业的营业收入贡

献占总收入比重可达到

20%

以

上。 盐市口二期地处成熟商

圈， 属于成熟门店扩建项目，

项目盈利培育期短，预计将会

成为公司新的业绩增长重要

来源。 茂业中心商圈虽然目前

较不成熟， 但商圈以高档社

区、高档写字楼为主，项目地

理位置优越，未来发展前景乐

观， 预计在

2-3

年培育期后可

成为新增利润来源。

地理优势明显， 扩张空间

大。 公司经营四川市场多年，

在成都地区的物业质量优良，

可分享四川及成都的城市发

展红利。 目前已经布局成都、

绵阳、南充、泸州

4

个城市，未

来辐射西南周边市场的空间

依然广阔。

预测公司

2011-2013

年

EPS

分别达到

0.46

元、

0.60

元和

0.77

元，给予公司未来

12

个月

15.00

元目标价位， 相当于

2012

年

25

倍

PE

。可能的风险在于：新开店

培育期超预期， 费用增长吞噬

公司利润；外部经济环境不佳，

成熟门店内生增长低于预期。

用友软件（

600588

）

乘行业东风 盈利增长有望加速

□中银国际 胡文洲

(S1300200010035)

公司是国内最大的管理软

件提供商， 行业面临历史性机

遇， 发展空间广阔。

2011

年以

来，国内

ERP

（企业资源计划）

市场维持较高的景气度， 随着

这一趋势的持续， 公司将从中

受益。

在经济结构转型和劳动力

成本不断提升的大背景下 ，

ERP

行业近年来得到了较快速

的发展。 企业对运营效率提升

的需求将会引发持续的

ERP

热

潮。 公司是目前国内最大的

ERP

企业， 市场占有率达到

28.3%

，将充分受益于本轮

ERP

景气周期。 公司经过

10

年的布

局，已经实现了对高中低端客

户的全面覆盖，通过提高产品

成熟度和加强实施能力开拓

高端

ERP

市场， 市场份额有望

进一步扩大。 相对于国内竞争

对手，公司优势在于：产品成

熟度高，实施能力强；品牌影

响力逐步建立，成功案例库丰

富；营销服务网络完整。 相对

于国外竞争对手，公司优势在

于：产品更加契合用户的管理

需求；产品价格优势；更加贴

近客户，服务更具便利性和及

时性。

借力云计算， 新商业模式

带来发展新动力。 公司基于其

产品线和客户的优势， 在

PaaS

和

SaaS

领域均有布局。 随着客

户对新模式认知度的提升以及

中小企业对低成本信息技术的

需求扩大，未来的

3-5

年内公司

将迎来更大发展机会。

盈利增长有望加速。

2010

年是公司的投入高峰期， 相应

布局基本完成。

2011

年公司费

用率将得到有效控制， 利润将

加速增长。

目前的股价未能反映公司

长期的成长潜力。 预计公司

2011-2013

年每股收益为

0.70

元、

0.97

元和

1.30

元，

3

年复合增

长率达到

47%

。 首次覆盖给予

“买入”评级，目标价

29.00

元，对

应

2012

年

30

倍市盈率。

东方锆业（

002167

）

供需良好 涨价趋势不变

□广发证券 王飞

(S0260511020004)

公司主营锆系列制品的研

究、开发、生产和销售。 全球最

大锆英砂供应商

ILKUA

日前宣

布再次提价， 验证了锆产业良

好的供需结构， 未来涨价趋势

有望延续。

ILKUA10

月

12

日发布公

告 ， 宣布四季度再次提价

10%

， 出厂价格从三季度的

2200

美元

/

吨提高到

2420

美元

/

吨。 正如

ILUKA

报告所称，尽

管全球经济形势和区域经济

体均不乐观，但锆英砂的销售

仍然维持旺盛，公司锆英砂的

成交价格在

9

月份继续创新

高。 从国内陶瓷行业的产量、

增幅等可以看到，下游行业仍

然处于持续增长阶段，带动锆

英砂需求进一步增加。 虽然

ILKUA2011

年前三季度产量

达到为

43.35

万吨， 同比去年

同 期 的

28.95

万 吨 增 长 了

49.79%

， 但锆英砂仍然处于

供不应求的状况，因此提价得

以延续。

从

ILUKA

对全球经济运行

和锆产业的发展情况的判断

可知，尽管全球经济形势和区

域经济体均不乐观，但锆英砂

的销售仍然维持旺盛，其中中

国等发展中国家需求旺盛，锆

化学品等新材料领域增长强

劲。 这也表明市场之前对锆英

砂价格下滑过于担心。

维持对公司的 “买入”评

级， 预计

2011-2013

年

EPS

分别

为

0.70

元、

2.33

元、

3.89

元。 由于

锆英砂价格的上涨， 公司业绩

极富有弹性。 考虑到公司业内

龙头地位， 以及部分产品具有

国防安全战略意义， 给予

2012

年

25

倍市盈率， 对应目标价

58.25

元。

鲁西化工

(000830)

业绩环比上升 静候航天炉投产

□齐鲁证券 李璇 孙国东

(S0740511080002)

(S0740207010008)

公司公告， 预计前三季

度实现净利润

2.9

亿元

-3.6

亿

元， 同比增长

100%-150%

；

全面摊薄后

EPS

为

0.198

元

-

0.247

元，收入与盈利大幅增

长的主要原因是公司产品结

构调整效果显著， 报告期具

有较高毛利率的新项目化工

产品产量、销量同比增加。

净利润环比大幅上升，

全年高增长可期。 公司

2011

年前两个季度的净利润分

别为

0.74

亿元与

1.07

亿元，

而预告的三季度净利润为

1.09

亿元

-1.81

亿元。 随着新

化工项目的投产与销售，预

计四季度与

2012

年公司效

益将维持高增速。

公司正处于转型综合

型化工企业快车道，化工产

品盈利贡献将持续提升 。

2011

年下半年业绩超预期

的看点在航天炉尿素与三

聚氰胺等化工产品的投产。

预计航天炉将于

2011

年

10

月投产，有利于公司打通下

游化工产品原料瓶颈。

1-6

月在建工程中的

12

万吨甲

烷氯化物已经投产，

16

万吨

三聚氰胺与

20

万吨甲胺

/

DMF

等化工装置接近完成，

下半年能兑现收入。

预计公司

2010-2012

年

全面摊薄

EPS

分别为

0.20

元、

0.41

元和

0.70

元，静态测算航

天炉一期装置将年化增厚

EPS0.03

元

-0.05

元。 给予股

价目标区间

8.2

元

-9.0

元，对

应

2011

年

PE

为

20-22

倍，维

持“买入”评级。

证券投资基金资产净值周报表

截止时间：

２０11

年

10

月

14

日 单位：人民币元

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 基金资产净值 基金规模

１８４６８８

基金开元

０．９７３１ １，９４６，１８３，５６５．１３ ２，０００，０００，０００．００

５００００１

国泰金泰封闭

０．９７８７ ４．０１０７ １，９５７，４５３，３８１．８９ ２，０００，０００，０００．００

５００００８

华夏兴华封闭

０．９３４４ ５．２６８４ １，８６８，８５１，５１６．２８ ２，０００，０００，０００．００

５００００３

华安安信封闭

０．９９０１ １，９８０，１６３，６３６．５５ ２，０００，０００，０００．００

５００００６

基金裕阳

０．８９６７ １，７９３，３７７，９７４．７５ ２，０００，０００，０００．００

１８４６８９

基金普惠

１．００５２ ３．８７３２ ２，０００，０００，０００．００

５００００２

嘉实泰和封闭

０．９５０２ １，９００，３６１，９７１．５６ ２，０００，０００，０００．００

１８４６９０

基金同益

０．９１８３ ４．２３２３ １，８３６，６１３，７７２．９４ ２，０００，０００，０００．００

１８４６９１

基金景宏

１．０４８２ ３．８５３２ ２，０９６，４４６，７３４ ２，０００，０００，０００．００

５００００５

基金汉盛

１．１０６７ ２，２１３，４５１，９３０．５４ ２，０００，０００，０００．００

５００００９

华安安顺封闭

０．９９８９ ２，９９６，６０８，７２３．０９ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９２

基金裕隆

０．９４６６ ２，８３９，７５３，４９９．３０ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９３

基金普丰

０．９６２２ ３．０４８６ ３，０００，０００，０００．００

５０００１８

华夏兴和封闭

０．９７４０ ３．４０７０ ２，９２２，１２３，２６９．７６ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９８

基金天元

０．９００８ ２，７０２，３３３，２５０．３２ ３，０００，０００，０００．００

５０００１１

国泰金鑫封闭

０．９８７２ ２．９６４２ ２，９６１，４８７，６２２．４１ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９９

基金同盛

１．１０３４ ３．２５５９ ３，３１０，１２４，５０７．２２ ３，０００，０００，０００．００

１８４７０１

基金景福

１．０６３ ３．０４７ ３，１８９，０８１，４０８ ３，０００，０００，０００．００

５０００１５

基金汉兴

０．９６９６ ２，９０８，８７６，２５５．２２ ３，０００，０００，０００．００

１８４７０５

基金裕泽

５００，０００，０００．００

５０００３８

通乾基金

１．０９０２ ３．４０３２ ２，１８０，４６９，６７９．６８ ２，０００，０００，０００．００

１８４７２８

基金鸿阳

０．７４８４ ２．３１９９ １，４９６，７６５，３３３．４８ ２，０００，０００，０００．００

５０００５６

易方达科瑞封闭

０．９８７８ ２，９６３，３２８，８９９．４２ ３，０００，０００，０００．００

１８４７２１

嘉实丰和价值封闭

０．９６０６ ２，８８１，８８２，６３６．３９ ３，０００，０００，０００．００

１８４７２２

长城久嘉封闭

０．９０１９ １，８０３，７７６，９４５．５５ ２，０００，０００，０００．００

５０００５８

银河银丰封闭

０．９９００ ３．３４８０ ２，９７０，８５６，９３６．８６ ３，０００，０００，０００．００

１５０００２

大成优选

０．８７４ ０．９２７ ４，０８７，４６０，６５8.75 ４，６７４，３０５，０６７．９０

注：

１

、本表所列

10

月

14

日的数据由有关基金管理公司计算，基金托管银行复核后提供。

２

、基金资产净值的计算为：按照基金所持有的股票的当日平均价计算。

３

、累计净值

＝

单位净值

＋

基金建立以来累计派息金额。


