
百家争鸣

A04

券商点金指

持续反弹需非敏感性因素出现

海外视野

A07

美联储

hold

不住市场

货币政策并非魔力棒

民间智慧

A03

寻找水晶球

准国际板或成弱势中亮点

彩导

民间智慧A03

李扬：A股见底就欠一次确认

在汇金公司增持银行股的刺激下，A股市场迎来久违的反弹。 是否已经

真正见底，反弹时哪些品种值得期待？深圳华富嘉洛操盘手李扬认为，A股见

底可能就欠一次确认，大的机会在于次新股

百家争鸣A04

“吃饭行情”需待地利之机

汇丰大中华区首席经济学家屈宏斌认为， 本轮货币政策紧缩周期已基

本终结， 四季度政策力度将由从紧转向稳定； 广州证券研究所所长袁季认

为，目前的反弹只能看做是超跌后的技术性反弹

创业投资A06

资金追逐三季报业绩黑马股

受政策利好刺激， 本周中小板指与创业板指均有所反弹。 业内人士分

析，三季报业绩将陆续披露，市场或进入业绩主导的行情中，三季度业绩超

预期的小盘股可能受到资金追捧

温州“老高” 集体讨债忙

□

本报记者 周文天

在温州，高利贷已演变成

参与度最高的“投资”游戏。

当地人习惯把放高利贷者叫

做“老高”，不断传来的资金

链断裂消息，令“老高”们恐

慌、焦虑。 他们除了使尽浑身

解数讨债之外， 找不到更好

的解决办法。

“老高”罹患焦虑症

接连出现的老板 “跑路”

消息让温州“老高”提心吊胆。

在当地媒体的广告专版，

直接用粗黑字体写着 “房东

哭了”， 挥泪甩卖房产套现。

“资金周转急卖”、“白菜价出

售” ……醒目的文字出现在

温州多家房产中介门店的房

源信息牌上， 抛售房产的气

氛可见一斑。

温州二手车交易市场，一

夜之间豪车“扎堆”上市，其中

有保时捷、劳斯莱斯，仅路虎

就近

20

辆。

200

万元的豪车，上

牌不到一年，

130

万元待售。经

营户说， 除非手头急需资金，

一般人不会如此贱卖。二手车

商会秘书长陈侠透露，

9

月二

手车交易金额近

1

亿元， 比去

年同期翻了一番。

“之前几百万元、上千万

元，几个电话就能搞定。 ”温

州方兴担保有限公司董事长

方培林说， 现在需要钱的人

非常多，有钱人却都在观望，

即便是熟人之间也难借到

钱。 放债人与借款人要保持

热线联系， 如果借款人电话

关机

3

小时，就会引起债主高

度警惕。 方培林现在手机

24

小时开机，基本呆在办公室，

就 是 为 了 给 债 主 发 出 信

号———“我没跑路”。

不是债主患上疑心病，而

是现实让他们不得不这样做。

一位债主说，温州天石电子有

限公司老板欠他

300

多万元，

6

月就开始担心， 经常上门讨

要，老板每次都说过段时间就

还。 他心想有这么大的厂，不

至于逃跑。然而老板还是跑到

国外，债主追悔莫及。

温州老板“跑路”的传言

满天飞， 中国证券报记者接

触的多位温州当地人说，现

在“老高”人人自危。 只要一

听说哪家公司老板有“跑路”

迹象，立即有大量人员围堵，

有时甚至惊动警方出面维持

秩序。

不过，温州市委党校副教

授张红军认为， 坊间传闻的

九成温州人参与民间借贷完

全不属实， 比例应该在四成

左右。 “其实，多数温州人的

生活还是平静的。 ”

离谱的利润率

“放贷生意其实是在刀口

舔血，痛了一次，才死心。 ”年

过不惑的王腾说自己现在才

明白高利贷的风险。

（下转

A06

版）

■

高端访谈

新华通讯社主管·中国证券报社主办

中国证监会指定披露上市公司信息

中国保监会指定披露保险信息

中国银监会指定披露信托信息
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券商点金指

持续反弹需非敏感性因素出现

A04�百家争鸣

后市或现

“进三退二”式反弹

A10�一周股市

寻找水晶球

能否反转需看基本面

A03�民间智慧

水煮基金

专户难圆“弯道超车”梦

A05�基金天地

美联储

hold

不住市场

货币政策并非魔力棒

A07�海外视野

新加坡金管局

放宽货币政策

A02�财经要闻

一周看点

三季报中寻找扭亏机会

A08�草根观察

A02�财经要闻

软件产品

增值税优惠政策明确

A02�财经要闻

发改委：物价拐点已现

后期将高位趋稳回落

A03�民间智慧

私募非常道

股市喘口气 建议配黄金

A09�银保理财

国庆节后

3

月期内理财产品性价比高

A02 / 财经要闻

胡锦涛：不断拓展对外开放广度和深度

温家宝指出，把扩大进口与稳定出口结合起来

■

财经观象台

■

周末特稿

9

月

CPI

涨幅继续回落 新增信贷创

21

个月新低

□

本报记者 韩晓东

国家统计局

14

日公

布的数据显示，

9

月全国

居民消费价格总水平

（

CPI

）同比上涨

6.1%

，比

上月回落

0.1

个百分点；

工业生产者出厂价格

（

PPI

）同比上涨

6.5%

，比

上月回落

0.8

个百分点。

中国人民银行同日公

布，

9

月人民币贷款增加

4700

亿元， 创

21

个月以

来的新低。

自

7

月创下

6.5%

的高

点以来， 我国

CPI

同比涨

幅已经连续两月回落。分

类别看，

9

月食品价格同

比上涨

13.4%

， 其中猪肉

价格上涨

43.5%

； 非食品

价格上涨

2.9%

。 环比来

看，

9

月

CPI

上涨

0.5%

，比

上月扩大

0.2

个百分点，

PPI

则与上月持平。

9

月末， 广义货币

（

M2

） 余 额同比增 长

13.0%

，分别比上月末和

上年末低

0.5

和

6.7

个百

分点；狭义货币（

M1

）余

额同比增长

8.9%

， 分别

比上月末和上年末低

2.3

和

12.3

个百分点；流通中

货币（

M0

）余额

4.71

万亿

元，同比增长

12.7%

。

前三季度人民币贷

款增加

5.68

万亿元，同

比少增

5977

亿元。 分部

门看，住户贷款增加

2

万

亿元，其中，短期贷款增

加

8271

亿元， 中长期贷

款增加

1.17

万亿元；非

金融企业及其他部门贷

款增加

3.67

万亿元，其

中， 短期贷款增加

1.86

万亿元， 中长期贷款增

加

1.71

万亿元， 票据融

资减少

59

亿元。

9

月人民

币贷款增加

4700

亿元，

同比少增

1311

亿元。

中信证券发布的研

究报告认为， 当前粮食

生产基本稳定， 生猪存

栏快速恢复， 未来食品

价格的上涨趋势明显减

弱。 预计未来随着翘尾

因素的显著减弱， 整体

价格将呈回落态势，

10

月

CPI

同比涨幅可能回

落至

5.4%

左右。

中金公司首席经济

学家彭文生认为， 当前

控通胀成效显现， 短期

内货币政策仍将维持偏

紧，但没有加码的必要，

加息窗口已经关闭。（相

关报道见

A02

版）

证监会：跨境

ETF

产品获批传言不实

基金销售机构申请和信息备案拟电子化报送

□

本报记者 申屠青南

中国证监会有关负责人

14

日表示，市场关于跨境

ETF

产品获批的传言不实。 目前，

证监会还在组织市场各方做

好跨境

ETF

实施方案和准备

工作， 具体产品还没有正式

进入行政许可审核程序。

此外， 证监会日前发布

的《关于实施

<

证券投资基金

销售管理办法

>

的规定》明

确， 证监会拟对基金销售机

构申请和信息备案通过电子

化报送方式。

证监会有关部门负责人

表示 ， 在实施细则的设计

上，力争使监管标准更为透

明公开 。 对于监管部门而

言，减少监管部门在审核方

面的过度裁量，增加监管部

门在标准明晰情况下的监

督职能 ； 对于监管对象而

言，减少监管对象因标准不

明而发生的“误撞线”，增加

监管对象自身合规管理的

内部约束。 机构申请和信息

备案表格化，体现出标准具

体、电子化管理、审核统一、

信息公开等特点。

另外，证监会日前发布

的《关于实施〈基金管理公

司特定客户资产管理业务

试点办法〉 有关问题的规

定》明确，基金管理公司申

请开展特定客户资产管理

业务，应当提交向中国证监

会报送的所有申请材料真

实、准确、完整、合规的承诺

函；申请报告等。

第

110

届广交会开幕

� � � �

10

月

14

日，第

110

届中国进出口商品交易会（广交会）在广州琶洲展馆开幕。本届广交会展览总面积

116

万平方米，展位总数

58714

个，比上届增加

15

个，境内外参展企业共

24231

家。图为参会嘉宾在广交会

展馆内。 新华社记者 陈晔华 摄

政策微调时机成熟

□

本报记者 韩晓东

9

月

CPI

同比上涨

6.1%

，涨幅连

续两月回落。

9

月货币供应、新增信

贷以及进出口增速均出现一定程

度的回落。 分析人士认为，物价拐

点已现， 之前推动物价上涨的货

币、需求形势正在逐步改变，宏观

政策适时微调的时机已成熟。

自

7

月起， 翘尾因素对今年物

价的影响进入回落通道，这意味着

三季度物价涨幅的走高完全来自

新涨价因素。

9

月也不例外， 当月

CPI

同比上涨

6.1%

， 比上月回落

0.1

个百分点， 但环比涨幅仍达

0.5%

；

食品价格继续成为推高

CPI

的首要

因素。

尽管如此，四季度我国物价局

面好转仍是大概率事件。 从近年来

物价上涨的经验来看，每年春节和

秋季是食品价格上涨较为显著的

时点，四季度则往往趋于季节性回

落。 根据价格监测数据，

10

月

CPI

同

比涨幅有望降至

6%

以下，整个四季

度物价涨幅或在

5%-6%

。

金融以及外贸数据的回落，则

反映当前经济需求仍处于下行通

道。

9

月我国新增信贷为

4700

亿元，

创

21

个月以来新低，广义货币（

M2

）

创

2001

年

10

月以来新低。 出口同比

增速为

17.1%

，进口增长

20.9%

，分别

比上月回落

7.4

和

9.3

个百分点。经济

需求的回落有利于物价稳定， 但也

显示目前实体经济运行存在一些困

难，紧缩政策的边际效应正在缩减。

去年四季度以来，我国已先后

9

次提高存款准备金率和

5

次加息，

调控的累积效果正在逐步体现。 未

来一段时间，宏观调控仍将继续努

力稳定价格总水平，同时不使经济

增长发生大的波动。 尽管调控基调

与此前相比并未发生变化，但一些

政策和领域进行适时微调的时机

和空间都已具备。

具体而言， 自

7

月上旬加息之

后， 货币政策操作已进入观察期。

短期来看继续紧缩的可能性很小，

甚至存在适度下调存款准备金率

的可能。 国务院日前公布多项政策

支持小微企业发展，一些符合国家

产业和环保政策、促进就业的小微

企业将得到扶持。 实体经济数据的

适当下行，同样意味着理顺经济结

构、推进相关体制改革的有利时机

来临。 如果四季度经济景气继续下

滑， 不排除政府部门将在稳定内

需、推动财税金融和收入分配等改

革方面出台新的政策。

周世俭：人民币急剧升值无赢家

□

本报记者 杨博

中国世贸组织研究会常务

理事、 清华大学中美关系研究

中心高级研究员周世俭日前接

受中国证券报记者采访时表

示， 人民币急剧升值将导致大

量中国出口企业倒闭。同时，中

国出口商品提价会给美国造成

输入型通胀压力， 而中国经济

一旦下滑， 对美国的出口增长

也毫无好处。他认为，人民币应

保持稳定的窄幅波动， 未来升

值空间已经不大。

中国证券报： 美国参议院

日前通过了汇率法案， 这个方

案究竟有怎样的效力？

周世俭： 该法案一旦最后

签署成为立法， 美国商务部在

对中国商品反补贴、 反倾销时

就可以制定规则： 凡是中国卖

到美国的商品，都要加征

25%-

40%

的反补贴税， 因为人民币

汇率被低估

25%-40%

。 这将把

中国逼到墙角， 不得不出手反

击， 因为中国将面临上千万人

的失业问题。事实上，人民币汇

率问题的要害并不是外贸出口

企业的存亡，而是就业。

这里要认清两个问题。 首

先是一个国家是否有权干预另

一个国家的汇率。 国际货币基

金组织制定的牙买加协定中承

认“有管理的”汇率体系，既然

如此，何来操纵一说？ 说到底，

“操纵汇率”是美国参议院凭空

捏造的， 是违背国际货币基金

体系规定的。 其次是人民币汇

率机制改革的目的是使人民币

汇率更加市场化， 但这不意味

着一味升值， 市场化是双向波

动的过程。

参议院的汇率法案是针对

中国的杀手锏， 但预计是个扔

不出去的杀手锏。 眼下美国众

议院和白宫都提出了质疑，该

法案最后很可能胎死腹中。

中国证券报： 人民币升值

究竟让谁受益？

周世俭： 人民币升值的主

要受益者不会是美欧公司，而

是越南和孟加拉的工厂， 因为

那里的劳动力价格和汇率都相

对更低。

人民币急剧升值的风险非

常大， 可能导致数以千计的中

国出口企业倒闭， 而出口企业

不倒闭的另一种选择就是对出

口产品提价，（下转

A06

版）

李扬：A股见底就欠一次确认

在汇金公司增持四大行的刺激下，

A

股市场迎

来久违的反弹。是否已经真正见底，反弹时哪些品

种值得期待？ 深圳华富嘉洛操盘手李扬认为，

A

股

见底可能就欠一次确认

A03

“吃饭行情” 需待地利之机

汇丰大中华区首席经济学家屈宏斌认为，本

轮货币政策紧缩周期已基本终结， 四季度政策力

度将由从紧转向稳定； 广州证券研究所所长袁季

认为，目前的反弹只能看作超跌所致

资金追逐三季报业绩黑马

受政策利好刺激， 本周中小板指与创业板指

均有所反弹。业内人士分析，三季报业绩将陆续披

露，市场或进入业绩主导的行情中，三季度业绩超

预期的小盘股可能受到资金追捧
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