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今年以来新股首发市盈率变化情况 近期上市的新股首日表现

９

月以来新股网上网下发行情况

濮耐股份（

００２２２５

）

偏离值：

＋８．９９％

成交金额：

３９７０１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

招商证券 杭州文三路

１４４６３１３６．９０ １０８２１９．００

安信证券 北京远大路

１０３４５０２１．１６ ４１７０７１．７２

海通证券 上虞百官镇

７７８１４０６．２７ ８９７７３０．００

湘财证券 上海共和新路

６４４４４２５．００ ６６５０１．００

中信证券 上海溧阳路

５３４０４９５．８１ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

英大证券 武汉汉阳大道

１３３１０．００ ５６１４６４１．４２

中信证券 上海淮海中路

０．００ ４７３９２６５．９８

光大证券 慈溪浒山

２７９４４７４．０５ ４５３７５２５．００

银河证券 天津民族路

０．００ ３８１２４０８．３０

华泰联合 武汉青年路

２５３４８０３．５５ ２８３２３２６．３５

云海金属（

００２１８２

）

偏离值：

＋８．９９％

成交金额：

３８３６０

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信证券 上海溧阳路

１３３０４０３１．０４ ９５７１８．００

方正证券 台州解放路

１０５９０３５６．５０ １３９０６０４．００

中投证券 江门堤东路

９６４７３４０．２３ ０．００

东方证券 南宁民主路

８４１７５０６．０２ １５７６７．００

方正证券 杭州延安路

７１７０２６８．３８ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华泰证券 扬中扬子中路

０．００ ９５３５８９５．８９

国联证券 宜兴阳羡东路

０．００ ８２５８０７１．７１

华泰证券 江阴福泰路

４９２６０２．９０ ４４６９５４５．５０

中投证券 南京中央路

９２６７０１．４０ ４１９８９６１．５９

中投证券 杭州环球中心

６２２８７４５．３１ ３７４６０８６．１５

雅本化学（

３００２６１

）

换手率：

３５．４８％

成交金额：

２０２５４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

长江证券 上海番禺路

４５４７８７０．７５ ３１８８．００

机构专用

３１４１０４０．０１ ０．００

华泰证券 上海瑞金一路

２８５４７９１．００ ４４１６８．００

中信建投 福清一拂路

１７６９１２７．８７ ４７５１０６．００

国信证券 北京平安大街

１６１２３５５．８６ １４２６０７０．５０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

银河证券 天津民族路

５８３０７６．００ ４２０７７７２．４０

国泰君安 深圳笋岗路

５８４８４３．００ ３４０９０６４．３０

国泰君安 唐山建华西道

２８０８０．００ ２７５５２９８．００

国泰君安 上海福山路

６３３２．００ ２７３９６１９．６０

海通证券 北京中关村南大街

０．００ ２５９８４２９．９７

冠豪高新（

６００４３３

）

偏离值：

＋９．５１％

成交金额：

１２６８８．８１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中信建投 北京市安立路

２２０３４７９７．４２

中投证券 南京中央路

１４３８４９７０．６３

银河证券 上海江宁路

１２６７４２７８．４０

兴业证券 济南历山路

６４２３６３４．３２

光大证券 宁波解放南路

４４７２８６７．２０

卖出席位名称 合计金额（元）

五矿证券 深圳金田路

７５５４１４２．０７

海通证券 昆明东风西路

１７９３４９１．００

华泰证券 北京西三环北路

１７８３４０３．３４

西南证券 太原长治路

１７７９２８９．２０

中信万通 青岛东海西路

１７５８０００．００

鲁银投资（

６００７８４

）

偏离值：

＋９．４５％

成交金额：

１４５４７．１０

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中信证券 上海溧阳路

７５００２５９．００

申银万国 辽宁大连武汉街

４１９４６０４．２２

中信证券 上海漕溪北路

４０４８２９８．６３

银河证券 天津鼓楼东街

３４７８８３５．０１

机构专用

３３４９１６１．０１

卖出席位名称 合计金额（元）

中金公司 成都滨江东路

５９９９５６４．９１

齐鲁证券 深圳吉祥中路

４２６８５１８．００

中信建投 成都市南一环路

３７２０５７７．１２

华西证券 重庆上清寺路

３１４８２５１．９７

西部证券 西安金花南路

２９６８６０１．１０

方正证券（

６０１９０１

）

换手率：

２９．０６％

成交金额：

１６１６９３．２７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

机构专用

３３２７４６３２．４９

安信证券 北京远大路

３０１６０７７３．４４

银河证券 北京中关村大街

２９８９８３３８．２３

信达证券 北京北辰东路

２１４０６８３１．６７

机构专用

１９９４０６１６．３０

卖出席位名称 合计金额（元）

光大证券 上海世纪大道

５６５２６９０３．８３

国元证券 上海虹桥路

２８１４９４４１．０１

国泰君安 宁波彩虹北路

２７１３１１６４．００

中投证券 广州番禺桥南路

２２０１１７１８．５６

安信证券 北京远大路

２０６４４９２９．５７

营业部名称

营业部

交易

金额

营业部

交易

占比

营业部

买入

金额

营业部

买入

占比

营业部

卖出

金额

营业部

卖出

占比

机构专用

２５１０．９４ ６．６３ ２５１０．９４ １３．２６

广发证券随州舜井大道营业部

３５０．３６ ０．９２ ３４１．１１ １．８０ ９．２５ ０．０５

中国银河证券烟台营业部

３４１．４５ ０．９０ ３１６．０５ １．６７ ２５．４０ ０．１３

兴业证券泉州丰泽街营业部

２３３．１３ ０．６２ ２３３．１３ １．２３

齐鲁证券有限公司烟台环山路营业部

４１１．２６ １．０９ ２２８．５８ １．２１ １８２．６８ ０．９６

申银万国证券上海陆家嘴环路营业部

２４１７．８０ ６．３８ ５．２９ ０．０３ ２４１２．５０ １２．７４

机构专用

１０７５．７８ ２．８４ １０７５．７８ ５．６８

机构专用

３１０２．７６ ８．１９ ３１０２．７６ １６．３８

机构专用

７１２．０９ １．８８ ７１２．０９ ３．７６

机构专用

２０３２．８０ ５．３７ ２０３２．８０ １０．７３

股票代码 股票简称

发行价格

（元）

首日收盘价

（元）

首日涨跌幅

（

％

）

首日换手率

（

％

）

上市日期

００２６１４

蒙发利

５２．００ ４５．８０ －１１．９２ ４５．１８ ２０１１－９－９

００２６１５

哈尔斯

１８．００ ２３．６０ ３１．１１ ８４．７０ ２０１１－９－９

６０１９０８

京运通

４２．００ ４６．６３ １１．０２ ８１．４７ ２０１１－９－８

３００２６０

新莱应材

２７．００ ３８．７１ ４３．３７ ８７．７７ ２０１１－９－６

３００２６１

雅本化学

２２．００ ２６．８５ ２２．０５ ８０．５０ ２０１１－９－６

３００２５９

新天科技

２１．９０ ３０．８０ ４０．６４ ８６．７２ ２０１１－８－３１

００２６１２

朗姿股份

３５．００ ４７．１０ ３４．５７ ８９．９１ ２０１１－８－３０

００２６１３

北玻股份

１３．５０ １８．３９ ３６．２２ ７９．８４ ２０１１－８－３０

００２６１１

东方精工

１５．５０ ２１．６２ ３９．４８ ７９．９８ ２０１１－８－３０

３００２５８

精锻科技

２５．００ ３７．６４ ５０．５６ ８９．１３ ２０１１－８－２６

３００２５７

开山股份

６３．００ ７７．４０ ２２．８６ ８９．１９ ２０１１－８－１９

３００２５４

仟源制药

１３．００ １６．８２ ２９．３８ ７７．５９ ２０１１－８－１９

３００２５６

星星科技

２１．００ ２５．０４ １９．２４ ８２．３８ ２０１１－８－１９

３００２５５

常山药业

２８．００ ３１．０５ １０．８９ ７９．２７ ２０１１－８－１９

３００２５３

卫宁软件

２７．５０ ４２．９７ ５６．２５ ８６．０３ ２０１１－８－１８

３００２５２

金信诺

１６．２０ ２５．０８ ５４．８１ ８１．０４ ２０１１－８－１８

６０１８８６

江河幕墙

２０．００ ２６．３５ ３１．７５ ８５．２６ ２０１１－８－１８

６０１７８９

宁波建工

６．３９ １１．２３ ７５．７４ ９０．２９ ２０１１－８－１６

００２６１０

爱康科技

１６．００ ２９．８０ ８６．２５ ９０．６５ ２０１１－８－１５

００２６０９

捷顺科技

１４．５０ ２０．９６ ４４．５５ ８２．４４ ２０１１－８－１５

６０１６３６

旗滨集团

９．００ １４．１５ ５７．２２ ８６．２５ ２０１１－８－１２

６０１９０１

方正证券

３．９０ ５．６０ ４３．５９ ８９．４１ ２０１１－８－１０

００２６０８

舜天船舶

２２．１１ ３５．０４ ５８．４８ ８３．４６ ２０１１－８－１０

００２６０７

亚夏汽车

２２．３５ ３２．１８ ４３．９８ ９１．５３ ２０１１－８－１０

６０１２２２

林洋电子

１８．００ ２１．９７ ２２．０６ ８６．５９ ２０１１－８－８

股票代码 股票简称

发行价格

（元）

发行市盈率

（倍）

网下申购获

配比例（

％

）

网上中签率

（

％

）

网上

发行日期

００２６１５

哈尔斯

１８．００ ４２．８６ ５．４５ ０．２５ ２０１１－９－２

３００２６２

巴安水务

１８．００ ３９．１３ １．７２ ０．３４ ２０１１－９－５

３００２６５

通光线缆

１４．３８ ５５．３１ ５．８８ ０．４８ ２０１１－９－５

３００２６４

佳创视讯

１６．５０ ５０．００ ６．３３ ０．６４ ２０１１－９－６

００２６１８

丹邦科技

１３．００ ４６．４３ １．６７ ０．４０ ２０１１－９－７

６０１６７７

明泰铝业

２０．００ ３３．３３ １３．１９ ０．９４ ２０１１－９－７

３００２６３

隆华传热

３３．００ ５５．００ ５．３８ １．２６ ２０１１－９－７

００２６１７

露笑科技

１８．００ ３４．７９ ２２．２２ ０．３８ ２０１１－９－８

００２６１６

长青集团

１７．８０ ４８．０４ ９．４１ ０．５７ ２０１１－９－９

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

A

股连续涨跌

主力增仓 主力减仓

连续上涨 连续下跌

主力增减仓

书书书

代码 名称 涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

０００４１１ 英特集团１０． ０１ ９３０００． ２９ ６０２１２． ７１ ３２７８７． ５８ １． ６１

０００９８１ ＳＴ兰光 ４． ９９ ３７７９６． ４７ ２９５５４． ２４ ８２４２． ２２ １． ２７

６００８４４ 丹化科技２． ４３ １６００６４． ５２ ９５１９２． ５６ ６４８７１． ９５ １． １１

００２６０６ 大连电瓷８． ６７ １１９３１． ９６ １００５５． ０２ １８７６． ９４ ０． ９４

６００４３３ 冠豪高新１０． ０６ ８１０３７． ５６ ５８１５４． ６５ ２２８８２． ９１ ０． ９２

６００８７１ Ｓ仪化 ５． ０４ ３３０５６． ０９ １７３５５． ５１ １５７００． ５８ ０． ７９

００２６１５ 哈尔斯 ３． ０１ ２２７２８． ２７ ２１３６６． ００ １３６２． ２６ ０． ７５

３００２３４ 开尔新材４． １５ ４５７３． １９ ３４３７． ４６ １１３５． ７３ ０． ７１

３００２４１ 瑞丰光电７． ９５ ６３１５． ９３ ４８７０． ９５ １４４４． ９７ ０． ６７

００２１８２ 云海金属１０． ０２ １２１８３９． ４７ １０８４３４． １４ １３４０５． ３３ ０． ６３

书书书

代码 名称涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单卖出－
大单买入
（手）

卖出净量
占流通盘
比例（％）

６００７３８ 兰州民百－ ０． ９７ ６５２２９． ４０ ９５５５６． ８３ ３０３２７． ４４ １． ３７

６００２０２ 哈空调－ ４． １６ ５９５５４． ７９ １０９７３２． １７ ５０１７７． ３８ １． ３１

００２１３９ 拓邦股份－ ８． ５９ ２７５６６． ７８ ４２２７９． ８４ １４７１３． ０６ １． ２８

３００２２７ 光韵达 １． ４６ ７５７３． ９７ ９４０３． ７７ １８２９． ８０ １． ０８

３００１７５ 朗源股份０． ６４ ３３７９８． ９０ ３９９７５． ３４ ６１７６． ４５ １． ０４

００００３５ ＳＴ科健－ ３． １３ ３６２７７． ８１ ４４９９０． １９ ８７１２． ３９ １． ０２

３００２６０ 新莱应材５． ７６ １８７７６． ３３ ２０１２８． ６５ １３５２． ３１ １． ０１

６００４２１ ＳＴ国药－ １． ６４ ３９６６４． ７５ ５１７００． ９５ １２０３６． ２０ ０． ８６

６０１９０１ 方正证券４． ６３ １２０３３４５． １３１２７２８６１． ２５ ６９５１６． ０６ ０． ８４

００２５８７ 奥拓电子０． ５４ ５５３２． ９０ ７２２９． ６６ １６９６． ７６ ０． ８１

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元）

６００７５１ ＳＳＴ天海 ６ １１． ３１ ２． ２６ ３． ８９ － ０． １１

００２２２１ 东华能源 ６ １０． ６９ １． ９１ ３． ３４ ０． ０４

００２１４９ 西部材料 ６ １７． ８４ １． １９ ３． ５２ － ０． ０５

６００８９２ ＳＴ宝诚 ６ １６． ４９ ０． ６１ ３． ５４ － ０． ０２

００２０１６ 世荣兆业 ６ ８． １１ ０． ２５ ２． ４７ ０． ０２

６０００３８ 哈飞股份 ６ ２４． ８０ ０． ０４ ２． ９９ ０． １０

６００８８９ 南京化纤 ５ ９． １２ ５． １９ ６． ５７ ０． ０９

６００２７５ ＳＴ昌鱼 ５ ５． ５７ ５． ０９ ５． ２８ － ０． ０２

６０１９０１ 方正证券 ５ ７． ０１ ４． ６３ ８． ８１ ０． ０５

６００５３２ 华阳科技 ５ １５． ４４ ３． ０７ ６． ３４ ０． ０１

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

跌幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元）

６００５４７ 山东黄金 ５ ４４． ９０ － ０． ４７ ３． ４４ ０． ７４

６０１８９９ 紫金矿业 ５ ５． ０６ － ０． ２０ ２． ７６ ０． １４

０００６９１ ＳＴ亚太 ５ ７． １４ － ０． １４ ２． ５２ － ０． ０１

００２１３９ 拓邦股份 ４ １５． ２１ － ８． ５９ ９． ９２ ０． １８

０００８８９ 渤海物流 ４ ８． ６９ － ４． ３０ ８． ７０ ０． １１

００２５４０ 亚太科技 ４ ２０． ３６ － ２． １２ ６． ０６ ０． ３３

００２３０４ 洋河股份 ４ １３９． ００ － １． ９７ ６． １８ ２． ０２

００２５４９ 凯美特气 ４ ２９． ８０ － １． ９１ ４． １８ ０． １４

６００２６８ 国电南自 ４ １１． ２０ － １． ８４ ５． ７０ ０． １４

０００５６８ 泸州老窖 ４ ４２． ０８ － １． ７５ ３． ９５ １． ０１

沪 深 交 易 所 公 开 交 易 信 息

(２０11

年

9

月

14

日

)

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

近期上市的新股首日表现

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

机构混战致东方海洋重挫

9

月

14

日沪深股指探底

回升， 上证指数收盘上涨

0.55%

。 尽管大盘走势偏暖，

但在渤海湾油田漏油事件影

响下，东方海洋却放量大跌，

公开交易信息显示当日在

4

家机构出逃的同时，有

1

家机

构则在买入。

随着渤海湾油田漏油事

件持续发酵，二级市场投资者

纷纷选择“用脚投票”卖出东

方海洋， 致使该股

9

月

14

日盘

中一度跌停，但午后却出现大

笔买单冲开跌停板。 到收盘

时，东方海洋跌幅

8.47%

，成交

量突增至

1319.43

万股， 换手

率较此前一个交易日放大超

过

6

倍。

值得注意的是，蓬莱漏油

事故早已发生，该股股价此时

出现剧烈反应，似乎显得有些

迟钝。

从盘后公开交易信息可

以看到， 当日有

4

家机构扎堆

卖出该股， 合计卖出金额近

7000

万元，占该股成交总额的

37%

。 同时，却有

1

家机构席位

独力买入该股

2510.94

万元。

从分时走势看，这家机构很可

能是在跌停板买入该股票，估

计买入股份数量在

170

万股上

下， 根据公司最新的股东信

息，这一持股数量可以进入前

10

大流通股东。 此外，该机构

的买入时间提前于大盘反弹

时间，显示资金管理者对该股

具有较强信心。

公开资料显示，东方海洋

以水产品进料加工和海参养

殖为主营业务，其中海参业务

贡献利润超过

50%

。 公司海参

养殖海域共

4

万亩，其中有

1

万

亩位于渤海海域，其余位于黄

海海域。 截至昨日，东方海洋

股价

14.37

元，

TTM

市盈率约

43

倍。 (申鹏)

主力杀出“回马枪”

ST

兰光否极泰来？

□

本报记者 刘兴龙

自今年

8

月末以来，

ST

兰光投资者的心

态无疑是最复杂的。 历经两年半的等待后，

终于迎来了股票复牌回归，但不幸的是此后

股价一路“跳水”，从最高

15.30

元跌至最低

9.30

元。不过，

ST

兰光昨日表现格外抢眼，不

仅股价收于涨停， 大智慧研究所数据显示，

主力资金大幅增仓，似乎大有杀出“回马枪”

的意味。

ST

兰光是一只老资历的股票，早于

2000

年

6

月就在深交所挂牌交易， 因为

2006

年

-

2008

年连续

3

年亏损，公司自

2009

年

3

月起暂

停上市。停牌两年半之后，

ST

兰光于今年

8

月

26

日恢复交易，由于华丽变身房企，复牌首

日狂涨

173.5%

。 受房地产宏观政策影响，

ST

兰光未来业绩尚不确定。 市场人士认为，前

期套牢筹码众多， 大幅高开或属游资所为。

此后，

ST

兰光股价不断走低，以最高价计算，

最大跌幅接近

40%

。

在连续回调之后，

9

月

14

日

ST

兰光迎来

转机，尽管大盘早盘冲高回落，但该股却快

速拉升至涨停。 数据显示，当日

ST

兰光大单

买入

3.78

万手、大单卖出

2.96

万手，买入净量

占流通盘比例为

1.27%

， 位列所有

A

股的第

二位，显示出主力资金的回流迹象明显。

从近几年的复牌股票走势来看，基本上

呈现出首日大涨、此后股价大幅回落、然后

又在阶段性底部震荡之后重拾升势的格局。

如今

ST

兰光或将复制这一走势，逐渐消化前

期套牢筹码后，主力资金重新回流将有助于

其股价触底回升。

□

本报记者 刘兴龙

9

月

9

日， 蒙发利首日下跌

11.92%

，击碎了自

6

月末以来新股

零破发的“神话”。 同时，近期一级

市场数据显示，首发市盈率、机构

网下申购获配比例均大幅攀升，

高价发行现象凸显加剧了打新所

面临的风险。

新股首日破发再现

从

6

月

29

日至

9

月

8

日，先后

53

只新股登陆

A

股市场，出现“首日

零破发”的喜人场面。 游资“炒新”

热情高涨，还制造了冠昊生物、东

宝生物等一批牛股， 鼓舞了散户

参与一级市场申购的积极性。 不

过，

9

月

9

日蒙发利遭遇破发犹如

一盆冷水， 惊醒了相信新股不败

的投资者。

就上市后表现而言，

6

月末以

来新股首日涨幅呈现明显的 “抛

物线式”轨迹。

6

月

29

日三只新股

首日平均涨幅为

36.39%

， 其中美

晨科技涨幅仅为

21.84%

。 此后，受

比亚迪上市后连续走强的影响，

新股表现大幅提升，

7

月

6

日

-15

日

出现了

4

只首日翻番的股票，分别

为冠昊生物、 东宝生物、 山东章

鼓、江粉磁材。

9

月份以来，

6

日两

只新股首日平均涨幅为

32.71%

，

8

日京运通涨幅仅

11.02%

，

9

月

9

日

上市的蒙发利更是不幸出现首日

破发。

实际上， 新股上市后的表现

与大盘走势密切相关。 历史上，数

次破发现象集中的时期均伴随着

沪深股指跌落至阶段性底部。 尤

其是今年此前出现的两次破发

潮， 更是受到中小板和创业板遭

遇重挫的影响。 虽然在

8

月份大盘

剧烈震荡期间，新股表现稳定，甚

至出现部分个股上市后逆市走强

的现象，不过这仅是“表面繁荣”

假象。 因为股市低迷必然会促使

投资者趋于谨慎， 规避高风险品

种，最终促使新股出现价值回归。

有分析人士指出，

9

月

9

日蒙发利

的首日破发可能仅是拉开了新股

破发的序幕。

首发平均估值超40倍

自

2010

年以来，高价发行一直

是一级市场颇受争议的话题，这也

是导致数次出现集中破发现象的

主要原因之一。如果二级市场走势

强劲，高估值的新股易于被市场接

受， 甚至在资金充裕的支撑下，会

出现首日爆炒的现象。 然而，一旦

市场环境疲软，股票整体估值重心

下移，会导致新股价值高估的问题

越发凸显。想在首日获得高涨幅就

变得十分困难，上市后出现跳水行

情的例子不胜枚举。

从数据来看，近几个月一级市

场的发行正在使价值高估的风险

逐渐加剧。 今年连续两次的破发

潮，曾让新股首发市盈率水平从年

初的

72.91

倍迅速降至

6

月份的

27.73

倍。 不过，近期新股零破发的

强势表现刺激了发行人膨胀的“野

心”， 促使新股首发市盈率明显回

升，

7

月份达到

35.77

倍、

8

月上升至

39.88

倍、

9

月至今则高达

44.42

倍。

虽然如今

44.42

倍的平均首发

市盈率远低于年初水平， 不过对

比目前二级市场的估值， 新股面

临着一上市就戴上“高估”标签的

窘境。 截至

9

月

14

日，全部

A

股的平

均市盈率只有

14.56

倍， 中小板平

均

33.18

倍， 即使估值最高的创业

板也仅

44.38

倍，显然以

44.42

倍的

市盈率登陆

A

股市场已经明显高

出二级市场平均水平。

机构打新渐趋谨慎

近期新股首日涨幅逐渐回

落，但散户参与一级市场“打新”

的热情不减，

9

月以来网下申购平

均中签率为

0.59%

，一签难求的现

象十分普遍。 与散户的乐观不同，

参与网下配售的机构投资者态度

渐趋谨慎。

统计显示，

8

月机构网下申购

平均获配比例为

5.31%

，网上平均

中签率为

1.06%

。

9

月以来，这两个

数据分别为

7.92%

和

0.59%

。 从数

据对比来看，机构“打新”积极性

显然已大幅下降， 导致网下获配

比例迅速上升。 例如，

9

月

8

日网上

网下发行的露笑科技， 网下配售

比例高达

22.22%

， 而其网上中签

率仅为

0.38%

，相差逾

57

倍。

除网下机构申购积极性不高

之外， 券商对于新股定位水平也

在下降。 在蒙发利上市之前，

6

家

券商出具了定价预测， 其中海通

证券认为合理价值区间为

41.84

元

-50.21

元， 远低于发行价

52.00

元， 此外招商证券的定价下限也

低于发行价。

总体来看，近期股市流动性紧

张制造了一些小盘新股的热点，

不过随着市场重心不断下移，高

估值个股价值回归要求愈发强

烈， 高价发行新股不免要时时面

临考验，因此后市投资者参与“打

新”风险或不容小视。

184

只沪深

300

成份股跑输大盘

□

本报记者 申鹏

2011

年以来沪深股指节节下

行，拖累不少沪深

300

成份股出现

大幅调整。 年初至今，在沪深

300

成份股中，今年以来有

184

只股票

跑输上证指数。

沪深

300

成份股大都是沪深

两市

A

股中权重较大、 质量较好

的蓝筹股。但在今年行情中，这些

“白马股”却有超过半数被指数甩

在大盘身后。 以上证指数作为基

准， 沪深

300

成份股中有

100

只成

份股跑输大盘

10

个百分点， 其中

最“熊”的

10

只成份股跌幅更是超

越上证指数

30

个百分点。

沪深

300

中的这十大 “熊股”

包括海普瑞、 金风科技、 中海油

服、华兰生物、哈药股份、平高电

气、思源电气、四维图新、中国重

汽和东软集团。 其中，

5

只来自中

小板，

1

只来自深圳主板， 其余均

来自沪市主板。 如果从最近两年

的股价高点计算， 这些成份股大

都遭到“腰斩”。

以思源电气为例，

2008

年金

融危机爆发时， 该股股价从

25

元

上下一路跌至

10

元附近。 自从去

年

4

月创下

33

元的历史高点后，该

股目前已跌至不足

15

元， 疲弱态

势堪比

2008

年金融危机爆发时的

情形。

分析人士指出， 从走势来

看，

A

股市场对这些沪深

300

成

份股前景的悲观预期一览无

遗。 不过，投资者似乎也不必过

分看空， 因为巨大跌幅背后往

往孕育着反弹动力， 一旦整体

环境回暖， 此类股票有望获得

资金青睐。

三大迹象显示打新风险骤增

京运通（

６０１９０８

）

换手率：

２１．８３％

成交金额：

４０２９９．８５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

机构专用

１５２９６３７９．０２

上海证券 温州永强大道

７７８８０９８．０１

光大证券 沈阳十一纬路

５０２８９２９．１１

华泰联合 深圳益田路荣超商务中心

４６８８０３６．００

中信金通 余姚南雷路

４６２２４５８．８３

卖出席位名称 合计金额（元）

安信证券 广州猎德大道

１６４３５６２４．１５

国泰君安 深圳人民南路

１３８４３４０１．８１

宏源证券 长沙韶山北路

１１７６１４７９．１３

上海证券 温州永强大道

９４０２７５９．６３

光大证券 沈阳十一纬路

７０００７９２．２３

六国化工（

６００４７０

）

换手率：

２０．９７％

成交金额：

１３２０８３．１１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

招商证券 上海世纪大道

１９９３９０３２．０５

安信证券 广州猎德大道

１６６２８３９５．６４

华泰证券 南京瑞金路

１５０２３０８４．７５

东吴证券 苏州西北街

１４２９５４１１．４９

华泰证券 扬州文昌中路

１４０３０１２６．１８

卖出席位名称 合计金额（元）

国泰君安 上海福山路

２８８３５６６１．１７

中信建投 北京市马家堡西路

２５５２６６３７．０８

海通证券 上海平武路

２０２８９９４９．００

中投证券 上海横浜路

１７６０７７９７．９６

华泰证券 北京和平里

１６９８８０２３．３４

英特集团（

０００４１１

）

偏离值：

＋９．０２％

成交金额：

２１９２９

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

湘财证券 佛山祖庙路

２３２２７２１９．９２ ０．００

中投证券 南京中央路

１５６２７７３９．９３ ５２２８８．００

国泰君安 成都建设路

１１８４２２００．００ ９３１０９４．００

东方证券 桂林中山中路

９１３０９０２．００ １１２３６７．５６

国信证券 杭州体育场路

７３０９５５８．００ １３２２３０．４０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

湘财证券 深圳深南大道

３９０３４．００ ７３６３３４６．００

国信证券 深圳泰然九路

１１７５５１９．０１ ４６６７９６４．００

申银万国 大连武汉街

７３１０．００ ４６０３１８０．５５

国信证券 北京平安大街

１２２３９６７．９０ ２６５１９９３．００

招商证券 西安北大街

０．００ ２５５７３４０．９４

大宗交易平均折价率攀至

7.78%

□

本报记者 孙见友

9

月

14

日， 上证综指探底回升，全

日小幅上涨

0.55%

，以

2484.83

点报收。

统计显示， 当日沪深

A

股大宗交易共

成交

30

笔， 整体加权平均折价率为

7.78%

，合计成交量为

3339.24

万股，合

计成交金额为

5.99

亿元。

当日丹化科技合计成交

1

笔，成交

量为

831.62

万股， 成交额高达

15260.3

万元， 成为当日沪深

A

股大宗交易成

交额最大的股票。 同时，科伦药业、长

盈精密和

*ST

昌九的合计成交额也分

别高达

9773.28

万元、

8142.5

万元和

6126

万元。

就成交价来看，新开源有

3

笔交易

合计

1797.54

万股， 折价率均高达

14.29%

，成为当日折价率最高的交易。

同时， 当日国星光电有

1

笔折价率

13.16%

的交易。 另外，康得新、正泰电

器和中国平安的折价率也都高达

11.63%

、

10.96%

和

9.98%

。

值得注意的是，当日没有溢价成

交的大宗交易， 其中东软集团有

3

笔

交易，折价率均为

0.65%

，成为当日

折价率最小的交易。 让人惊奇的是，

东软集团这

3

笔交易的卖出方都是申

银万国深圳红荔西路营业部，而买入

方则均为申银万国上海周浦营业部。

有分析人士指出

:

就东软集团这

3

笔

交易来看，似乎有机构在进行倒手的

嫌疑。

今年以来新股首发市盈率变化情况

机构混战致东方海洋重挫

9

月

14

日沪深股指探底

回升， 上证指数收盘上涨

0.55%

。 尽管大盘走势偏暖，

但在渤海湾油田漏油事件影

响下，东方海洋却放量大跌，

公开交易信息显示当日在

4

家机构出逃的同时，有

1

家机

构则在买入。

随着渤海湾油田漏油事

件持续发酵，二级市场投资者

纷纷选择“用脚投票”卖出东

方海洋， 致使该股

9

月

14

日盘

中一度跌停，但午后却出现大

笔买单冲开跌停板。 到收盘

时，东方海洋跌幅

8.47%

，成交

量突增至

1319.43

万股， 换手

率较此前一个交易日放大超

过

6

倍。

值得注意的是，蓬莱漏油

事故早已发生，该股股价此时

出现剧烈反应，似乎显得有些

迟钝。

从盘后公开交易信息可

以看到， 当日有

4

家机构扎堆

卖出该股， 合计卖出金额近

7000

万元，占该股成交总额的

37%

。 同时，却有

1

家机构席位

独力买入该股

2510.94

万元。

从分时走势看，这家机构很可

能是在跌停板买入该股票，估

计买入股份数量在

170

万股上

下， 根据公司最新的股东信

息，这一持股数量可以进入前

10

大流通股东。 此外，该机构

的买入时间提前于大盘反弹

时间，显示资金管理者对该股

具有较强信心。

公开资料显示，东方海洋

以水产品进料加工和海参养

殖为主营业务，其中海参业务

贡献利润超过

50%

。 公司海参

养殖海域共

4

万亩，其中有

1

万

亩位于渤海海域，其余位于黄

海海域。 截至昨日，东方海洋

股价

14.37

元，

TTM

市盈率约

43

倍。 (申鹏)

主力杀出“回马枪”

ST

兰光否极泰来？

□

本报记者 刘兴龙

自今年

8

月末以来，

ST

兰光投资者的心

态无疑是最复杂的。 历经两年半的等待后，

终于迎来了股票复牌回归，但不幸的是此后

股价一路“跳水”，从最高

15.30

元跌至最低

9.30

元。不过，

ST

兰光昨日表现格外抢眼，不

仅股价收于涨停， 大智慧研究所数据显示，

主力资金大幅增仓，似乎大有杀出“回马枪”

的意味。

ST

兰光是一只老资历的股票，早于

2000

年

6

月就在深交所挂牌交易， 因为

2006

年

-

2008

年连续

3

年亏损，公司自

2009

年

3

月起暂

停上市。停牌两年半之后，

ST

兰光于今年

8

月

26

日恢复交易，由于华丽变身房企，复牌首

日狂涨

173.5%

。 受房地产宏观政策影响，

ST

兰光未来业绩尚不确定。 市场人士认为，前

期套牢筹码众多， 大幅高开或属游资所为。

此后，

ST

兰光股价不断走低，以最高价计算，

最大跌幅接近

40%

。

在连续回调之后，

9

月

14

日

ST

兰光迎来

转机，尽管大盘早盘冲高回落，但该股却快

速拉升至涨停。 数据显示，当日

ST

兰光大单

买入

3.78

万手、大单卖出

2.96

万手，买入净量

占流通盘比例为

1.27%

， 位列所有

A

股的第

二位，显示出主力资金的回流迹象明显。

从近几年的复牌股票走势来看，基本上

呈现出首日大涨、此后股价大幅回落、然后

又在阶段性底部震荡之后重拾升势的格局。

如今

ST

兰光或将复制这一走势，逐渐消化前

期套牢筹码后，主力资金重新回流将有助于

其股价触底回升。

□

本报记者 刘兴龙

9

月

9

日， 蒙发利首日下跌

11.92%

，击碎了自

6

月末以来新股

零破发的“神话”。 同时，近期一级

市场数据显示，首发市盈率、机构

网下申购获配比例均大幅攀升，

高价发行现象凸显加剧了打新所

面临的风险。

新股首日破发再现

从

6

月

29

日至

9

月

8

日，先后

53

只新股登陆

A

股市场，出现“首日

零破发”的喜人场面。 游资“炒新”

热情高涨，还制造了冠昊生物、东

宝生物等一批牛股， 鼓舞了散户

参与一级市场申购的积极性。 不

过，

9

月

9

日蒙发利遭遇破发犹如

一盆冷水， 惊醒了相信新股不败

的投资者。

就上市后表现而言，

6

月末以

来新股首日涨幅呈现明显的 “抛

物线式”轨迹。

6

月

29

日三只新股

首日平均涨幅为

36.39%

， 其中美

晨科技涨幅仅为

21.84%

。 此后，受

比亚迪上市后连续走强的影响，

新股表现大幅提升，

7

月

6

日

-15

日

出现了

4

只首日翻番的股票，分别

为冠昊生物、 东宝生物、 山东章

鼓、江粉磁材。

9

月份以来，

6

日两

只新股首日平均涨幅为

32.71%

，

8

日京运通涨幅仅

11.02%

，

9

月

9

日

上市的蒙发利更是不幸出现首日

破发。

实际上， 新股上市后的表现

与大盘走势密切相关。 历史上，数

次破发现象集中的时期均伴随着

沪深股指跌落至阶段性底部。 尤

其是今年此前出现的两次破发

潮， 更是受到中小板和创业板遭

遇重挫的影响。 虽然在

8

月份大盘

剧烈震荡期间，新股表现稳定，甚

至出现部分个股上市后逆市走强

的现象，不过这仅是“表面繁荣”

假象。 因为股市低迷必然会促使

投资者趋于谨慎， 规避高风险品

种，最终促使新股出现价值回归。

有分析人士指出，

9

月

9

日蒙发利

的首日破发可能仅是拉开了新股

破发的序幕。

首发平均估值超40倍

自

2010

年以来，高价发行一直

是一级市场颇受争议的话题，这也

是导致数次出现集中破发现象的

主要原因之一。如果二级市场走势

强劲，高估值的新股易于被市场接

受， 甚至在资金充裕的支撑下，会

出现首日爆炒的现象。 然而，一旦

市场环境疲软，股票整体估值重心

下移，会导致新股价值高估的问题

越发凸显。想在首日获得高涨幅就

变得十分困难，上市后出现跳水行

情的例子不胜枚举。

从数据来看，近几个月一级市

场的发行正在使价值高估的风险

逐渐加剧。 今年连续两次的破发

潮，曾让新股首发市盈率水平从年

初的

72.91

倍迅速降至

6

月份的

27.73

倍。 不过，近期新股零破发的

强势表现刺激了发行人膨胀的“野

心”， 促使新股首发市盈率明显回

升，

7

月份达到

35.77

倍、

8

月上升至

39.88

倍、

9

月至今则高达

44.42

倍。

虽然如今

44.42

倍的平均首发

市盈率远低于年初水平， 不过对

比目前二级市场的估值， 新股面

临着一上市就戴上“高估”标签的

窘境。 截至

9

月

14

日，全部

A

股的平

均市盈率只有

14.56

倍， 中小板平

均

33.18

倍， 即使估值最高的创业

板也仅

44.38

倍，显然以

44.42

倍的

市盈率登陆

A

股市场已经明显高

出二级市场平均水平。

机构打新渐趋谨慎

近期新股首日涨幅逐渐回

落，但散户参与一级市场“打新”

的热情不减，

9

月以来网下申购平

均中签率为

0.59%

，一签难求的现

象十分普遍。 与散户的乐观不同，

参与网下配售的机构投资者态度

渐趋谨慎。

统计显示，

8

月机构网下申购

平均获配比例为

5.31%

，网上平均

中签率为

1.06%

。

9

月以来，这两个

数据分别为

7.92%

和

0.59%

。 从数

据对比来看，机构“打新”积极性

显然已大幅下降， 导致网下获配

比例迅速上升。 例如，

9

月

8

日网上

网下发行的露笑科技， 网下配售

比例高达

22.22%

， 而其网上中签

率仅为

0.38%

，相差逾

57

倍。

除网下机构申购积极性不高

之外， 券商对于新股定位水平也

在下降。 在蒙发利上市之前，

6

家

券商出具了定价预测， 其中海通

证券认为合理价值区间为

41.84

元

-50.21

元， 远低于发行价

52.00

元， 此外招商证券的定价下限也

低于发行价。

总体来看，近期股市流动性紧

张制造了一些小盘新股的热点，

不过随着市场重心不断下移，高

估值个股价值回归要求愈发强

烈， 高价发行新股不免要时时面

临考验，因此后市投资者参与“打

新”风险或不容小视。

184

只沪深

300

成份股跑输大盘

□

本报记者 申鹏

2011

年以来沪深股指节节下

行，拖累不少沪深

300

成份股出现

大幅调整。 年初至今，在沪深

300

成份股中，今年以来有

184

只股票

跑输上证指数。

沪深

300

成份股大都是沪深

两市

A

股中权重较大、 质量较好

的蓝筹股。但在今年行情中，这些

“白马股”却有超过半数被指数甩

在大盘身后。 以上证指数作为基

准， 沪深

300

成份股中有

100

只成

份股跑输大盘

10

个百分点， 其中

最“熊”的

10

只成份股跌幅更是超

越上证指数

30

个百分点。

沪深

300

中的这十大 “熊股”

包括海普瑞、 金风科技、 中海油

服、华兰生物、哈药股份、平高电

气、思源电气、四维图新、中国重

汽和东软集团。 其中，

5

只来自中

小板，

1

只来自深圳主板， 其余均

来自沪市主板。 如果从最近两年

的股价高点计算， 这些成份股大

都遭到“腰斩”。

以思源电气为例，

2008

年金

融危机爆发时， 该股股价从

25

元

上下一路跌至

10

元附近。 自从去

年

4

月创下

33

元的历史高点后，该

股目前已跌至不足

15

元， 疲弱态

势堪比

2008

年金融危机爆发时的

情形。

分析人士指出， 从走势来

看，

A

股市场对这些沪深

300

成

份股前景的悲观预期一览无

遗。 不过，投资者似乎也不必过

分看空， 因为巨大跌幅背后往

往孕育着反弹动力， 一旦整体

环境回暖， 此类股票有望获得

资金青睐。

大宗交易平均折价率攀至

7.78%

□

本报记者 孙见友

9

月

14

日， 上证综指探底回升，全

日小幅上涨

0.55%

，以

2484.83

点报收。

统计显示， 当日沪深

A

股大宗交易共

成交

30

笔， 整体加权平均折价率为

7.78%

，合计成交量为

3339.24

万股，合

计成交金额为

5.99

亿元。

当日丹化科技合计成交

1

笔，成交

量为

831.62

万股， 成交额高达

15260.3

万元， 成为当日沪深

A

股大宗交易成

交额最大的股票。 同时，科伦药业、长

盈精密和

*ST

昌九的合计成交额也分

别高达

9773.28

万元、

8142.5

万元和

6126

万元。

就成交价来看，新开源有

3

笔交易

合计

1797.54

万股， 折价率均高达

14.29%

，成为当日折价率最高的交易。

同时， 当日国星光电有

1

笔折价率

13.16%

的交易。 另外，康得新、正泰电

器和中国平安的折价率也都高达

11.63%

、

10.96%

和

9.98%

。

值得注意的是，当日没有溢价成

交的大宗交易， 其中东软集团有

3

笔

交易，折价率均为

0.65%

，成为当日

折价率最小的交易。 让人惊奇的是，

东软集团这

3

笔交易的卖出方都是申

银万国深圳红荔西路营业部，而买入

方则均为申银万国上海周浦营业部。

有分析人士指出

:

就东软集团这

3

笔

交易来看，似乎有机构在进行倒手的

嫌疑。

９

月以来新股网上网下发行情况

机构混战致东方海洋重挫

9

月

14

日沪深股指探底

回升， 上证指数收盘上涨

0.55%

。 尽管大盘走势偏暖，

但在渤海湾油田漏油事件影

响下，东方海洋却放量大跌，

公开交易信息显示当日在

4

家机构出逃的同时，有

1

家机

构则在买入。

随着渤海湾油田漏油事

件持续发酵，二级市场投资者

纷纷选择“用脚投票”卖出东

方海洋， 致使该股

9

月

14

日盘

中一度跌停，但午后却出现大

笔买单冲开跌停板。 到收盘

时，东方海洋跌幅

8.47%

，成交

量突增至

1319.43

万股， 换手

率较此前一个交易日放大超

过

6

倍。

值得注意的是，蓬莱漏油

事故早已发生，该股股价此时

出现剧烈反应，似乎显得有些

迟钝。

从盘后公开交易信息可

以看到， 当日有

4

家机构扎堆

卖出该股， 合计卖出金额近

7000

万元，占该股成交总额的

37%

。 同时，却有

1

家机构席位

独力买入该股

2510.94

万元。

从分时走势看，这家机构很可

能是在跌停板买入该股票，估

计买入股份数量在

170

万股上

下， 根据公司最新的股东信

息，这一持股数量可以进入前

10

大流通股东。 此外，该机构

的买入时间提前于大盘反弹

时间，显示资金管理者对该股

具有较强信心。

公开资料显示，东方海洋

以水产品进料加工和海参养

殖为主营业务，其中海参业务

贡献利润超过

50%

。 公司海参

养殖海域共

4

万亩，其中有

1

万

亩位于渤海海域，其余位于黄

海海域。 截至昨日，东方海洋

股价

14.37

元，

TTM

市盈率约

43

倍。 (申鹏)

主力杀出“回马枪”

ST

兰光否极泰来？

□

本报记者 刘兴龙

自今年

8

月末以来，

ST

兰光投资者的心

态无疑是最复杂的。 历经两年半的等待后，

终于迎来了股票复牌回归，但不幸的是此后

股价一路“跳水”，从最高

15.30

元跌至最低

9.30

元。不过，

ST

兰光昨日表现格外抢眼，不

仅股价收于涨停， 大智慧研究所数据显示，

主力资金大幅增仓，似乎大有杀出“回马枪”

的意味。

ST

兰光是一只老资历的股票，早于

2000

年

6

月就在深交所挂牌交易， 因为

2006

年

-

2008

年连续

3

年亏损，公司自

2009

年

3

月起暂

停上市。停牌两年半之后，

ST

兰光于今年

8

月

26

日恢复交易，由于华丽变身房企，复牌首

日狂涨

173.5%

。 受房地产宏观政策影响，

ST

兰光未来业绩尚不确定。 市场人士认为，前

期套牢筹码众多， 大幅高开或属游资所为。

此后，

ST

兰光股价不断走低，以最高价计算，

最大跌幅接近

40%

。

在连续回调之后，

9

月

14

日

ST

兰光迎来

转机，尽管大盘早盘冲高回落，但该股却快

速拉升至涨停。 数据显示，当日

ST

兰光大单

买入

3.78

万手、大单卖出

2.96

万手，买入净量

占流通盘比例为

1.27%

， 位列所有

A

股的第

二位，显示出主力资金的回流迹象明显。

从近几年的复牌股票走势来看，基本上

呈现出首日大涨、此后股价大幅回落、然后

又在阶段性底部震荡之后重拾升势的格局。

如今

ST

兰光或将复制这一走势，逐渐消化前

期套牢筹码后，主力资金重新回流将有助于

其股价触底回升。

□

本报记者 刘兴龙

9

月

9

日， 蒙发利首日下跌

11.92%

，击碎了自

6

月末以来新股

零破发的“神话”。 同时，近期一级

市场数据显示，首发市盈率、机构

网下申购获配比例均大幅攀升，

高价发行现象凸显加剧了打新所

面临的风险。

新股首日破发再现

从

6

月

29

日至

9

月

8

日，先后

53

只新股登陆

A

股市场，出现“首日

零破发”的喜人场面。 游资“炒新”

热情高涨，还制造了冠昊生物、东

宝生物等一批牛股， 鼓舞了散户

参与一级市场申购的积极性。 不

过，

9

月

9

日蒙发利遭遇破发犹如

一盆冷水， 惊醒了相信新股不败

的投资者。

就上市后表现而言，

6

月末以

来新股首日涨幅呈现明显的 “抛

物线式”轨迹。

6

月

29

日三只新股

首日平均涨幅为

36.39%

， 其中美

晨科技涨幅仅为

21.84%

。 此后，受

比亚迪上市后连续走强的影响，

新股表现大幅提升，

7

月

6

日

-15

日

出现了

4

只首日翻番的股票，分别

为冠昊生物、 东宝生物、 山东章

鼓、江粉磁材。

9

月份以来，

6

日两

只新股首日平均涨幅为

32.71%

，

8

日京运通涨幅仅

11.02%

，

9

月

9

日

上市的蒙发利更是不幸出现首日

破发。

实际上， 新股上市后的表现

与大盘走势密切相关。 历史上，数

次破发现象集中的时期均伴随着

沪深股指跌落至阶段性底部。 尤

其是今年此前出现的两次破发

潮， 更是受到中小板和创业板遭

遇重挫的影响。 虽然在

8

月份大盘

剧烈震荡期间，新股表现稳定，甚

至出现部分个股上市后逆市走强

的现象，不过这仅是“表面繁荣”

假象。 因为股市低迷必然会促使

投资者趋于谨慎， 规避高风险品

种，最终促使新股出现价值回归。

有分析人士指出，

9

月

9

日蒙发利

的首日破发可能仅是拉开了新股

破发的序幕。

首发平均估值超40倍

自

2010

年以来，高价发行一直

是一级市场颇受争议的话题，这也

是导致数次出现集中破发现象的

主要原因之一。如果二级市场走势

强劲，高估值的新股易于被市场接

受， 甚至在资金充裕的支撑下，会

出现首日爆炒的现象。 然而，一旦

市场环境疲软，股票整体估值重心

下移，会导致新股价值高估的问题

越发凸显。想在首日获得高涨幅就

变得十分困难，上市后出现跳水行

情的例子不胜枚举。

从数据来看，近几个月一级市

场的发行正在使价值高估的风险

逐渐加剧。 今年连续两次的破发

潮，曾让新股首发市盈率水平从年

初的

72.91

倍迅速降至

6

月份的

27.73

倍。 不过，近期新股零破发的

强势表现刺激了发行人膨胀的“野

心”， 促使新股首发市盈率明显回

升，

7

月份达到

35.77

倍、

8

月上升至

39.88

倍、

9

月至今则高达

44.42

倍。

虽然如今

44.42

倍的平均首发

市盈率远低于年初水平， 不过对

比目前二级市场的估值， 新股面

临着一上市就戴上“高估”标签的

窘境。 截至

9

月

14

日，全部

A

股的平

均市盈率只有

14.56

倍， 中小板平

均

33.18

倍， 即使估值最高的创业

板也仅

44.38

倍，显然以

44.42

倍的

市盈率登陆

A

股市场已经明显高

出二级市场平均水平。

机构打新渐趋谨慎

近期新股首日涨幅逐渐回

落，但散户参与一级市场“打新”

的热情不减，

9

月以来网下申购平

均中签率为

0.59%

，一签难求的现

象十分普遍。 与散户的乐观不同，

参与网下配售的机构投资者态度

渐趋谨慎。

统计显示，

8

月机构网下申购

平均获配比例为

5.31%

，网上平均

中签率为

1.06%

。

9

月以来，这两个

数据分别为

7.92%

和

0.59%

。 从数

据对比来看，机构“打新”积极性

显然已大幅下降， 导致网下获配

比例迅速上升。 例如，

9

月

8

日网上

网下发行的露笑科技， 网下配售

比例高达

22.22%

， 而其网上中签

率仅为

0.38%

，相差逾

57

倍。

除网下机构申购积极性不高

之外， 券商对于新股定位水平也

在下降。 在蒙发利上市之前，

6

家

券商出具了定价预测， 其中海通

证券认为合理价值区间为

41.84

元

-50.21

元， 远低于发行价

52.00

元， 此外招商证券的定价下限也

低于发行价。

总体来看，近期股市流动性紧

张制造了一些小盘新股的热点，

不过随着市场重心不断下移，高

估值个股价值回归要求愈发强

烈， 高价发行新股不免要时时面

临考验，因此后市投资者参与“打

新”风险或不容小视。

184

只沪深

300

成份股跑输大盘

□

本报记者 申鹏

2011

年以来沪深股指节节下

行，拖累不少沪深

300

成份股出现

大幅调整。 年初至今，在沪深

300

成份股中，今年以来有

184

只股票

跑输上证指数。

沪深

300

成份股大都是沪深

两市

A

股中权重较大、 质量较好

的蓝筹股。但在今年行情中，这些

“白马股”却有超过半数被指数甩

在大盘身后。 以上证指数作为基

准， 沪深

300

成份股中有

100

只成

份股跑输大盘

10

个百分点， 其中

最“熊”的

10

只成份股跌幅更是超

越上证指数

30

个百分点。

沪深

300

中的这十大 “熊股”

包括海普瑞、 金风科技、 中海油

服、华兰生物、哈药股份、平高电

气、思源电气、四维图新、中国重

汽和东软集团。 其中，

5

只来自中

小板，

1

只来自深圳主板， 其余均

来自沪市主板。 如果从最近两年

的股价高点计算， 这些成份股大

都遭到“腰斩”。

以思源电气为例，

2008

年金

融危机爆发时， 该股股价从

25

元

上下一路跌至

10

元附近。 自从去

年

4

月创下

33

元的历史高点后，该

股目前已跌至不足

15

元， 疲弱态

势堪比

2008

年金融危机爆发时的

情形。

分析人士指出， 从走势来

看，

A

股市场对这些沪深

300

成

份股前景的悲观预期一览无

遗。 不过，投资者似乎也不必过

分看空， 因为巨大跌幅背后往

往孕育着反弹动力， 一旦整体

环境回暖， 此类股票有望获得

资金青睐。

大宗交易平均折价率攀至

7.78%

□

本报记者 孙见友

9

月

14

日， 上证综指探底回升，全

日小幅上涨

0.55%

，以

2484.83

点报收。

统计显示， 当日沪深

A

股大宗交易共

成交

30

笔， 整体加权平均折价率为

7.78%

，合计成交量为

3339.24

万股，合

计成交金额为

5.99

亿元。

当日丹化科技合计成交

1

笔，成交

量为

831.62

万股， 成交额高达

15260.3

万元， 成为当日沪深

A

股大宗交易成

交额最大的股票。 同时，科伦药业、长

盈精密和

*ST

昌九的合计成交额也分

别高达

9773.28

万元、

8142.5

万元和

6126

万元。

就成交价来看，新开源有

3

笔交易

合计

1797.54

万股， 折价率均高达

14.29%

，成为当日折价率最高的交易。

同时， 当日国星光电有

1

笔折价率

13.16%

的交易。 另外，康得新、正泰电

器和中国平安的折价率也都高达

11.63%

、

10.96%

和

9.98%

。

值得注意的是，当日没有溢价成

交的大宗交易， 其中东软集团有

3

笔

交易，折价率均为

0.65%

，成为当日

折价率最小的交易。 让人惊奇的是，

东软集团这

3

笔交易的卖出方都是申

银万国深圳红荔西路营业部，而买入

方则均为申银万国上海周浦营业部。

有分析人士指出

:

就东软集团这

3

笔

交易来看，似乎有机构在进行倒手的

嫌疑。

头条稿件表大智慧大智慧

1

公开交易信息异动股交易情况


