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多空同步减仓 期指

V

形反转

□本报记者 王超

周三期指走出

V

型反转走

势，盘中创出年内新低

2673

点。与

此同时， 因主力合约逐渐向

IF1110

转移，

IF1109

合约上多空

双方均大举减仓。

据盘后中金所公布的数据显

示， 多头第一位国泰君安当日减仓

794

手至

1233

手，浙江永安和广发期

货分别减仓

366

手、

551

手；空头席位

上，国泰君安减仓

557

手，华泰长城和

海通期货分别减仓

719

手、

1215

手。

而在

IF1110

合约上， 海通期

货、 中证期货分别增持空仓

1073

手、

1163

手，安信期货则大举增持

1142

手多单， 在

IF1110

合约多单

排行榜上升至第二位。

对于期指走势， 锦泰期货认

为，从日线来看，当前均线系统呈

现空头排列， 且当前受

5

日线压

制，期指整体依旧处于跌势之中。

然而从上证指数走势来看， 指数

在前期

2437

点上方获得强劲支

撑，并展开日内强劲反弹。技术上

看， 期指日内下跌出现较为明显

的底部背离迹象， 且下午的反弹

强劲，这或支撑期指短期反弹，投

资者需要对此继续关注。

渤海期货杜佩霞认为，日内股

指呈现

V

字形反转， 技术上看，

2700

点一线具有重要的支撑作用。

从基本面来看，市场多空参半。 利

空方面， 在希腊债务危机的影响

下，法国兴业银行及农业信贷银行

的评级遭到下调，而西班牙的主权

信用评级也正面临被降级的风险，

欧洲债务危机的影响还持续。利多

方面，达沃斯论坛召开，温家宝开

幕致辞表示中国有能力有信心保

持经济平稳发展，并推动经济发展

再上一个新台阶，该消息在一定程

度上缓解了市场的悲观情绪，股指

在

2700

一线获得支撑，午后开始大

幅反弹。 整体来看，消息的炒作只

具有短期效应， 基本面仍偏空，目

前的格局可看作是技术面和基本

面的博弈。

AH

股溢价指数盘中创近一年半新高

□本报记者 曹阳

14

日午后穆迪宣布下调法兴银行及法国农业信贷银行

评级，

A

股银行股一度承压下行，但此后稳步收复失地。 与此

同时，香港上市的中资银行股也受到显著影响，中国银行与

工商银行

H

股盘中均创出自

2009

年

5

月以来的新低， 受此影

响，恒生

AH

股溢价指数再度上行，收盘报

116.49

点，盘中创

2010

年

3

月以来新高。 短期欧美股市有企稳迹象，但欧债危机

的反复仍将制约

A

股中长期的表现。

负面打击不断 银行股承压

本周三，据华尔街日报报道，穆迪下调了法国兴业银行

和法国农业信贷银行的长期债务评级，理由是法兴银行面临

融资及流动性问题，而法国农业信贷银行对希腊有较大的风

险敞口。穆迪同时表示，维持法国巴黎银行长期债务评级

Aa2

不变，但评级被列入负面观察名单。 由于此消息于周三午间

13

时左右爆出， 午后开盘

A

股走势明显受到此负面消息的影

响，上证综指最多下探至

2439

点，其中银行股在此轮下跌中

首当其冲。

与此同时， 港股也同步下行， 且恒生指数跌幅较

A

股更

大。 显然，法国银行遭评级机构下调的消息加剧了投资者对

欧债危机扩散与深化的担忧。 事实上，穆迪下调法国两大银

行评级并非毫无征兆。 早在

9

月

11

日，彭博社便有报道指出，

穆迪旗下评级机构可能最早于本周下调法国三大银行巴黎

银行、兴业银行和农业信贷银行的信用评级，主要原因在于

银行持有的希腊债务。

9

月

12

日欧洲主要股市大幅暴跌，其部

分原因也在于投资者对法国三大银行可能遭遇降级的负面

预期。因此，从这个角度来看，周三穆迪正式宣布调降两大法

国银行评级颇有“靴子落地”的意味，这一点从欧洲股市早盘

小幅低开，随后震荡上扬的表现可见一斑。 受到欧洲股市早

盘低开高走的提振， 港股尾市艰难翻红， 恒生指数微涨

0.08%

。不过，法国银行遭降级的消息仍然压制了港股金融股

的表现，恒生中国

H

股金融行业指数周三下跌

0.33%

，其中，

中国银行盘中最多跌至

2.79

港元， 创

2009

年

4

月

30

日以来的

新低；工商银行盘中最多跌至

4.55

港元，创

2009

年

5

月

15

日以

来新低；交通银行盘中最多跌至

4.94

港元，创

2009

年

3

月

23

日

以来新低；而农业银行则创出在港上市以来的新低，盘中最

低报

3.09

港元。

AH股溢价指数创阶段新高

相较于

H

股金融股偏弱的走势，

A

股中的金融服务板块

昨日则微涨

0.31%

。

A

股银行股在经过午后的恐慌性下跌后

逐渐企稳，尽管银行板块内仍然跌多涨少，但跌幅明显缩小。

其中，工商银行跌幅居前，单日下跌

1.21%

，而农业银行、中国

银行与交通银行跌幅均未超过

0.50%

。

本周三，由于

A

股表现相对较好，

AH

股溢价指数盘中再创

阶段新高。 盘中

AH

股溢价指数一度探至

118.20

点，创

2010

年

3

月

2

日以来的新高，最终在港股尾市上行的带动下，

AH

股溢价

指数有所降低，报收

116.49

点。目前

AH

股价格倒挂的个股仅有

8

只，分别是中国平安、中国太保、海螺水泥、中国神华、招商银

行、青岛啤酒、农业银行以及建设银行。 其中，中国平安

AH

股

价格比仅为

0.84

，是

A

股较

H

股折价最高的个股。 显然，在本轮

欧美债务危机引发的全球股市调整中， 港股市场的表现整体

上逊于

A

股市场，不过，

A

股中部分银行股相对

H

股折价的消失

也将在一定程度上对

H

股银行股的股价构成支撑作用。

分析人士认为，在全球资本市场恐慌情绪前期集中爆发

的情况下，欧债问题对欧美股市的影响或将逐步趋弱，短期

内欧美股市确有企稳迹象，

A

股或迎来短暂的外围平静期。但

中长期来看，欧债问题仍是一颗“定时炸弹”，随时可能爆发，

其对

A

股的抑制作用也将反复显现。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额 单位：万元

代码 名称

收盘价

（元）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

涨跌幅

６００８４４

丹化科技

２０．２１ ３１８４９．６０ １８９４１．４０ １２９０８．２１ ２．４３％

０００４１１

英特集团

１４．６２ １３３１０．６７ ８６１７．９５ ４６９２．７２ １０．０１％

６００３０３

曙光股份

７．９６ １２３９３．６９ ９８７７．２０ ２５１６．４９ ９．９４％

０００６５１

格力电器

１９．６０ １０４０３．５２ ８０４１．２９ ２３６２．２３ ０．１５％

０００４２２

湖北宜化

２２．０８ ２０４７８．５０ １８３４６．９１ ２１３１．５９ １．５６％

６０００５０

中国联通

５．１０ ３８１４１．５７ ３６０３１．３８ ２１１０．１８ ３．２４％

６０００４８

保利地产

１０．８８ １００９３．３４ ８０４２．３７ ２０５０．９７ １．４９％

６００４３３

冠豪高新

８．９７ ７０５４．９８ ５０６２．８４ １９９２．１４ １０．０６％

００２１８２

云海金属

１３．６１ １５６８９．２１ １３９６３．０１ １７２６．２０ １０．０２％

６００６１２

老凤祥

３０．９６ ３０３９．７６ １３２３．６６ １７１６．１０ －１．９０％

行业资金流向图表

个股资金流向表格

2439-2437�两点落差拨动多空心弦

□本报记者 龙跃

只差两点！本周三沪综指盘中

最低下探

2439.37

点， 与年内低点

2437.68

点仅差两点。 虽然从趋势

的角度看，

2437

点破与不破意义不

大，但在昨日市场大幅波动的背景

下，仍有不少资金站在或多或空的

立场上，努力寻找这两点落差背后

的含义。

市场异动拨动资金心弦

9

月份死水一潭的

A

股市场终

于在昨日微现波澜。承接前一个交

易日尾市反弹的势头，沪综指本周

三小幅高开，并在开盘后一段时间

维持强势。 上午

10

点半过后，大盘

明显上涨乏力， 开始逐级下行，并

于午后受法国部分银行被调低评

级等因素的冲击，在银行股带领下

加 速跳水 ， 盘中最 低 下 探 至

2439.37

点。 但就在投资者判定

2437.68

点年内低点即将失守的时

候，大盘却又在石化双雄、地产等

权重股带动下展开绝地反击，尾市

更顽强上涨

0.55%

，以

2484.83

点全

天次高点报收。

2437

点攻而不克，市场出现难

得的大幅震荡，这一切让场内资金

的心弦重被拨动。 只不过，站在不

同的立场，多空双方对“两点落差”

的解读也不尽相同。 对空方而言，

昨日市场出现反弹仅仅属于技术

上的弱势回抽，甚至不排除是主力

机构在利用市场对关键技术点位

的关注而故意拉升股价，从而为进

一步出货做准备。 毕竟，昨日尾市

的反弹依靠的仍是对 “两桶油”等

权重股的偷袭， 市场成交仍处于

600

亿元以下的地量水平， 这种反

弹和今年早些时候的几次弱势反

弹没有区别， 持续性也同样有限。

由此看，“两点落差”终会被进一步

的下跌抹平。

但是在多方投资者眼中，昨

日的反弹同样能够发出积极信

号。 首先，

2437

点支撑依然有效，

大盘有可能就此形成预期中的双

底形态，而双底一旦成型，中级反

弹便呼之欲出。 其次，

2437

点攻而

不克， 本身也说明市场下跌空间

有限。 一方面，市场持续地量，说

明空头手中筹码已经十分有限，

2437

点不破恰是市场卖压有限的

证明；另一方面，如果在

2437

点附

近继续选择卖出， 对于大资金来

说，至少需要

200

个点的回落才能

作出价差，而以目前的估值，大盘

能否跌至

2200

点其实谁也没有绝

对把握。

看轻2437点得失

如果站在更理性的角度看，

2437

点的得失并不具有指向性的

意义。 毕竟，从昨日各主要指数表

现看，深成指、中小板指数、沪深

300

指数等很多都已创出了年内新

低，上证综指的“两点落差”并不能

完整刻画市场格局。 展望未来，有

分析指出，跌破

2437

点，不一定意

味着大盘未来向下的空间会很大；

2437

点暂时守住，也不表示它就会

成为今年市场的“铁底”。

一方面，

2437

点之下的调整空

间或相对有限。 截至昨日收盘，全

部

A

股的市盈率（

TTM

）为

14.56

倍，

估值处于

2005

年低点时的水平，与

2008

年金融海啸造就的估值洼地

也已十分接近；同时，在市场中权

重最大的银行股整体市盈率不到

8

倍，处于历史新低水平。 如果盈利

预测未来不出现超预期的大幅下

调，在低估值的支撑下，预计未来

股价的下行空间极为有限。 此外，

在

2450

点一线， 市场持续出现地

量， 也显示在目前背景下，

2500

点

以下的做空动能并不充足。

另一方面， 上涨动力也仍缺

失，

2437

点并非“铁底”。 欧债危机

已经迎来爆发第二高峰，海外经济

短期摆脱低迷的可能性不大，国内

经济的增长显然难以依赖出口；而

短期在通胀持续高企的情况下，又

很难指望货币政策松动带来投资

放量。 因此，目前的经济环境其实

非常不利于股市实现反转，当市场

涨不高的时候，投资者就需要警惕

市场情绪变动带来额外冲击，如盈

利预测的集中大幅下调等，都有可

能导致市场出现非理性的下跌。

14

股昨日成交额低于

200

万元

□本报记者 李波

9

月以来，

A

股市场量能持续萎缩，

沪市更是一度创下

2319

点以来的地量

水平。 昨日虽然两市成交小幅放大，但

是量能依然低迷， 不少个股的单日成

交金额依然徘徊在

200

万元以下。

统计显示， 本周三全部

A

股共有

14

只个股的日成交金额在

200

万元以

下。 其中，迪威视讯的成交金额更是

跌破百万元关口， 达到

67.08

万元，成

交极度低迷。 此外，

*ST

联华、

ST

中冠

A

、 海伦哲和雅克科技的成交金额也

相对较小，分别为

101.82

万元、

126.49

万元、

137.46

万元和

156.29

万元。

从行业分布来看，上述

14

只地量

成交的个股并没有显著的行业特征。

化工、信息服务和机械设备行业各有

3

只，其余分别属于食品饮料、轻工制

造、交通运输、纺织服装和信息设备。

分析人士指出， 不论行业还是个

股，成交降至地量水平必然有其自身的

原因，如基本面不佳、需求低迷、业绩承

压、估值高企，因此难以受到资金的青

睐。不过另一方面，在当前资金有限、市

场环境充满不确定性的情况下，存量资

金不断闪转腾挪以寻求避风港，而这些

成交最为低迷的个股或许具备一定的

吸引力。当然，不论行业抑或个股，量能

从底部翻身仍需基本面的配合。

贵州茅台跌破

200

元大关

□本报记者 曹阳

14

日，两市大盘先抑后扬，日

内实现“

V

”型反转走势。 申万一

级行业中黑色金属、 化工及综合

板块涨幅居前，而

8

月曾经逆市上

涨的食品饮料板块昨日成为两市

唯一出现下跌的行业板块， 其中

两市股价最高的贵州茅台昨日下

跌

1.83%

，收市跌破

200

元关口。

本周三，沪深两市尾市翻红，申

万

23

个行业指数除食品饮料外全部

实现上涨。 其中，食品饮料指数日内

下跌

0.17%

。 自

9

月以来，食品饮料行

业指数累计下跌了

6.33%

， 居于行业

跌幅榜的第四位， 这与

8

月份食品饮

料指数逆市上涨

2.53%

形成了鲜明的

对比。 个股方面，沪深两市股价最高

的贵州茅台昨日下跌

1.83%

至

197.95

元， 创出今年

7

月

16

日以来的收盘新

低。 尽管如此，在上证综指年内下跌

11.51%

的背景下，贵州茅台年内仍然

累计上涨

19.69%

，捍卫了白马股的荣

誉。 与贵州茅台类似的是，前期表现

优秀的白酒股昨日均出现了不同程

度的回调，洋河股份下跌

1.97%

至

139

元，泸州老窖下跌

1.75%

至

42.08

元，五

粮液下跌

0.87%

至

37.43

元。 一线白酒

股的纷纷调整或许表明市场风格正

在发生微妙的变化。

分析人士指出， 食品饮料行业

在

9

月份出现回调在意料之中。 尽管

9

、

10

月份中秋与国庆双节因素能够

刺激食品饮料行业利润上行，但资本

市场往往对利好提前反应，这也使得

食品饮料行业在

8

月份市场低迷的背

景下逆市上涨。但随着五粮液等白酒

提价预期的兑现，估值相对其他行业

而言处于历史高位的食品饮料板块

不得不面临获利回吐的压力。

创业板中小板加速反弹

□本报记者 魏静

2437

点的心理支撑昨日似乎

生效， 沪深两市在缩量下跌下探

至

2439

点之后戛然而止， 随后在

“两桶油” 及金融股的带动下，实

现日内

V

型反转。 主板市场午后

的迅速翻红， 也令小盘股做多动

能重新释放， 创业板及中小板昨

日双双上涨，并跑赢主板市场。

截至

14

日收盘， 创业板指数

报收

876.95

点， 较上一交易日上

涨

15.03

点，涨幅为

1.74%

；中小板

综指报收于

6183.17

点，较上一交

易日上涨

61.56

点，涨幅为

1.01%

。

个股表现方面， 中小板及创

业板赚钱效应均较为显著。 当日

中小板内部

600

只正常交易的个

股中，有

511

只实现上涨，涨幅超

过

5%

的个股多达

17

只， 云海金属

和濮耐股份强势涨停；而当日跌幅

超过

3%

的股票只有

5

只。 同时，当

日创业板内部正常交易的

256

只个

股中，有

239

只实现上涨，涨幅超过

5%

的个股有

8

只，瑞丰光电涨幅最

大，为

7.95%

；而当日出现下跌的股

票最大跌幅均未超过

3%

。

分析人士指出， 尽管昨日

A

股盘中实现了“自救”，但成交量

的低迷， 将对反弹行情的延续形

成较大的压制， 再加上欧洲债务

危机仍有进一步恶化的可能性，

因而短期

A

股难言止跌企稳，提

醒投资者注意控制风险。

大盘“翻红”

13

亿资金“出逃”

14

日沪深股指双双探底回升，上证指数最终上涨

0.55%

，

报收

2484.83

点；当日深成指收于

10822.40

点，上涨

0.44%

。 同

时，中小板指数和创业板指数分别反弹

0.81%

和

1.74%

，表现

强于大盘。 成交量方面，当日沪市总成交

547.62

亿元，深市成

交

445.98

亿元，两市合计成交

993.60

亿元，成交略显低迷。

从资金流向来看， 沪深主力资金均呈现净流出的状态。

据大智慧统计，周三沪市

A

股资金净流出

10.55

亿元，沪市

B

股

资金净流出

25.78

万元，深市

A

股资金净流出

2.92

亿元，深市

B

股资金净流出

285.68

万元，两市资金合计净流出

13.50

亿元。

在众多行业板块之中，银行、有色金属和机械行业资金

流出情况最为明显。 其中，银行业资金净流出金额最多，达到

2.94

亿元。同时，有色金属和机械行业资金净流出金额分别为

2.60

亿元和

1.82

亿元。 与此形成对照的是，化工化纤、仪电仪

表和券商行业均呈现资金净流入的状态，其净流入资金分别

为

1.92

亿元、

0.33

亿元和

0.22

亿元， 成为当日为数不多的资金

净流入行业。 （孙见友）

地量挥之不去 萎缩中已现分化

□本报记者 李波

9

月以来， 市场成交始终维持

地量水平。 尽管昨日量能小幅放

大， 但沪市成交依然在

600

亿元以

下， 深市成交也未突破

500

亿元的

水平。 从行业角度来看，成交金额

占全部

A

股的比重存在一定的分

化。由于

A

股上有压力下有支撑，因

此资金虽不至于恐慌杀跌，但也没

有底气大举反攻，从而造成当前量

能持续萎缩的局面，后市量能突破

需待新契机的出现。

V形反转未改地量成交

地量复地量，

9

月以来， 市场始

终呈现地量震荡下跌的格局， 沪市

更是不断刷新

2319

点以来的成交地

量水平。昨日虽然市场上演

V

形反转

的好戏，但量能并未显著放大。

具体来看，

8

月

31

日沪市成交

金额骤降至

622

亿元；

9

月

1

日继续

降至

598.82

亿元； 之后绝大部分时

间在

600

亿元以下徘徊，

9

月

6

日更

是创下

501

亿元的

2319

点以来地量

水平； 尽管昨日尾市有所放量，但

依然仅为

548

亿元。 与此同时，深市

成交金额

9

月以来也始终维持年内

地量水平。 一时间，市场人气低迷，

观望气氛浓厚。

持续地量事出有因。一方面，当

前权重板块估值达到历史底部，“白

菜价”股票频现；货币政策虽难以放

松，但紧缩空间不大。 而另一方面，

海外经济持续动荡， 欧债危机不断

发酵；国内投资增速开始下滑，内需

回落成大概率事件， 中小企业业绩

压力显现但估值仍高企。 在这样上

有压力下有支撑的背景下，

A

股市

场没有理由极度恐慌和大幅杀跌，

也同样没有底气迅速反转持续上

行， 这也成为资金按兵不动持续观

望、成交量极度低迷的原因所在。

虽然从历史数据来看， 量价存在

着较强的正相关性，所谓“地量之后是

地价”，但是地量是“回头看”的结果，当

前是否真是地量仍未可知。 即使是地

量，按照

2319

点和

2437

点的筑底过程，

后市不排除放量暴跌从而探明底部的

可能性。

目前， 沪市成交维持在

600

亿

元附近已经有

10

个交易日。 而在沪

综指探明

2319

点阶段低点前后，也

曾维持了两周左右的地量成交。 仅

从时间角度来看，当前地量的持续

时间可能正在接近临界点。 当然，

量能的突破需要一个契机， 政策、

外围、经济等相关支撑和制约因素

的变化都有可能引爆量能，从而改

变市场运行趋势。

行业量能萎缩中存分化

沪深两市成交金额持续地量，主要

行业的绝对量能近来也持续萎缩。不过，

从行业成交金额占全部

A

股的比重来

看，资金对行业的偏好依然存在分化。

如果以周为周期， 统计

2006

年

以来主要行业的成交金额占全部

A

股的比重，那么便会发现，截至

9

月

13

日，银行、煤炭、房地产、钢铁、电力、

交通运输、汽车以及餐饮旅游行业的

成交金额占比不仅跌破了

2006

年以

来的历史均值， 还跌破了理论下限

（历史均值

-1

个标准差），特别是交通

运输行业，成交金额占比已经达到了

历史最低位。

与之相反， 石化和建筑建材行

业的成交金额占全部

A

股的比重，不

仅超越历史均值，还大幅高于理论上

限（历史均值

+1

个标准差）。其余的券

商、有色金属、机械设备、农林牧渔、

轻工制造、医药生物、电子元器件、家

用电器、纺织服装、食品饮料等行业

的成交金额占比都在均值附近。

虽然成交金额占比在跌破下限

之后并不一定立即向上回归，但是这

类行业量能继续萎缩的空间显然相

对较小，具备一定的反弹动力；反之，

在地量震荡的背景下，成交金额占比

逆市突破上限的行业则存在一定的

回调风险。

此外，从创业板来看，当前的

量能并不是年内地量水平。

9

月以

来， 创业板的量能维持在

200-300

万元；而今年

5

月和

6

月期间，创业

板量能在很长时间维持在

200

万元

以下。 对于中小板来说，当前量能

也并未跌破

6

月中旬的水平。 可见，

虽然中小板创业板近期跟随大盘

量能萎缩，但依然是市场相对活跃

的品种。 从这一点来看，中小板创

业板的地量还未出现。

外围风险未散 港股危中有机

□香港汇丰环球资本市场 陈其志

全球金融市场的恐慌性仍在延

续，欧债危机恶化的概率继续存在。

美国总统奥巴马自推出

4470

亿美元

的就业刺激计划之后， 市场并没有

表现出欣喜， 港股在连续三个交易

日走低后昨日出现反弹， 虽然力度

有限，但低位的支撑力度明显增强。

对欧债危机恶化的担忧情绪，

在打压非美货币的同时， 也提升了

市场避险情绪，美元借势攀升。 而奥

巴马上周公布的一揽子经济刺激及

创造就业计划，令美元为之一振，但

更多的投资人士对该计划的实际成

效却心有忧虑。 毕竟两党之争在经

济低迷时期有所升级似乎不妥，此

次计划能否顺利通过或许还是个未

知数，美指升势也戛然而止。

欧美经济疲软，全球经济前景

暗淡， 投资者对股市的信心流失，

避险情绪充斥市场，黄金等避险资

产再度备受青睐。 不过由于欧债危

机的恶化担忧情绪引发了汇市波

动，并令美元受到提振，资金追捧

程度一度超出黄金。 从市场走势上

看，黄金价格在之前上升到纪录高

点之后，动能开始逐渐缺失，因投

资者将股市前期的短暂企稳视为

对黄金连续高涨后的获利回吐，故

资金近期更偏爱美元。

美国经济在低迷时期更遭遇尴

尬，在就业不断走向低迷之时，奥巴

马宣布推出

4470

亿美元的就业刺激

计划，期望能给经济带来振奋，可是

市场似乎并不买账，投资者对经济后

市依然持怀疑态度。 在市场持续低迷

之际，欧债危机所引起的恐慌声不绝

于耳，这不但给欧洲经济造成了严重

打击，对美国经济的复苏以及全球经

济的增长也形成了深远影响。 同时，

美国政府两党派的竞争也慢慢显现，

其在对经济刺激政策导向方面存在

的分歧，或许也会给美国经济的复苏

带来困难，失业率的高企已经成为美

国经济增长的最大阻碍。但我们也无

需过分悲观，在世界经济和全球资本

市场紧密联系的当今，危机的影响面

虽然会扩大，但联合救助的力量却同

样不可小视。

港股方面，欧美市场的疲软以

及投资者信心面临崩溃的不利因

素给港股市场带来压力， 内地经济

走势也难见乐观趋势， 房价和消费

物价的持续上扬令通胀继续面临上

升压力， 并进而给经济增长增添阻

碍； 但政策面的紧缩预期也随着通

胀的潜在上升压力而加大， 并压制

了投资者热情。 外围市场的利空因

素不断冲击港股市场， 投资者在左

顾右盼中却迟迟未能看到乐观线

索， 故其对港股市场的信心反复被

冲刷。 不过，最近一段时间以来，各

种不利因素齐聚一堂， 内忧外患所

带来的压力令港股深陷困境， 港股

昨日盘中再度失守

19000

点关口。 香

港市场作为国际金融集散地之一，

对利空因素的消化能力相当强劲，

加上股市连续下挫之后， 原本较低

的估值目前已逐渐具备吸引力。 此

外，从资金流向上看，资金流入似乎

开始有增强迹象， 且恒指牛证在近

五个交易日的资金流入明显增强，

短期市场或有反弹。 另外，我们所关

注的恒指波幅指数

(VHSI)

在冲高到

40

的水平后开始回落， 可见市场上

的恐慌情绪也出现走弱迹象， 投资

信心或有待回升。

责编：魏静 电话：010－63070466� � E-mail:sc1@zzb.com.cn

A11

2011年9月15日 星期四


