
美国东部时间

9

月

13

日，在加利福尼亚州阿纳海姆举行的微软开发者大会上，微软公司视窗系统部门总裁史

蒂文·西诺夫斯基展示装有

Windows 8

操作系统的平板电脑。 新华社图片

东凌粮油定向增发停牌

东凌粮油（

000893

）公告，公司正在筹划非公开

发行股票事宜，公司股票自

9

月

15

日起临时停牌，停

牌时间不超过三个交易日，公司股票将在披露相关

公告后复牌。

公司

8

月

26

日披露的半年报显示， 上半年公司

亏损

7546.6

万元，每股收益

-0.34

元。 （姚轩杰）

达意隆“包装”健力宝

达意隆（

002209

）公告，公司

与佛山市三水健力宝贸易有限公

司签署了《委托加工合同》，由公

司在新疆乌鲁木齐市投资安装一

条全新的饮料生产线和所有配套

设备， 为佛山健力宝贸易公司进

行健力宝运动饮料产品及健力宝

“第五季”品牌碳酸饮料产品的加

工服务。

合同约定， 生产线应不晚于

2012

年

1

月

30

日完工投产， 在生产

线按时投产并通过试产后，健力宝

公司保证合同期内每年给公司不

低于

400

万箱合同产品的加工量，

否则需要根据实际差额按每箱

1

元

的标准补偿公司。合同的生效日期

为

9

月

14

日， 合同约定自合同生效

之日起五年内有效。 （张怡）

水利部启动“水供求规划”编制

14

日，水利部网站发布消息称，水利部近日在

京召开全国水中长期供求规划编制工作启动视频

会议，拟在全国范围内启动和部署水中长期供求规

划编制工作。会议要求，利用

2-3

年时间完成规划编

制工作， 并在未来

10-20

年内实现全国水供求关系

协调、实施供求双向调节。

据了解， 今年中央

1

号文件明确了今后一个时

期水利改革发展的四大目标体系。 其中，基本建成

水资源合理配置和高效利用体系主要依靠两个规

划支撑，一是全国水资源综合规划，二是全国水中

长期供求规划；后者以全国水资源综合规划提出的

用水总量控制和水量分配规划方案为依据，对今后

一个时期国家水资源配置能力进行系统布局，解决

提高供水能力和供水保证率问题。

水利部副部长矫勇在会上指出，开展全国水中

长期供求规划编制，是解决城镇化进程、粮食生产、

工业化进程和生态文明建设对供水安全保障的需

要。 全国水资源综合规划主要是解决用水总量控制

和水量分配问题，水中长期供求规划是对水资源综

合规划的具体落实， 重点解决今后一个时期国家、

流域、区域水资源配置能力空间布局问题，属于国

家供水安全保障的顶层设计。 （郭力方）
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月来连跌三月 个别省份反弹

水泥价格后市仍不明朗

□

本报记者 顾鑫

数字水泥网提供的数据显示，

自

6

月份以来， 水泥价格持续下跌，

均价由

6

月份的

434.79

元

/

吨跌至

8

月

份的

414.03

元

/

吨，

9

月份以来还处在

跌势之中， 目前位于

409.84

元

/

吨的

水平。 尽管上周受限电影响水泥价

格环比上涨

0.21%

， 近日又传出江

西水泥下属公司涨价，但是湖南、湖

北以及重庆等地区价格上周下调

20-50

元

/

吨， 依然不免令人关注水

泥市场的后期走势。

受此影响， 近期水泥板块出现

资金快速出逃迹象，行业龙头海螺水

泥（

600585

）、冀东水泥（

000401

）、青

松建化（

600425

）等股价在两市跌幅

靠前。 分析人士认为，个别地区价格

反弹并不能反映全国市场趋势，水泥

价格仍处在下跌通道之中，目前没有

出现触底迹象。由于紧缩和调控政策

效应释放，到目前为止，投资需求仍

未有明显起色，水泥市场的主要矛盾

已转化到需求层面，以投资拉动为逻

辑而看好水泥板块恐遭遇“陷阱”。

价格联盟瓦解

资料显示，上周水泥价格下跌主

要体现在华中地区的湖南、湖北以及

西南地区的重庆，其中，重庆水泥价

格下跌幅度最大， 达到

40-50

元

/

吨，

个别企业出厂价最低已到

235

元

/

吨。

长江证券分析师认为， 重庆地

区水泥价格下跌的主要原因是产能

集中释放。据重庆水泥协会统计，上

半年重庆投产

7

条生产线，折合水泥

1200

万吨， 下半年还将有

4

条

800

万

吨产能释放。

面对产能释放的压力， 此前水

泥行业结成的价格联盟立刻显得十

分脆弱。 分析人士指出，上半年，水

泥行业的景气是由需求旺盛、 限电

限产和价格联盟三个因素共同导

致。 其中，价格联盟在今年

1-2

季度

发挥作用保证了水泥价格能持续处

于高位。但是，宏观形势的变化导致

有的水泥企业“扛不住”，水泥价格

联盟很可能已经瓦解。

重估投资拉动

价格的下滑使得此前以投资拉

动为由而看好水泥板块的逻辑开始

站不住脚， 因为在供给的减少和需

求的下滑之间， 后者成为影响水泥

价格的主导因素。 无论是保障房还

是水利建设， 对于水泥乃至其他行

业需求的拉动都需要重估。

研究显示， 新开工的保障房项

目并不能有效转入投资建设中，保

障房目前处于 “快速开工， 有限投

资”的阶段中。 同时，在保障房高开

工的背后， 暗藏着商品房开工增速

放缓的风险。

今年中央要求全国范围内新开

工

1000

万套保障性住房，并在“十二

五”期间内，计划新建

3600

万套保障

性住房。 一些地方在中央下达的任

务基础上， 进一步主动上调开工目

标。莫尼塔分析师认为，今年保障房

开工总数甚至很可能会超过

1000

万

套的目标， 但是清晰的目标背后是

模糊的进度， 保障房起到的投资拉

动效果难以做出相对准确的判断。

据分析，受融资渠道、融资成本

以及房地产调控等因素影响，开发商

参与保障房建设的意愿可能会出现

下滑，购地热情明显减弱，土地出让

金增速处于较低水平。这影响了保障

房整体融资规模，进而影响到保障房

的建设进度。 此外，保障房开工的快

速增长实际掩盖了商品房开工增速

的下滑。如果剔除去年和今年保障房

开工水平，商品房新开工累计同比增

速在上半年已经开始快速下滑，

7

月

商品房新开工增速已下滑至

-9%

。

畜禽养殖景气不减

饲料行业再续佳境

□

本报记者 王锦

近几个月猪肉价格的大幅上

涨使得生猪养殖类公司赚得“盆满

钵满”， 随着畜禽补栏积极性的提

升，饲料行业也逐步分享利好。 业

内人士认为， 在畜禽价格维持高

位、 存栏量持续回升的背景下，未

来饲料行业有望迎来量价齐升的

良好局面，相关饲料企业的盈利能

力也将在下半年显著改善。

畜禽养殖高景气

商务部

14

日最新消息显示，上

周（

9

月

5

日至

9

月

11

日）商务部重点

监测的食用农产品价格小幅上涨。

其中， 伴随中秋消费旺季的到来，

肉蛋类价格继续小幅上涨， 鸡蛋、

猪肉、 牛肉分别上涨

1.1%

、

0.7%

和

0.6%

；白条鸡、羊肉分别上涨

0.6%

和

0.4%

。

事实上，“猪肉领涨、其他畜禽

肉类跟涨”的局面已经持续较长时

间。 以猪肉为例，猪肉价格自今年

5

月起便开始一波快速上涨，

9

月初

继续维持强势，当前已经突破前期

历史高点。 而出栏肉猪价格也在

8

月小幅回调之后继续反弹，并重回

历史高位。

中国生猪预警网数据显示，中

秋节后，全国出栏肉猪均价小幅回

落至

19.38

元

/

公斤， 但同比涨幅仍

高达

53.6%

； 猪肉均价

30.85

元

/

公

斤，同比涨幅

57.6%

；仔猪价格

44.84

元

/

公斤，同比涨

129.8%

；母猪价格

1885

元

/

头，同比涨

33.4%

。

高企的猪价使当前自繁自养

出栏头均盈利达到

731

元

/

头， 可观

的盈利激发了养殖户的积极性，生

猪存栏量已连续五个月回升。 农业

部畜牧业司数据显示，

2011

年

7

月

生猪存栏为

46142

万头， 环比增加

1.10%

，同比增加

0.52%

；其中能繁

母猪存栏

4786

万头 ， 环比增加

1.40%

，同比增加

3.37%

。

不过，由于当前生猪存栏仍低

于

2009

年水平，养殖周期的存在也

使得供需缺口难以被快速填补，加

上成本和需求的支撑，预计年内肉

价和猪价都会保持高位，养殖业的

高景气仍有望延续。

饲料业“搭车” 迎旺季

畜禽价格“联袂”上涨势必会

对畜禽养殖上下游产业链产生影

响，其中饲料业成为该轮景气传递

过程中的一大受益者。

畜禽价格上涨使得养殖户的购

买力增强， 而伴随着存栏量的持续

回升， 养殖户对饲料的需求量也将

逐渐加大。业内认为，目前养殖行业

高景气已开始传向饲料行业， 预计

从第三季度开始， 饲料企业销售将

逐渐“放量”，业绩将大幅提升。

银河证券董俊峰在报告中指

出，

7

月份全国饲料需求环比上涨

10%

以上，同比增加

20%

左右。尤其

是猪饲料需求涨幅明显， 业内预

计，

7

月份猪饲料需求量环比增加

8%

，同比增加近

30%

；

1-7

月份累计

猪饲料需求量同比增加

15%

以上。

事实上，包括海大集团、正邦

科技在内的多家饲料类上市公司

此前均发布业绩预告称，由于产销

量增长， 销售规模扩大等原因，公

司前三季度业绩将增长。

齐鲁证券谢刚表示，由于当前

头猪盈利处于高位，因此短期内成

本上升不会阻挠养殖户的补栏积

极性， 预计

3-4

季度饲料业毛利率

提升是大概率事件。

新希望 养殖产业链一体化完成

□

中证证券研究中心 杨一涵

新希望（

000876

）昨日公告，公

司重大资产重组事宜获得中国证

监会核准。 重组获批在市场预期之

内且对公司影响正面，重组完成后

新希望将成国内规模最大农牧类

公司。

目前新希望集团下属的农牧业

务分别由三家主体经营，一是上市

公司新希望，二是新希望农牧股份，

三是六和集团。 重组完成后，上市

公司将形成 “饲料加工

-

养殖—屠

宰—肉制品加工”完整的产业链。

今年以来，新希望集团旗下六

合集团的鸡鸭苗价格因生猪比价

效应持续维持高位，山东地区鸡苗

价格目前为

4.36

元

/

羽，同比去年上

涨

52%

； 相比今年初的

2.36

元

/

羽，

涨幅高达

85%

。尤其在今年

6

月底以

来， 鸡鸭苗价格出现快速的补涨，

涨幅高达

21%

。

与之相对应的是行业平均毛

利率超过

50%

， 远高于历年平均水

平。 另一方面，养殖行业高盈利刺

激了补栏量，进而推动饲料行业的

景气增长，预计这种景气将持续到

2012

下半年。

目前， 新希望最大的看点在于

六合集团的注入。六合集团以肉鸡、

肉鸭两大产业链为主要构架， 覆盖

上游饲料生产、 家禽养殖、 下游宰

杀、 加工， 形成较为完整的产业链

条。该公司由刘永好在

2005

年收编，

当时年销售额约

100

多亿元，收编后

业绩高速增长。 过去该公司以低价

微利抢占市场， 现在则将开始享受

规模效应带来的盈利能力提升。

2011

上半年，六合集团营业收

入

212

亿元，净利润

7.08

亿元，收入

增速表现抢眼。 伴随

6

月底以来鸡

鸭苗价格的急速补涨，加之公司走

出过去低价微利的格局，市场普遍

判断，六合集团下半年业绩会超预

期， 进而带动全年业绩将异常亮

丽，为重组后的新希望提供极高的

安全边际。

同时，六和集团外延扩张能力

值得期待。 根据机构统计，六和集

团饲料业务在山东的市场份额为

46%

，全国市场份额为

7.2%

，是国

内最大的饲料生产企业。 公司饲料

业务过去的年平均增速高达

40%

，

大幅高于

7.7%

的行业平均水平。 市

场预期公司在山东的成功模式，今

后在河南、河北和辽宁等省成功复

制的概率较大。

大手笔扩产能抢市场

福田汽车拟定增募资

50

亿元

福田汽车（

600166

）公告，公司

拟非公开发行不超过

7

亿股， 募集

不超过

50

亿元资金投入多功能车

技术改造项目等

4

个项目。 此次发

行价格不低于

7.12

元

/

股。

大手笔扩充产能

公司增发预案显示，此次发行

对象为北京汽车集团有限公司、北

京国有资本经营管理中心以及境

内注册的证券投资基金公司、证券

公司等特定投资者，全部发行对象

不超过

10

名。 其中，北汽集团是公

司的 控股股东 ， 持 股比 例为

32.76%

，拟以

16.38

亿元认购，国管

中心是公司的实际控制人，直接持

有和间接通过首钢总公司、北汽集

团合计持有公司总股本的

39.91%

，

拟以

2.63

亿元现金认购。

其中，蒙派克、迷迪、欧马可多

功能车技术改造项目的总投资额

为

36.35

亿元， 拟使用募集资金

26.53

亿元。 公司拟通过在密云云

西建设综合产能为

18

万辆

/

年的蒙

派克、欧马可、迷迪以及高端蒙派

克的生产基地， 优化产品结构，引

进国内外先进加工设备，进行现有

的生产资源整合及扩能，同时使部

分零部件生产属地化。 公司预计，

该项目达产后年销售收入可达

231

亿元，利润总额

10.03

亿元，项目财

务内部收益率（税后）为

19.4%

，投

资回收期为

6.8

年（税后）。

其次， 长沙汽车厂改扩建项目

的总投资金额为

12

亿元， 其中拟使

用募集资金

11.39

亿元。 项目达产

后，将新增年产

10

万辆的生产能力，

预计年销售收入将达

105

亿元，年利

润总额达

2.66

亿元。 项目的财务内

部收益率（税后）为

20.7%

，投资回收

期

5.9

年（税后）。 该项目的实施将提

升汽车厂轻卡及工程卸车的产能。

另外，公司拟向北京福田康明

斯发动机有限公司增资

3.4

亿元，

其中使用募集资金

2.08

亿元。 公司

还拟使用

10

亿元募集资金补充流

动资金。

节能产品缺资金

一直以来福田汽车积极发展节

能与新能源商用车， 然而国家对排

放标准执行的滞后、 补贴政策尚未

明确及配套设施尚未健全等因素也

让整车厂商“心有余而力不足”。

福田康明斯自

2007

年

10

月成

立、

2008

年正式投产以来，目前仍处

于亏损状态， 且存在严重的资金短

缺问题。增发预案显示，为提高现有

产能利用率水平， 福田康明斯决定

加快欧

Ⅴ

、欧

Ⅵ

发动机推出进度。

福田测算，欧

Ⅴ

、欧

Ⅵ

标准发

动机的开发需投资近

5.2

亿元，截

至

2012

年福田康明斯累计需要支

出资金

12.8

亿元。 扣除未来公司经

营活动所产生的资金收入及通过

银行贷款所筹资金后，尚有长期资

金缺口

6.8

亿元。

但是，受油品升级以及国内自主

零部件企业的技术储备等因素的影

响，国家排放标准实际执行情况严重

滞后， 市场对欧

Ⅳ

发动机需求较少，

产品实际销售情况远低于预期，公司

暂时亏损，尚不具备自身造血功能。

为解决资金短缺问题，福田康

明斯的双方股东拟向其进行增资，

其中，福田汽车按持股比例拟增资

3.4

亿元。 公司预计，项目可在

2015

年达产。 （张怡）

东材科技

3.64

亿投新项目

东材科技（

601208

）公告，公司将使用部分超募

资金投资建设年产

3

万吨无卤永久性高阻燃聚酯生

产线、 年产

2000

吨电容器用超薄型聚丙烯薄膜项

目、年产

7200

套大尺寸绝缘结构件项目、以及建设

原材料及产成品仓库等四个项目， 总投资为

3.64

亿

元。 四项目分别投资

1.23

亿元、

1.47

亿元、

6790

万元

和

2575

万元。

公告同时指出，为了解决公司业务经营的资金

需求，降低公司财务成本、提高募集资金使用效率，

东材科技拟在保证募集资金投资项目正常进行的

前提下， 使用部分超募资金暂时补充流动资金，总

额为

3000

万元。 （孟斯硕）

东华能源华昌化工

拟合建

120

万吨丙烯项目

华昌化工（

002274

）、东华能源（

002221

）同时发

布公告，拟与江苏飞翔化工股份有限公司三方合资

建设

120

万吨的丙烷脱氢生产丙烯装置， 项目总投

资约

40

亿元。

该项目以新合资公司张家港扬子江石化有限

公司为主体实施。 合资公司注册资本

10

亿元，东华

能源、飞翔化工、华昌化工分别出资

3

亿元、

4

亿元和

3

亿元，占注册资本比例为

30%

、

40%

和

30%

。

两家公司在投资公告中称，丙烯是仅次于乙烯

的一种重要石油化工基本原料，国内丙烯约

70%

的

消耗量被用于生产聚丙烯，继而广泛应用于汽车工

业、家用电器、电子等各领域。 丙烯及其产品聚丙烯

是我国长期产能产量缺乏、 依赖进口的化工产品，

因此，该项目发展前景良好。

此次投建项目分为两期建设， 第一期计划投

资

60

万吨的装置，预计

3

年内可以达产，在

5

年内完

成全部

120

万吨项目投资并实现达产。 第一期达产

后，预计可实现年产丙烯

61

万吨的生产能力，按照

目前可行性研究报告， 项目税后的内部收益率为

27%

。 （姚轩杰）

斥资

2.35

亿美元

云南锡业开展境外套保

为规避和减少境外锡金属价格剧烈波动带来

的经营风险，云南锡业（

000960

）拟选择伦敦金属交

易所开展总金额约

2.35

亿美元的境外期货套期保值

业务。

公司称，此次选择的境外期货套保产品为锡锭

和锡产品含锡、包括进口锡原料的保值及对现货锡

锭购入。 公司将基于对市场行情的判断以及自身生

产经营情况， 选择合适时机卖出或买入套期保值。

每一会计年度卖出和买入锡金属不超过

10000

吨，

按

9

月

13

日

LME

三月锡期货价

23500

美元

/

吨估算，总

金额约

2.35

亿美元。公司将根据市场情况，分不同时

期建立相应期货头寸，一般为三个月合约。 按目前

价格计算，交易杠杆倍数为

9

倍。

公司

2004

年取得从事境外期货套期保值业务

资格。 今年

1

月

1

日至

8

月

31

日，已进行套期保值交易

锡锭操作

243

手， 合计

1215

吨锡锭， 持仓浮动盈利

498470

美元。 （汪珺）

华北制药一新药获批

华北制药（

600812

）公告，近日，华北制药研发

的“药用辅料级基因重组人血白蛋白”获得河北省

食品药品监督管理局“药品生产许可证”。 这标志着

华北制药的重组人血白蛋白技术已经成熟，具备了

重组人血白蛋白产业化的能力。

目前，公司辅料级重组人血白蛋白临床实验工作

已启动，待临床实验完成，经国家有关部门评价通过

并签发《生产批件》后，产品方可上市销售。（孟斯硕）

力帆股份

拟新增

15

万辆乘用车产能

力帆股份（

601777

）公告，公司

拟以控股子公司力帆乘用车有限公

司为主体， 在两江新区工业开发区

约

1100

亩规划工业用地上， 筹备并

实施新增

15

万辆乘用车产能项目。

根据公告，董事会授权经营层以

重庆力帆乘用车有限公司为主体尽快

申办项目建设所需的各类许可文件。

力帆股份同时公告， 其控股子

公司呼和浩特市力帆汽车部件有限

公司注册资本由

1.21

亿元增至

2.11

亿元， 分别由股东内蒙古奈伦集团

股份有限公司和股东内蒙古天睿文

化发展有限责任公司认缴。 本次变

更完成后，力帆乘用车出资

1.2

亿元，

占呼市力帆

57%

股权。（孟斯硕）

发展海外业务

海普瑞

9500

万港元增资子公司

海普瑞（

002399

）公告，根据海外

业务发展的需要， 公司拟以自有资金

9500

万港币增加对公司全资子公司海

普瑞（香港）有限公司的投资。 本次增

资完成后，海普瑞（香港）的投资总额

将增加至

1

亿港币，注册资本将增加至

1000

万港币，仍为公司的全资子公司。

海普瑞（香港）成立于

2010

年

11

月，注册资本为

500

万港币，业务

性质为贸易及进出口。截至

2011

年

8

月

31

日， 公司资产总额

406.97

万

元人民币，负债总额为零。

公司表示， 本次增资的资金将

主要用于海普瑞（香港）的海外业务

发展和技术引进， 及根据需要设立

新的境外业务运作公司。（姚轩杰）


