
责编：胡东林 电话：010－63070283� � E-mail:chao0845@126.com

2011年9月6日 星期二

A17

■ 银河期货看市

菜籽油价格底部有望抬高

□童波

国内菜籽油产量下滑已成定

局， 国际市场也在忧虑新季大豆产

量会减少，二者共同作用，使原本就

运行于成本线附近的菜籽油价格将

以整体上移为基调， 期货价格也会

呈现出底部逐级抬高趋势。

我们在调研后发现， 我国主产

区油菜籽面积大幅下滑成为市场共

识。 而部分产区出油率下降则会加

剧菜籽油的产量。 根据当前各地大

油厂油菜籽的收购来看， 川鄂湘三

省收购近

200

万吨，与往年同期相比

落后近

30%

。 尽管部分贸易商手上

还有存货，但根据我们的走访，由于

油菜籽不易储藏， 贸易商手上存货

有限。 这也说明大部分油菜籽已被

油厂收购。 这反映出今年国内油菜

籽下滑较为严重， 预计油菜籽产量

下滑在

20%

。 从收购价格来看，今年

产区油菜籽开秤价接近

2.3

元

/

斤，规

模收购后油菜籽价格接近

2.5

元

/

斤。

我们估计，今年油厂收购均价在

2.4

元

/

斤。 按照

2200

元

/

吨菜粕计算，菜

籽油的成本价约在

10500

元

/

吨。 从

郑州菜籽油期货的盘面走势来看，

目前价格走势基本运行在国内主产

区菜籽油的成本区间。

由于油脂间较强的消费替代

性以及消费的区域性， 这就要求我

们不仅要关注菜籽油的基本面，还

要关注整个油脂油料市场的大局。

当前，由于美豆处于关键的生长期，

市场焦点转向美豆供给。一般而言，

影响供给最大的变量就是产量，也

就是新季的面积和单产上。在

USDA

公布的

8

月份月度供需报告中，美豆

面积再次被下调。 但从美国农业服

务机构

8

月中旬发布的相关报告来

看，后期美国面积数据可能要下降，

虽然美豆已进入生长后期， 种植面

积难以大幅波动， 但接下来单产波

动对产量的影响可能更大。 由于持

续干旱少雨， 美国各大机构近期公

布的调研报告整体上对单产较为忧

虑，产量呈下调态势。

从美豆历史的牛熊周

期统计看， 一轮牛市的启

动， 至少要经历

1

年半至两

年左右的蓄势期。 按照历史

上牛市的运行时间规律，大

约持续一年半至两年。 若按

照这个时间推算，

2010

年

7

月启动以来的新一轮牛市

有望延续至

2012

年第一季

度，也就是说目前美豆还运

行在牛市之中。 结合基本

面，美豆由于供给忧虑或继

续延续牛尾巴行情。

从外围市场来看， 全球经济增

速下滑， 债务危机悬而未决导致金

融市场动荡不安是市场最大的隐

患，也是最难以把握的。 截至

8

月

30

日的数据显示，

CFTC

大豆期货与期

权净持仓比上周增加了

5

万多张，净

多

/

总持仓从之前的

17.3%

上升至

22.5%

； 而豆油净多占比从上周的

4.1%

上升至

13.6%

。这对盘整了大半

年的油脂市场具有提振作用。

一方面， 菜籽油价格基本上运

行在国内主产区菜籽油成本线附

近；另一方面，国内菜籽油产量下滑

已经成定局， 国际市场也在忧虑新

季大豆产量。一旦产量下滑，那么原

本趋紧的油脂市场将变得更紧张，

油脂价格整体上移还是基调。

业内人士认为

农产品仍处牛市 玉米有望大涨

□本报记者 王超 熊锋 郑州报道

在郑州商品交易所

5

日举办的

“郑州农产品（粮油）期货论坛”上，

有关人士表示，在“十二五”期间，

要在提高粮食生产能力的同时推

动粮棉油均衡发展。 对于农产品价

格走势， 有专家认为牛市尚未结

束，尤其是玉米，今后上涨空间不

容小觑。

“十二五” 粮棉油均衡发展

“从

2004

年以后， 粮食生产实现

了八年连续增长，但农业生产还是有

很多问题。 ”国家发改委农经司副司

长方言在论坛上坦言，“十二五”期

间，最大的挑战是农产品生产依然紧

张，同时还存在品种结构、地区之间

不平衡的矛盾，此外，农业资源的约

束以及日益增大的环境保护压力等

也亟须解决。

方言表示，在“十二五”期间，农

业最重要的任务还是发展，特别是提

高粮食生产能力。 近几年来，粮食主

产区的产量和生产能力都有很大提

高。 就单个品种而言，稻谷、小麦单产

有了较为明显的增长，但玉米产量增

长主要依靠种植面积增长，而单产上

升幅度不大，“玉米产量增长还是有

很大的空间”。 此外，她还认为要控制

玉米的深加工。

对于油料作物， 她分析指出，冀

鲁豫地区花生的种植面积逐步下降，

但产量逐年提高，这说明单产发挥了

重要作用，下一步要加强投入进一步

提高花生的单产。 此外，还要进一步

抓好长江流域的油菜籽生产。

对棉花而言，由于国家对粮食的

优惠政策较多，使得农民加大粮食的

种植，而忽视了棉花生产，比如黄淮

海地区的棉花种植面积、产量近年来

出现了双降。 对此，方言指出，“这种

情况不能持续下去，下一步还是要均

衡粮棉油的发展，棉花光靠新疆的产

能肯定不够。 ”

正因如此，“十二五”期间的一大

任务就是保护耕地，特别是保护高产

量地区的耕地。 方言特别指出农产品

期货对转变农产品发展方式的作用，

“要考虑怎么样才能让农民更好地进

入期货市场，通过期货市场达到预期

收益。 ”此外她还提到，国家还应该加

大对农业的投入，特别是要加强信贷

的支持。

玉米或迎大牛市

随着国内生活水平的提高，普通

民众的消费结构正不断出现变革。 而

“第一变革以大豆进口量猛增为标

志”， 国家粮油信息中心主任尚强民

说。 目前，中国目前大豆进口量占世

界贸易量的一半以上，这推动了全球

大豆价格的大幅上涨。 在他看来，国

内消费结构的第二次变革以玉米消

费增长为标志。

玉米在粮食作物中用途最广，也

是可开发产品最多、用量最大的工业

原料。 以玉米为原料的深加工产品，

主要包括淀粉（及其衍生品）和酒精，

应用行业广泛，包括食品饮料、造纸、

纺织、医药、化工等。 自

2009

年中国政

府实行托市收购价以来，国内玉米价

格几乎直线上涨。

就国际的因素而言， 玉米的价

格也将面临快速上涨的压力 。 比

如， 世界玉米库存消费比下滑；美

国玉米库存消费比降至历史新低

等等。 值得注意的是，美国燃料乙

醇消费量依然在增长，而玉米正是

用来提取燃料乙醇的原料之一。 此

外，近三年以来美国的玉米出口量

不断在下降，这也有助于国际市场

玉米价格的上涨。

中国证监会主席助理姜洋在论坛上致辞。

刘志超：

农产品期货发展空间大

□本报记者 王超 熊锋

中国期货业协会会长刘志超表示，我国期货

市场尤其是农产品期货市场发展的空间巨大。

一是农产品期货市场在由量到质的转变

中将大有所为。当前我国期货市场面临由量变

到质变的战略机遇期， 发展基础逐步夯实，品

种结构不断丰富，市场功能日益显现，法规制

度不断健全，内外环境有所优化，已初步具备

了在更高层次上服务国民经济发展的基础和

条件，在这个背景下，我国期货市场将在积极

稳妥基础上，进一步加大改革创新力度，推动

解决制约经济发展的体制、机制问题，不断推

进服务国民经济的深度、 广度， 实现从规模、

数量扩张向质量的转变，为我国农产品期货市

场提供了良好的条件必将成为农产品加快发

展的创新能力。

二是农产品期货市场在服务“三农”方面

大有所为。 从期货市场的发展历史可以看出，

成熟的期货市场在大宗商品的定价权、 话语

权、标准制定权方面具有重要作用，诸多优势

在金融危机后进一步得到扩大。 近年来，由于

受全球经济诸多变化以及天气灾害频发等原

因影响，国际大宗农产品市场波动加剧。 在此

背景下，我国尤其需要体制健全、功能完善的

农产品期货市场，因此逐步增强农产品定价话

语权也是维护我国农业安全和国家经济运行

的重要一面。

三是政府运用期货进行农产品调控方面

大有所为。 由于农产品生产具有周期性等特

点，对农产品的调控往往是调控难点，而期货

价格具有透明、公开等特点，有助于增强调控

政策的实施效果。 比如，政府可以通过买进、卖

出来调控价格，对减产、增收等引起的价格暴

涨暴跌，通过对价格追踪、预测，及时调整对农

业生产的补贴；加强农业生产的针对性，中央

储备粮通过期货市场， 推陈出新搞好储备，进

一步强化储备粮流动性管理，政府农业部门可

以参考期货市场价格，有效处理好粮食生产的

数量与质量调整， 进行近期调整和长远的关

系，进一步制定政策，引导农民加快粮食生产

与结构调整步伐等等。

王军：

商品将步入深度调整期

□本报记者 熊锋 王超

中国国际经济交流中心咨询研究部副部长

王军预计，未来两个月内，在欧美债务危机前景

明朗之前， 国际大宗商品价格将进入深度调整

期，并有可能因某国危机恶化而引发恐慌，再次

引发商品价格下挫。

王军

9

月

5

日在郑州表示，近期全球经济复

苏放缓甚至二次衰退的可能性增加，使得商品

市场面临很大风险，深度调整尚未结束。 无论

是矿产品、农产品还是金属等，都不排除深幅

调整的可能。

不过从中长期来看，全球经济复苏的大趋

势并未改变，大宗商品市场仍是资本追逐的最

有价值的市场之一。 王军同时认为，由于一些

国家陆续出台各种“救市”措施，年内欧美国

家将寻找到解决债务危机的办法，一旦欧美经

济向好，届时抄底资金将大量涌入，加之新兴

国家经济基本面依然良好，将会再次推动大宗

商品价格出现较为强劲的反弹。

就粮食而言，他表示，下半年国际粮价上涨

压力仍然较大，相比

2008

年全球粮食危机时的粮

价水平，粮食价格还有上涨空间：

一是粮食生产成本上升，将继续导致农产品

供给偏紧。 随着主要经济体人口老龄化趋势加

速，劳动力成本上升，土地、化肥、农用机械、灌

溉、冷藏运输等农资价格攀升，农产品生产成本

增加。

二是全球极端气候增多和耕地面积减少。

根据科学研究，全球极端气候增加，而农产品

具有一定的生产周期， 容易受极端气候的冲

击。 同时，随着新兴市场经济国家的工业化和

城镇化过程逐步推进，粮食种植面积将持续减

少，对粮食生产构成威胁。

三是全球粮食库存趋紧。 美国农业部发布

的

8

月份全球农产品月度供需报告预计，

2011/

12

年度，全球谷物期末库存为

4.34

亿吨，同比

减少

3.45%

。 小麦、 玉米期末库存分别下降

1.5%

、

6.83%

，大米期末库存略增

1.09%

；谷物

库存消费比降至

19.03%

，略高于国际公认

17%

至

18%

的警戒线水平，其中玉米库存消费比降

至

13.18%

，为近

16

年来最低水平。

四是粮食需求将持续增加。 随着全球人口增

加，整体对粮食仍有较大需求。 全球能源约束增

强，导致国际油价攀升，导致对生物燃料的需求

增加。 随着人们生活水平提高，对肉蛋奶等动物

性高蛋白食品需求增加，饲料用量也在增加。

■ 记者手记

精耕农产品期货 探索服务三农新模式

□本报记者 王超 熊锋

粮油产品是关系国计民生的

重要战略物资， 与老百姓的生活

息息相关，由此也成为农村发展、

农民收入提高和农业产业升级的

重要内容。 近年来，郑州商品交易

所结合地域特点和自身品种特

色， 不断探索期货市场服务三农

的新模式， 进行了许多有益的探

索和尝试。其中，于

9

月

5

日召开的

“郑州农产品（粮油）期货论坛”，

就是根据国家“十二五”规划纲要

中提出的 “推进期货和金融衍生

品发展”的要求，对落实中国证监

会证券期货监管工作会议提出

的、 积极探索期货市场服务农业

产业发展的新机制和新模式的具

体落实。

目前国内粮油类期货包括郑州

商品交易所的小麦、 菜籽油和早籼

稻期货，大连商品交易所的大豆、豆

粕、豆油、玉米及棕榈油期货等

10

个

品种。 据中国证监会主席助理姜洋

披露，今年前

8

个月，这

10

个品种成

交量合计达到

1.37

亿手， 成交金额

8.21

万亿元， 分别占全国商品期货

市场成交总量和成交总额的

21.1%

和

13.2%

，已经成为我国期货市场的

重要组成部分。 在当前农产品价格

波动性增强的背景下， 粮油类期货

品种在方便有关企业管理现货风

险、稳定生产经营，促进产业健康发

展，通过“三农”工作等方面的积极

作用日益显现。

郑商所总经理张凡表示， 郑商

所将始终坚持科学发展、 坚持 “三

公”原则，在做精做细现有品种基础

上，积极推进能源类、化工类、建材

类等新品种上市， 争取在更广泛的

领域、 在更高层面上为实体经济发

展提供优质期货服务。 深入研究期

货期权， 努力创新交易方式和完善

期货市场避险体系。

继

2010

年

9

月

10

日成功举办了

“郑州农产品期货 （棉花） 高峰论

坛”之后，郑商所于

2011

年

5

月

20

日

主办了首届“期货市场服务实体经

济

30

人论坛”。而此次召开的“郑州

农产品（粮油）期货论坛”，围绕全

球农产品粮油市场发展动态和热

点问题，汇集权威、专业、及时的全

方位市场信息，为广大农业产业链

企业、期货行业和市场各方主体又

提供了一个沟通交流的高端平台。

近两年来，郑商所成功主办了“郑

州农产品期货论坛”和“期货市场

服务实体经济

30

人论坛”。 不少业

内人士希望交易所再接再厉，为我

国整个期货行业的发展和期市功

能的发挥多做贡献。

农业部党组成员张玉香女士

在出席会议时表示， 郑商所上市

品种以粮油等农产品为主， 自成

立以来， 交易所始终把发挥农产

品期货基本功能、 为农业服务作

为发展目标，充分发挥自身优势，

不断提高服务水平， 大力宣传期

货知识，完善相关业务基础，目前

一大批农户和涉农企业从自身需

要出发，通过各种方式，积极利用

郑州期货市场规避价格波动风

险，并取得了良好效果。

她同时指出，我国农产品期货

市场仍处发展阶段，与发达国家相

比， 还存在期货品种覆盖面偏低，

投资者结构有待完善等问题，但这

并不能阻碍期货市场服务实体经

济功能的发挥。 当然，为进一步拓

展期货市场服务三农的深度和广

度， 接下来还有不少工作需要去

做，包括完善农产品期货市场品种

结构、巩固期市的现货基础以及继

续优化投资者结构等。

■ 观点

李克：河南夏粮连续九年增产

河南省常务副省长李克介绍，

2010

年河南省粮食总产量达到

1087

亿斤， 占全国粮食总产量的

1/10

，其

中小麦占全国的

1/4

。 今年河南省夏

粮再获丰收，实现了连续

9

年增产、连

续

8

年创历史最高水平。同时，河南也

是全国重要的油料生产基地，产量占

全国的

1/7

。

张聪： 从三方面加强与期货业的

合作

中国工商银行机构业务部总经理

张聪表示， 银行业与期货业的合作方

兴未艾，合作潜力巨大。未来工商银行

将重点在以下三个方面加强合作：一

是加快服务创新， 不断推出适应期货

市场发展的新的金融产品； 二是充分

利用工商银行点多、面广、客户数量众

多的优势， 协助期货行业开发市场引

导更多合格的个人、 机构投资者参与

期货市场，扩大市场规模，优化市场结

构；三是加强与期货公司的合作，积极

参与各项业务创新和推广。

毛留喜：2011年粮食总产量或创

新高

国家气象中心生态农业气象室主

任毛留喜预计，

2011

年全国秋收粮食

作物和全年粮食作物总产量比上年增

加

3%

左右，很可能创下历史新高。 干

旱、冷害、寒害、霜冻和高温热害是我

国当前最主要的农业气象灾害， 对农

作物产量波动的直接影响可达

18%

。

而我国粮食产量已经实现“七连增”的

主要原因有政府重视、惠农政策、价格

提升、种粮积极性提高、投入增加、科

技进步和减灾防灾能力提升， 以及面

积、单产同步提升，高产（玉米）作物扩

种（大豆等面积压缩），主产省主产区

域贡献突出等。

石少龙：稻谷引领粮市波动

湖南省粮食局副局长石少龙表

示，历史经验表明，大米是影响市场粮

价最敏感的品种，特别是早籼稻，在粮

价波动时起领涨领跌作用。近年来，米

价虽然总体上涨， 但与不少食品相比

涨幅偏小。尤其需要警惕的是，因种粮

成本上升，按雇工价计算，

2011

年种早

籼稻每亩亏损

141.85

元。

曹智： 大豆进口对油脂价格影响

力增强

国家粮油信息中心市场信息处处

长曹智表示，中国每年进口

5400

万吨大

豆，折油

1000

万吨以上，占国内食用植

物油消费量的

40%

以上。 从关税的角度

来看，进口大豆关税

3%

、豆油关税

9%

，

进口大豆折油和进口豆油的差值为

500-600

元

/

吨（

10000×0.06

）。 豆油消费

份额的扩大以及与大豆关税的差异，有

助于强化国内压榨厂对食用植物油价

格的控制力。（熊锋 王超 整理）

本报记者 王超/摄影

■ 沙场点兵

帐户操作人 起始日 报告日 初始资金 累计净入金 报告日总资产 累计收益率 保监账户

００２２５３１８８８

圆融投资

２０１１－２－１６ ２０１１－９－５ １

，

００６

，

８８６．２６ ０．００ ９０４

，

４３３．０７ －１０．１８％

保监密码

１２３４５６

帐户操作人 起始日 报告日 初始资金 累计净入金 报告日总资产 累计收益率 保监账户

００２２５３１６９８

旭东投资

２０１１－２－１５ ２０１１－９－５ １

，

５０５

，

０５０．６７ ０．００ １

，

２９６

，

１７７．０９ －１３．８８％

保监密码

１２３４５６

持仓品种 买卖 数量 开仓均价 最新价 浮动盈亏 交易过程：

ＣＦ１２０５

卖出开仓

３

手

２１５９５

、卖

出平仓

３

手

２１５９５

；

ｒｕ１２０１

卖出开仓

５

手

３２９８０

、 卖出平仓

５

手

３３４１０

；

ＴＡ１２０１

卖出

开仓

９

手

９９２８

；

ｙ１２０５

买入开仓

４

手

１０５５０

、

卖出平仓

８

手

１０４６０

；

ｚｎ１１１１

卖出开仓

４

手

１６９７０

、买入开仓

４

手

１７１１０

、卖出平仓

４

手

１７０２０

。

ｒｕ１２０１

卖

５ ３２

，

９８０．００ ３２

，

７９５．００ ４

，

６２５．００

ｚｎ１１１１

卖

４ １６

，

９７０．００ １６

，

９４５．００ ５００

ＣＦ１２０５

卖

３ ２１

，

５９５．００ ２１

，

６００．００ －７５

ＴＡ１２０１

卖

９ ９

，

９２８．００ ９

，

９２８．００ ０

品种 买卖 数量 开仓均价 最新价 浮动盈亏

交易过程：周一

１０７８５

买进

１

月塑料，

１０７６０

卖出止损；

１００２２

买进

１

月

ｐｔａ

，

９９９４

卖出止

损；

９０８４

买进

５

月棕榈油，

９０５４

卖出止损；

４７８８

买进

５

月大豆，

４７４０

卖出止损；

３４２５

买

进

５

月豆粕，

３４１５

卖出止损。日内交易整体

亏损。

ａ１２０５

买

８ ４

，

７８８．００ ４

，

７２６．００ －４

，

９６０．００

ｍ１２０５

买

４０ ３

，

４２４．８５ ３

，

４００．００ －９

，

９４０．００

ｙ１２０５

卖

８ １０

，

４４１．００ １０

，

４２６．００ １

，

２００．００

ａｕ１１１２

买

２ ３８８．７８ ３９０．６ ３

，

６４０．００

ｃｕ１１１１

买

４ ６６

，

７４５．００ ６７

，

１００．００ ７

，

１００．００

ＳＲ１２０１

卖

１０ ７

，

１３５．２０ ６

，

９８８．００ １４

，

７２０．００

交易评述

周一（

９

月

５

日）国内期货市场各主要品种以下跌为主。 黄金和小麦、灿稻等

农产品出现上涨；橡胶、白糖、铜跌幅居于前列。豆类早盘上涨，其中大豆创出近

期新高，随后随其他品种下跌，日内跌幅巨大，后市短期调整。 股指期货出现下

跌，后市调整为主。 今日（

９

月

６

日）将关注黄金、白糖的日内交易机会。（旭东投

资 以上图表及评述仅限参考，不构成任何投资建议）

银河期货提供

PTA� � 小幅低开

受隔夜原油大幅下跌影响，5日PTA期货小幅低开。多空主力均出现一定

幅度的减仓，如果近期的震荡跌破五周线，可能会影响中长期的走势；如果

在五周线附近获得有效支撑，则维持强势调整的判断。 （程鑫）

铜 维持跌势

5日沪铜继续保持下跌走势。 对全球经济的担忧使铜价仍处下跌趋势。

技术面上，日线中轨阻力位目前有效，短线继续保持震荡偏空走势，继续回

落可能性较大。 （邹志林）

铅 冲高回落

5日沪铅冲高回落。 投资者普遍担心美国经济陷入衰退，大宗商品价格

纷纷下跌，铅价也跟随回调，且成交依旧低迷。 预计铅价近期将继续弱势震

荡。 （邹志林）

白糖 空单持有

由于饮料生产高峰逐渐减退，节日用糖减少，这些导致对白糖的支持减

弱，现货价格也普遍下调，外加上中间商、下游加工企业已经补充库存，9-11

月份没有较大事件影响市场，总体看郑糖1201空单可持有。 （高桂英）

锌 短期偏空

5日国内股市大幅低开拖累沪锌一路下跌；主要经济体刺激计划迟迟不

推，预期支撑力度减弱。 短期内，锌价继续下行可能性较大，建议沪锌1111日

内交易者在16900附近逢高抛空，中长线交易者多单减仓持有。 （邹志林）

玉米 小幅走高

5日大连玉米小幅走高，上涨通道仍未破坏。FC� Stone上周四预计今年美

国玉米产量为123.50亿蒲式耳，低于之前预估的130.02亿。 连玉米期货处于

探底后的强劲反弹行情中，建议逢低做多。 （高桂英）

螺纹钢 延续震荡

9月5日螺纹钢再度承压于30日均线处，钢材现货市场成交继续清淡，部

分地区报价回调，拖累5日的期价。 技术上，RSI与KD指标欲拐头向下，短期

震荡行情有望延续。 （高桂英）


