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本次公告

(2011-147)

仅反映投资账户截止

2011

年

8

月

8

日的投资单位价格

,

下一公告日为

2011

年

8

月

11

日。信诚

人寿投资连结保险各账户价格为每日在《中国证券报》及公司网站公告，如遇节假日则顺延。 详情请查询信诚人寿全

国服务电话：

4008-838-838

或登陆公司网站：

www.citic-prudential.com.cn

。 信诚人寿竭诚为您服务。
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� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

13.81423�

15.81126�

26.04243�

11.25994�

9.71313�

11.20651�

10.13642�

9.59479�

8.86793�

■ 第一线

顺势方是王道

□永安期货研究院 朱世伟

一大早上，猪八戒衣着邋遢气喘嘘嘘地

扑进办公室：“猴哥，不好了，出大事儿了，外

盘，外盘跌疯了！ ”美猴王早已在交易室正襟

危坐，回头呵斥：“淡定！ 都当市场部经理了

还这么毛毛躁躁的。 ”

“不是，猴哥，我的单子，我的铝多单还

在！ ”老猪满头大汗。

“老三不是早就帮你斩了吗？ ”

“噢！ 我忘了！ 嘿嘿，幸好，幸好！ ”憨笑

惊喜，悟能一下子妥了，遂虚心问道：“猴哥，

这行情，原油跌

6.5%

，铜跌

5%

，我的铝也跌

了

3%

，这是咋回事啊？ 会不会演变成像

2008

年那一波的行情啊？ ”

“还不是美国评级下调的事儿。 这事儿

是上周五外盘股市收盘后才宣布的，昨晚不

过是集中释放罢了。 ”入市以来，大圣爷恶补

历史行情，钻研经济学，已经小有成就。 “俺

老孙觉得不会演变成

2008

年的行情。 经济总

体还是在复苏的，只是复苏的效果没有市场

想象的那么好罢了。 尤其是这次美国评级下

调，出乎意料又情理之中，市场受到震动实

属正常。 别的消息多空交错，杂乱也不好精

细评判，还是按技术分析来操作吧。 顺势而

为即可，逆势是自取其辱。 ”

“那你看今天应该怎么做？ ” 马上开盘

了， 老猪瞧着各大金属都打在跌停板上，蠢

蠢欲动。

“你觉得应该怎么操作？ ”由于在

73000

就持有轻仓空单铜， 悟空道人情绪很稳定，

只是随着下跌盈利而加仓， 现在仓位达

60%

，已经比较重了。

“继续空呗，这趋势多明显，都跌停了。 ”

八戒满不在乎。

“嗯，看反弹再加点空单。 ”猴子略一沉

思，也想不出什么特别的来，还是顺势操作

吧。 为了保险起见，铝就不加空单了，机构持

仓席位上，主力多头还没动呢，再说铝跌破

成本价了，要谨慎点。

早盘的市场绿油油如同夏天的田野，一

望无边。 做多的投机客心情可就没有农民伯

伯那么好了，看到绿字闪动，肠子都要悔青

了。 尤其是今日公布的天朝宏观数据，

CPI

同

比值达

6.5%

，与上个月齐平，却显著高于市

场普遍预期，此外

PPI

同比高达

7.5%

，这预示

未来

CPI

将在高位运行。 在宏观数据的压制

下，早盘商品和股市几次冲高乏力，反弹力

度不强。 大圣爷也觉得挺妥的，现在铜价不

到

64000

，跌破关键支撑位

65000

，这下方空

间很可能不可限量啊。

不料市场风云变幻，明显可以看到，一

股做多热情缓慢有力地推动市场。 铜价节

节攀升，铝价甚至泛红！ 随着铜价上涨突破

65000

点， 美猴王果断将所有空单获利出

场。 而早盘在

63800

点追加的空单只能以亏

损出局了。

所谓“势”，有大有小，因时而动，因事而

成。 顺势而为，既要顺大势，也要看清小势。

当前下跌是大势，深跌后有很强的反弹需求

是小势。 在暂且维持大势下跌判断不变的情

况下，选择规避小势带来的亏损，无疑是很

灵活的。 而为了逐小势抢反弹，很可能被大

势所击垮，一如昨日抄底的投机客们。

■ 品种扫描

沪铝玉米领涨 商品大幅震荡

国内外金价再创历史新高

□本报实习记者 熊锋

昨日国内商品市场巨幅低开后大

幅反弹，铜、铝和塑料等多个品种跌停

板开盘后强势拉升， 最终沪铝主力

1110

合约以接近

1%

的涨幅收盘；农产

品也纷纷超跌反弹， 尾盘收复大部分

跌幅，玉米、早籼稻以红盘报收。

值得注意的是，国际、国内黄金价

格加速拉升，再次创出历史新高，而原

油却跌势不止。 之前联动性颇强的黄

金与原油此次却分道扬镳。

业内人士认为， 不应对商品市场

未来过于悲观。而黄金、原油目前脱离

了联动效应，黄金飙涨，主要是目前其

充当了避险资金最后的“安全锚、避风

港”，凸显其货币属性；而原油本轮大

跌缘于对全球经济二次探底的担忧，

凸显其商品属性。

黄金再创历史新高

昨日，黄金价格加速拉升，再次创

出历史新高， 昨日伦敦金价盘中一度

冲高至

1779.18

美元。 而纽约商品交易

所黄金期货电子盘在盘中最高升至

1770

美元之上的历史高位。国内方面，

沪金

1112

主力合约高开高走， 盘中创

历史新高至

365

元，最后收盘报

362.46

元

/

克，成交量

167118

手，持仓量增加

2442

手至

78434

手。

然而，原油却跌势不止，纽约原油期

货

9

月合约盘中一度下挫至

75.7

美元

/

桶，

而

ICE9

月布伦特原油期货合约一度跌破

每桶

100

美元，创六个月以来的新低。

“黄金、 原油脱离了原来联动的效

应”，海通期货投资咨询部总经理陶金峰

说。 黄金的飙涨，主要是目前充当了避险

资金最后的“安全锚、避风港”，而在此之

前，美国国债、美元资产是作为资金避风

港的角色出现， 但是美国此轮位于危机

的暴风眼，黄金此时成为主要货币美元、

欧元的最佳替代品。

陶金峰说，当然，目前回到之前的

黄金本位可能性不大， 但是美元本位

体系逐渐瓦解。 对于原油此次大幅下

挫，他认为凸显了原油的商品属性。随

着全球经济的下跌，美国、欧洲、中国

的

PMI

指数并不乐观，对于全球经济的

二次探底忧虑再起。

不必过分悲观

受隔夜外围市场重挫影响， 昨日

国内商品期货多数下跌， 基本金属整

体大幅跳空低开，沪铜、沪锌均以跌停

价开盘，但随后反弹上涨；农产品在下

探后呈现超跌反弹， 尾盘收复大部分

跌幅；能源化工品种仍全线下挫。

“昨日反弹是对前期市场大幅下

跌的一种修正， 商品市场跌得有点过

分了”， 海通期货研究所所长郭洪钧

说，美国、欧洲、中国的经济没有市场

预期的那么差， 不应对商品市场过于

悲观。

“商品市场未来下跌空间不大”，

他直言。 但是美股的走势将对市场心

理产生较大影响。 目前，从技术上来分

析， 美股并未企稳， 继续下跌仍有空

间，标准普尔

500

指数“支撑位在去年

7

月

1010

点低位， 再下跌

10%

的可能性

仍比较大”。 如果美股持续跌势，那也

不排除国内股市、商品市场跟跌态势。

9

日，国家统计局公布

7

月

CPI

同比

增速为

6.5%

，再创新高。 对此，郭洪钧

认为，“通胀压力依然艰巨， 短期央行

并不会放松目前从紧的货币政策，这

对资本市场存在打压”。

对于

7

月国内

CPI

、

PPI

再创新高，

光大期货分析师高华称， 市场最为关

心的莫过于央行是否会连续第六次加

息或者继续提高存款准备金率。 他认

为，因经济增长快速放缓的风险上升，

央行货币政策从紧的力度暂缓， 将有

利于国内商品摆脱受国际金融市场系

统性风险影响的不利局面。 从生产及

流通成本的角度考虑， 大宗商品价格

短期进一步下挫的空间有限。 长远来

看，虽然全球经济面临着困难重重，但

是各国央行再次注入流动性或将继续

推动商品价格上涨。

黄金迫近

1800

美元 原油一度跌破

80

美元

“两金”分道扬镳还能持续多久

□本报记者 王超

“黑金”黄金在危机面前劳燕分飞：金

价屡创新高， 有逼近

1800

美元

/

盎司之势；

纽约原油在跌破

80

美元

/

桶之后继续深探，

布伦特原油也未能守住

100

美元

/

桶关口。

自

7

月

26

日开始，纽约原油脱离长达

一个月之久的盘整行情而掉头向下，迄

今跌幅达

25%

； 而纽约黄金涨势启动更

早， 自

7

月

4

日走出令市场瞠目结舌的十

一连阳。 稍作修正后，于

8

月

2

日以更迅猛

的速度拉升， 至今最高纪录达

1772.2

美

元

/

盎司，较

7

月

4

日涨幅也接近

20%

。

分析人士认为， 美国评级被调降是

导致黑金黄金分道扬镳的“第三者”。

8

月

5

日标准普尔公司将美国的信用评级

从

AAA

下调到

AA+

，信用前景定为负面。

此外，穆迪警告称，如果美国不继续削减

赤字，穆迪也会下调美国的信用评级。

对于后势，有分析人士表示，造成

黄金价格持续上涨的基本面因素悄然

改变，金价将因投资需求的临时“叛逆”

而接近波段性的“疯狂尾声”；而在市场

并无利好因素的情况下，原油期货价格

很可能位于

80

美元

/

桶上下盘整。

西汉志黄金公司分析师修成才认

为，基本面中支撑黄金价格上涨的两大

因素已悄然发生变化：其一，虽然美国国

债上限随后再度提高并有可能继续推出

QE3

，欧盟也主动增加了购买欧债份额，

日本再度发放

10

万亿日元以稳定日元汇

率，但这些措施暴露出的全球经济停滞、

资金脱离实体经济、 有效需求锐减等负

面现实， 都对资产价格上涨产生了明显

的抑制作用。 全球通胀预期已经不再是

支撑黄金价格上涨的主要因素。

其二，因市场避险情绪的推动，短期

内大量资金齐聚于黄金这种“唯一”的财

富避风港，造成了金价在极短时间内的快

速拉升。 然而，随着金价在短期内的快速

拉升，交易成本也在不断攀升，参与黄金

投资的资金使用效率在不断降低。再加上

近两周全球资本市场出现的恐慌下跌，更

是让黄金市场内的主要参与者———国际

对冲基金们倍感压力。避险需求将因参与

成本的提高和资金向外流动而逐渐减少。

“近期原油价格变化将更多地受欧

美经济形势与政策所左右。 ”生意社石

油分析师赵京敏预计，在市场并无利好

因素的情况下，原油期货价格很可能位

于

80

美元

/

桶上下盘整。

她认为，目前欧美债务问题以及乏力

的经济增长将在短期内对油价持续构成

压力。

8

月

-9

月份国际原油将面临一段调

整期， 待到欧美债务危机利空风头过后，

10

月份原油或将震荡起航，从近两年原油

走势情况来看均大致如此。但今年情况或

将有所不同，走势波折在所难免。

不过，多家国际投行继续看涨金价。

摩根士丹利表示， 对欧美债务问题和增

长放缓的担忧挥之不去， 加上实际利率

水平维持在历史低点附近， 避险商品需

求高企的情况还将持续下去； 高盛

8

月

8

日上调金价预期，将三个月、六个月和十

二个月金价预期分别从

1565

美元、

1635

美元和

1730

美元分别上调至

1645

美元、

1730

美元和

1860

美元； 巴克莱资本基于

技术性分析预测， 黄金或将测试

1734

美

元

/

盎司，随后看

1837

美元

/

盎司。

沪铝

1110

合约日内走势

玉米

1205

合约日内走势

农产品或跌出机会

□李想

恐慌性大浪淘沙之后，农产品

市场可能会跌出一些机会。 而

8

月

11

日的美国农业部供需报告很可

能成为农产品反弹的导火索。

谷物方面，全球两大谷物小麦

和玉米的核心影响因素发生转移，

全球小麦市场在独联体国家的丰

产预期影响下长期受到压制，后期

仍将看玉米的脸色随波逐流。

美国依然是全球玉米市场主

宰，而新年度美国的产量缩减和暗

淡的经济前景之间的矛盾有可能

短期向供给减少偏移，如果库存消

费比在

8

月

11

日的美国农业部供需

报告把美国玉米的结转库存继续

放在更低水平，则在中期市场支撑

外盘玉米价格反弹，继续在全球疲

弱的商品走势中表现抢眼。

国内玉米市场相对封闭，因

此受到全球市场恐慌冲击也是最

小。 在市场真正走熊的过程中，玉

米将成为短期对冲工业品和金融

性强的最佳品种。 而根据国内供

求节奏来看， 短期继续做好逢低

做多的操作。 不过国内

2011/2012

年度玉米丰收预期强烈， 因此对

于现货企业来讲逢高做空套保，

锁定现货收益是相当不错的选

择， 但时间点应该选择在新粮上

市前的

9

月更为稳妥。

油脂油料方面， 中国日益增

长的需求和北半球产量下降的

矛盾有可能在今年冬天激化，这

将继续催生豆类市场成为市场

最强的泡沫。 而目前受到欧美债

务问题的影响市场呈现恐慌性

下跌，但背后是否真正隐藏悲观

的大黑洞吞噬整个商品市场仍

是个未知数。

目前市场和

2008

年次级贷危

机造成的暴跌过程中的市场去杠

杆化程度不同，起码市场流动性还

未出现迅速衰竭，暂时观望是最佳

选择，不过恐慌之后重新审视品种

价值，大浪淘沙之后某些品种很可

能成为闪耀的黄金。

综上分析，目前农产品市场心

态非常复杂：一方面，全球经济前

景暗淡令资金避险情绪高涨，资金

不断撤离令市场信心受到挑战，目

前市场在突发事件影响下的暴跌

恐慌的成分很高，但短期的恐慌可

能会跌出一些机会。

8

月

11

日的美

国农业部供需报告很可能成为农

产品反弹的导火索。

更长期而言，如果全球经济二

次探底也可能刺破最强的泡沫，但

农产品相对工业品将呈现显著的

抗跌性，可在工业品领先跌下来之

后再去修改操作方向。

■ 东证期货看市

国内期市创年内最大成交量

4

个交易日累计减仓

168.2

万余手

□兴业期货 施海

受欧美主权债务危机重磅金

融利空因素压制， 国内商品期货

市场多空双方展开激烈争夺，期

市总成交量继

5

日突破

1000

万手

达到

1039.2

万余手后，

8

月

9

日又

拓展至

1182.5

万余手，突破

5

月

17

日的

1132.9

万余手， 创下年内最

大成交量。

9

日， 上海市场成交量拓展至

400.7

万余手，创下自去年

11

月

24

日

420.9

万余手以来

9

个多月天量纪录，

大连市场成交量拓展至

346.8

万余

手， 创下自去年

12

月

15

日

361.3

万余

手以来

7

个多月天量纪录，郑州市场

成交量则于

8

月

5

日拓展至

485.8

万余

手，创下自

5

月

17

日以来两个多月以

来天量纪录，

9

日为

434.9

万余手。

期市总持仓量连续大量缩

减，并由

8

月

3

日年内最大值

981.2

万余手大幅缩减至

9

日的

813

万余

手，短短

4

个交易日累计大幅减仓

168.2

万余手 ， 相对减幅达到

17.14%

， 创下国内市场历史最大

减仓幅度纪录。

其中，上海市场持仓量由年内

最大值

8

月

2

日的

244.2

万余手缩减

至

9

日的

208.2

万余手，累计减仓

36

万余手，大连市场持仓量由年内最

大值

8

月

2

日的

468.1

万余手缩减至

9

日的

380.5

万余手， 累计减仓

87.6

万余手，郑州市场持仓量由年内最

大值

7

月

27

日的

285.1

万余手缩减

至

9

日的

224.2

万余手， 累计减仓

60.9

万余手。

期指尾盘拉升 仍无偏多信号

□本报实习记者 熊锋

期指主力合约

IF1108

昨日以

2719

点

的低位开盘， 此后半小时内震荡盘整，

盘中探底至

2702.6

点后，在

9

点

45

分左右

开始反弹，全天呈现探底回升。

值得注意的是，

IF1108

合约尾盘

15

分钟出现快速拉升，上涨

20

余点，以中

阳线报收在

2820.2

点 ， 涨

0.73%

。 而

IF1109

收报

2828

点， 涨

0.71%

，

IF1112

收

报

2865

点， 涨

0.42%

，

IF1203

收报

2905.8

点， 涨

0.35%

。 沪深

300

现货指数收报

2798.19

点，涨

0.15%

。

无偏多信号

“期指还没有偏多的信号”，东方证

券金融衍生品首席分析师高子剑说。

他认为，昨日

IF1108

持仓大幅减少，

主要是多方主动离场造成的，“多方对

后市并不乐观，没有信心这个上涨走势

能持续多久，趁着反弹能走就走”。

“持仓降低到底是多方还是空方，这

要看价差。除了尾盘

15

分钟的拉升，

IF1108

价差有明显增大外， 其余时间价差都较

小，这说明整体上是多方急于离场”。 而对

于空方来说，离场意愿并不如多方强。

对于近期的走势，高子剑称，“有一

点可以确定，昨日翻红的上涨，绝不是

V

型反转的开始”。 他说，从上周五开始，

有两个交易日是放量垂直下落，在这个

下落的过程中，套牢了很多投资人，“他

们伤得不轻，现在要想马上有一个大的

反弹不太可能”。

期待政策指引

从中金所盘后公布的

IF1108

主

力持仓报告来看， 昨日盘中多空持

仓均出现大幅减仓， 其中空单共减

仓

4551

手，多单共减仓

2099

手。 从相

对持仓来看， 空单与多单持仓之差

缩减为

2960

手。

西部期货分析师郝艳利认为多空

双方对市场方向的看法不明朗，净空单

变化属于正常的波动区间。 而国内期指

市场主要取决于国内经济的运行情况，

关键在于国内通胀与政策的博弈。

目前来看，

7

月

CPI

同比增速高达

6.5%

，创出了

37

个月以来的新高。 郝艳

利分析，近期需要观察国内货币政策的

动向，如果紧缩没有加码，且外盘出现

筑底则国内行情有望出现短线反弹。 但

是，她也同时表示，基于宏观经济背景

尚未出现大转变的背景，目前仍然维持

看空市场的观点。

沪铜 大幅反弹

沪铜

1110

合约继续大幅跳空低开，一度

被打至跌停板， 但随着抄底资金的入场，日

内强劲反弹，收报

65950

元

/

吨。国内商品市场

的盘面出现一定的稳定迹象，构造大幅震荡

行情。 后市行情在危墙之下，预计更多还是

震荡调整维稳为主。 （邹志林)

沪胶 跌停开盘

沪胶主力

1

月合约跌停开盘后震荡向

上未能修补缺口， 最后报收于

32785

元

/

吨，

收低

905

点。 美国国债前景尚不确定及全球

经济增长放缓，影响橡胶需求。 不过，天然

橡胶生产国协会宣称越南产量将会下降，

且台风洛坦逼近海南， 将影响海南及越南

割胶生产。 （高桂英）

郑糖 小幅反弹

白糖期货主力

1201

合约期价低开，出

现补跌，最低价

7075

元

/

吨，午后受周边普

遍止跌反弹影响而出现回升， 最终收盘

7245

元

/

吨，下跌

33

元

/

吨。 国储拍卖已经结

束，拍卖均价超

7700

元，有助于现货市场继

续上涨， 虽然国家一再表示要严控白糖价

格上涨， 但效果显现最早也要等到中秋以

后。 （高桂英）

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]�

[表格][国际期货点评]�

玉米 低开高走

玉米在满盘皆绿情况下表现抢眼， 主力1205合约低开后大幅上扬并率

先飘红，最高冲至2402元/吨，尾盘收于2391元/吨，上涨10元。华北、黄淮部分

地区企业提价明显，同时，上海、海南等地销售价格上扬，受天气因素影响，

玉米南运受阻，短期若无政策因素打压，现货价格将维持强势。 （高桂英）

PVC� 探底回升

PVC主力1201合约低开开盘， 日内一度触及跌停， 最终报收于7760元/

吨，较上个交易日结算价下跌280元/吨，成交量为101642手，持仓量增加3550

手至51476手。 原油连续大幅下挫对PVC形成较大的打压，国内投资者担心

加息再起，楼市资金链继续收紧，这些因素打击了市场做多信心。 （邹志林)

豆油 尾市收高

豆油主力合约在外盘暴跌的情况下早盘出现恐慌性杀跌， 午后随着商

品开始反弹。 1205合约收报9830元/吨，下跌1.86%。 油价还将继续探底，操作

上建议豆油逢高做空。 建议投资者密切关注全球大宗商品以及周边金融市

场表现。 （高桂英）

沪铝 绝地反击

沪铝主力1110合约再次跳水低开于16510元/吨后快速跌停，但随后跌停

板立刻就被打开，期价一路拉升，最高报价17365元/吨,尾盘收于17265元/吨，

较前一交易日结算价上涨155元，涨幅1.11%。短期内不排除外围因素的继续

恶化对沪铝带来的利空影响。 （邹志林)� �

交易评述：

周二（8月9日）国内期货市场低开走高，至收盘黄金、铝、玉米、灿稻在

涨幅榜前列，化工产品塑料、聚氯乙烯、pta等列跌幅榜前列，市场的暴跌走势

基本终结，下一步各品种的走势可能会分化，农产品明显显强，而化工、有色

金属等需要消化前期的暴跌能量才能趋稳。 股指期货今日低开后走高，尾盘

翻红，比其他国家股市显强，下一步可能步入震荡行情。 今日（8月10日）将

关注黄金、白糖、股指的日内交易机会。 （旭东投资 以上图表及评述仅限参

考，不构成任何投资建议）


