
受益金价上涨

紫金矿业上半年净赚

31.49

亿

紫金矿业（

601899

）半年报显示，公司今年上半

年实现营业收入

158.52

亿元，同比增长

17.77%

；实现

归属于上市公司股东的净利润

31.49

亿元，同比增长

24.87%

；基本每股收益

0.144

元。

公司表示，受美国及欧债危机影响，美元持续

贬值， 避险和投资需求大增导致今年上半年国际

金价走强，国际黄金价格涨幅高达

20.77%

。 公司

上半年营收增长，主要就是由于主营产品黄金、矿

产铜、 铁精矿的销售价格同比分别上升了

21.38%

、

22.40%

、

16.04%

；其中矿产品价格变化影

响销售收入增加

14.59

亿元，冶炼加工产品因价格

变化影响营业收入增加

12.67

亿元。

尽管上半年公司各个产品的销售成本均有所上

升，但产品销售价格的上升抵消了不利影响，使得公

司毛利率有所提升，公司整体毛利率为

36.22%

，同比

上升了

0.02

个百分点；不含冶炼加工产品的整体毛利

率为

73.52%

，同比上升了

2.35

个百分点。

公司预计，美国经济前景的不确定性、欧洲主

权债务的持续担忧、 全球通胀压力以及中东和北

非的持续紧张局势等因素， 将继续推动黄金价格

保持长时间的高位震荡， 预期下半年铜价保持高

位宽幅震荡格局， 公司的主要经营指标有望保持

稳健增长。 公司今年全年的经营目标为，计划生产

矿产金

29.76

吨，铜

8.78

万吨，银

131.35

吨；冶炼加工

金

32.81

吨；冶炼锌

20

万吨，矿产锌

3.49

万吨，铁精矿

157.49

万吨。（张怡）
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隧道股份

55

亿投高速公路项目

隧道股份（

600820

）公告，公司拟出资约

55

亿

元左右投资昆明南连接线高速公路

BOT

项目（具

体金额以签订的

BOT

合同为准）， 公司及公司全

资子公司建元投资共同出资成立项目公司以投

资建设

-

经营养护

-

移交（

BOT

）模式实施该项目。

项目公司注册资本约

14

亿元， 公司和建元投

资各出资现金

7

亿元，分别占比

50%

。 公司将于近

期与昆明市交通运输局签订《昆明南连接线高速

公路投资建设

-

经营维护

-

移交（

BOT

）项目合作

框架协议》。

公告称， 昆明南连接线高速公路项目全线里

程

24.998

公里。 全线范围内桥梁共计

14

座， 全长

14853

米，其中特大桥

6

座，大桥

4

座，中桥

3

座，小桥

1

座。公司此次拟投资的昆明南连接线高速公路

BOT

项目投资期限共

32

年，其中建设期约

2

年，运营期

30

年，经测算，该项目的内部收益率约为

9.05%

。 公司

还提示，今年

5

月公司已投资南京至高淳城际轨道

机场线

BT

项目，总投资约

90

亿元，本项目的实施使

得公司的资产负债率将进一步提高。（张洁）

保利地产

7

月销售额增近四成

拟购北京蓟门桥项目

保利地产 （

600048

）公

告，

7

月公司实现签约面积

46.68

万平方米， 同比增长

4.75%

； 实现签约金额

50.60

亿元，同比增长

37.86%

。

1-7

月公司实现签约面积

387.59

万平方米，同比增长

24.37%

；

实现签约金额

445.18

亿元，

同比增长

75.10%

。

同时， 公司拟与北京

安平投资有限公司共同出

资

2000

万元， 按

50%:50%

的股权比例合作成立养老

产业专业管理公司。

此外，董事会还同意对

北京蓟门桥项目立项，并授

权经营层通过收购北京世

博宏业房地产开发有限公

司

100%

股权的方式获取该

项目。 公告显示，北京蓟门

桥项目位于北三环蓟门桥

往北约

1

公里， 规划建设用

地面积

3.42

万平方米， 地上

建筑面积

10.45

万平方米，用

地性质为商业金融、 居住。

目前该项目由北京世博宏

业房地产开发有限公司持

有。（黎宇文）

金地集团

7

月销售大增

金地集团 （

600383

）公

告

7

月份销售情况，

7

月公司

实现签约面积

17.6

万平方

米，同比增长

97.2%

；签约金

额

24.8

亿元， 同比增长

129.4%

。 今年

1-7

月，公司累

计实现签约面积

98.6

万平

米，同比增长

72.4%

；累计签

约金额

137.3

亿元，同比增长

112.7%

，销售业绩大幅增加。

公告还显示，

7

月

-8

月，

金地集团将有深圳天悦湾、

东莞博登湖、东莞外滩

8

号、

天津国际广场、上海格林世

界等

18

个新推或加推盘计

划的项目。（姚轩杰）

保障房融资平台或加速房企分化

近日有消息称， 监管层将

支持设立省级、计划单列市政府

保障性住房融资平台，负责统筹

该省、 计划单列市的廉租房、公

租房和棚户区改造三类保障性

住房的管理、融资和偿债。 业内

人士透露，保障房融资平台的筹

建已经启动，今后从事保障房建

设的房地产企业有望在融资方

面获得政策性支持。 受此影响，

昨日

A

股地产板块逆势反弹，在

所有板块中涨幅居首，部分具有

保障房概念的个股涨势明显。

目前，已经介入保障房建设

的房企包括中国建筑（

601668

）、

保利地产（

600048

）等央企地产

商以及首开股份（

600376

）、金隅

股 份 （

601992

）、 中 天 城 投

（

000540

）等地方国企。 业内预

计，资金、土地等房地产要素资

源将向这些“国字号”房企聚拢。

抢占保障房份额

今年以来， 全国保障房建

设力度空前。各大房企纷纷布局

保障房开发市场，拟借此获得更

多的政策支持和要素资源。

中国建筑在其 “十二五”规

划中提出，将保障性住房作为重

要战略来抓，除了加大投资开发

外，长远目标是其保障性住房占

全国市场的比重达到

3%

， 成为

中国最大的保障性住房投资建

造商。 据透露，中国建筑的保障

房开发模式将包括在门头沟区

项目上采取的城市综合开发模

式，在港澳市场采用的总承包模

式，在内地多数地方采用的

BT

模

式以及限价开发模式、成本加酬

金竞标模式、混合开发模式等。

今年上半年，中国建筑新

增的保障性住房项目规模超

过

1000

万平方米，截至

6

月底，

公司正在实施的保障性住房

项目规模已达到

1595

万平方

米，分布在北京、上海、天津、

重庆等

20

个省市自治区。

保利地产也积极拓展保障房

业务。 保利董事长宋广菊曾表态，

公司的基本原则是积极参加和政

府一块探讨保障房资金的保障模

式，“哪怕只有

3%

到

5%

的利润也要

去参与保障房建设。”截至目前，保

利已经拥有

3

个共计

84

万平方米保

障房项目， 包括其在

2007

年获得

的全国首个限价房项目广州西子

湾，其余两个项目位于北京。

业内人士指出， 目前保障

房业务并没有形成成熟的盈利

模式，且直接投资收益薄弱，但

国企背景的地产商积极参建保

障房， 主要在于他们看重保障

房建设过程中的“间接”利益。

这些间接利益主要包括： 通过

参与配建商业项目实现低成本

拿地、 通过保障房地块上配建

商品房来实现盈利、 提升市场

占有率和社会影响力、 获得融

资优惠、加快项目行政审批等。

打通新融资渠道

7

月

26

日，保利地产临时股

东大会通过发行不超过

40

亿元

的中期票据，用于保障性住房项

目的建设； 继

6

月发布

43

亿元融

资计划之后，首开股份

8

月

3

日再

次宣布

50

亿元的定向债务融资

工具发行计划。 据统计，今年以

来，首开、保利、栖霞建设等房企

以保障房之名计划融资额已超

过

170

亿元。

国泰君安分析， 中期票据

及私募债预计均不用经过证监

会的审批，只需在银行间市场交

易商协会申请注册发行即可，手

续相对简单，在目前地产融资渠

道受到严控，连高成本的信托都

开始受限的情况下，以保障房之

名募资可谓房企的“及时雨”。

光大证券认为， 一级开发

和保障房业务占比较大的企业

一般都具有政府融资平台的作

用， 保障房融资的放开意味着

这一类公司恢复了融资功能，

很有可能在一级开发业务上获

得地方政府支持。

中银国际也表示， 保障房

专项融资渠道开闸，主要受益的

开发商是国有地产企业，特别是

原先已经有较多保障房开发业

务的地产商。他们可以通过专项

融资将原先投资于保障房的资

金置换出来，缓解商品房开发部

门的资金压力。（林喆）

煤价高企 火电企业中期业绩下滑

□

本报实习记者 张怡

上半年，由于受成本上升拖累，电

力公司业绩普遍下滑， 而电力设备供

应商则受益于新技术国产化进展而毛

利大增，业绩也出现增长。 下半年，预

计火电类公司成本压力仍然难解，水

电、 风电等清洁能源发电业务将成为

电力公司的投资重点和利润增长点。

火电公司业绩下滑

今年上半年全国发电量增速稳

步回升，电价有所上调，对电力企业

形成一定利好， 但仍未能扭转电企

的经营困境，由于煤价持续上涨，火

电企业业绩表现不尽如人意。

华能国际（

600011

）中报显示，公

司去年以来投产和收购的一批发电

机组发挥了作用，使公司在上半年抓

住了电力需求旺盛的机遇，实现营业

收入

640.54

亿元， 同比增长

31.11%

；

不过，公司上半年实现归属于上市公

司股东的净利润

11.79

亿元，同比下降

41.82%

；基本每股收益

0.08

元。

国投电力 （

600886

） 中报也显

示，公司上半年实现营业收入

96.08

亿元，同比增长

26.75%

；归属于上市

公司股东的净利润

1.22

亿元， 同比

仅微增

2.84%

； 基本每股收益

0.06

元。 红阳能源（

600758

）上半年实现

营业收入

1.17

亿元 ， 同比上升

7.28%

；实现归属于上市公司股东的

净利润为

1290.36

万元， 同比下降

15.61%

；基本每股收益

0.08

元。

在煤价高企的背景下，火电企业

毛利率普遍下降。 其中，华能国际电

力及热力产品的营业利润率为

9.34%

，同比减少

1.81

个百分点；红阳

能源的发电业务营业利润率仅为

5.04%

，同比减少

11.89

个百分点。 而

国投电力则由于水电、风电的平稳快

速增长，电力业务的营业利润率同比

增加

0.49

个百分点，稳定在

18.84%

。

下半年， 电企也面临着更多的

挑战。华能国际称，全国电力需求保

持较快增长势头， 预计公司全年发

电量涨幅将超过

12%

。 但是，随着新

机不断投产， 电力供应能力将不断

提高，电量的增速将逐步放缓；而国

家对能源结构的不断优化， 也将对

新项目的开发提出更高要求；同时，

煤炭价格仍将保持高位运行， 资金

成本也在进一步加大。

电力设备商毛利大增

与电力企业形成对比的是，我

国电力设备提供商却受益于太阳能

逆变器等新技术国产化进展， 以及

并网系统快速进展， 从而实现毛利

率提升、业绩大增。

广电电气（

601616

）上半年实现

营业利润

7230.52

万元， 同比大增

114.86%

；归属于上市公司股东的净

利 润

7793.67

万 元 ， 同 比 增 长

66.19%

；基本每股收益

0.15

元。 公司

表示， 营业利润大增主要受益于销

售收入增长和毛利率上升， 上半年

公司的营业利润率为

25.19%

， 同比

增加了

4.1

个百分点；其中电力电子

及新能源产品的营业利润率达

35.57%

，同比大增

16.02

个百分点。

科士达（

002518

）上半年实现归

属于上市公司股东的净利润为

3775.17

万元， 同比增长

4.73%

。 其

中， 公司光伏并网逆变器的营业收

入为

406.81

万元，同比大增

100%

，毛

利率同比增长

38.77%

。公司表示，由

于太阳能逆变器产品销售增加新的

盈利空间，预计今年

1-9

月公司的净

利润将增长

0-30%

。


