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合并资产负债表（续）

单位：元

负债和所有者权益

２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

流动负债

：

应付票据

５５６

，

３６０．００ － －

应付账款

５０

，

５１０

，

４５２．７１ ２５

，

７７７

，

９４９．７７ ２５

，

７２５

，

３７２．２３

预收款项

２０

，

３８１

，

６８４．０４ ２７

，

５０８

，

２３９．９４ ２７

，

７５０

，

５９４．３９

应付职工薪酬

１９

，

１８４

，

４８２．４３ １６

，

１５９

，

３０５．９７ １５

，

９８７

，

８４３．２８

应交税费

１２

，

５１２

，

２４０．１２ １３

，

４１１

，

６５４．６９ １４

，

４０３

，

７９１．５７

其他应付款

１

，

７９０

，

５２３．７６ ３

，

５０７

，

８５３．５２ ３

，

９１７

，

５７５．０５

流动负债合计

１０４

，

９３５

，

７４３．０６ ８６

，

３６５

，

００３．８９ ８７

，

７８５

，

１７６．５２

非流动负债

：

非流动负债合计

－ － －

负债合计

１０４

，

９３５

，

７４３．０６ ８６

，

３６５

，

００３．８９ ８７

，

７８５

，

１７６．５２

股东权益

：

股本

８８

，

６５２

，

５３８．００ ８８

，

６５２

，

５３８．００ ８７

，

９７２

，

３００．００

资本公积

４

，

３５１

，

５１２．６４ ４

，

３５１

，

５１２．６４ ４

，

０１１

，

３９３．６４

盈余公积

１６

，

１４２

，

７５１．９９ １１

，

０３１

，

４４３．３４ ７

，

２８７

，

１４４．０６

未分配利润

７６

，

０５７

，

３６２．０５ ５５

，

０４６

，

１８７．８６ ４９

，

１５５

，

８９７．５６

归属于母公司股东权益合计

１８５

，

２０４

，

１６４．６８ １５９

，

０８１

，

６８１．８４ １４８

，

４２６

，

７３５．２６

股东权益合计

１８５

，

２０４

，

１６４．６８ １５９

，

０８１

，

６８１．８４ １４８

，

４２６

，

７３５．２６

负债和股东权益总计

２９０

，

１３９

，

９０７．７４ ２４５

，

４４６

，

６８５．７３ ２３６

，

２１１

，

９１１．７８

（二）合并利润表

单位：元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

一

、

营业收入

３０９

，

８０５

，

２４７．７１ ２４４

，

２５０

，

０８９．４４ ２２２

，

０２９

，

８１５．７０

减

：

营业成本

１４９

，

７９２

，

９４２．５３ １１７

，

５６２

，

９４４．９２ １０７

，

７４０

，

８３０．４５

营业税金及附加

１

，

７０２

，

４８０．８６ １

，

１０８

，

７９２．５９ ９０３

，

８５８．３５

销售费用

６３

，

２８９

，

７６４．０２ ５１

，

０４７

，

２６４．０８ ４８

，

３５２

，

９７９．５２

管理费用

３６

，

５９８

，

０３０．３１ ３３

，

０７５

，

６４５．４４ ２７

，

９１２

，

００８．７７

财务费用

－３０９

，

３１９．１６ －１

，

１３１

，

１２３．８７ －１

，

３５８

，

９８５．２０

资产减值损失

９０７

，

２５７．４７ １３８

，

９６７．７１ ２８１

，

２６４．９２

加

：

公允价值变动收益

－ － －

投资收益

－ － －

二

、

营业利润

５７

，

８２４

，

０９１．６８ ４２

，

４４７

，

５９８．５７ ３８

，

１９７

，

８５８．８９

加

：

营业外收入

３

，

０３５

，

３３２．８２ ６７４

，

２４４．５７ ２

，

８１２

，

１４６．００

减

：

营业外支出

２８

，

４４２．５８ １１

，

７８９．２８ １

，

１９９

，

５７０．４０

三

、

利润总额

６０

，

８３０

，

９８１．９２ ４３

，

１１０

，

０５３．８６ ３９

，

８１０

，

４３４．４９

减

：

所得税费用

９

，

４４２

，

５２５．７５ ７

，

０８３

，

７７４．２８ ８

，

００１

，

５３１．８１

四

、

净利润

５１

，

３８８

，

４５６．１７ ３６

，

０２６

，

２７９．５８ ３１

，

８０８

，

９０２．６８

归属于母公司所有者的净利润

５１

，

３８８

，

４５６．１７ ３６

，

０２６

，

２７９．５８ ３１

，

８０８

，

９０２．６８

五

、

每股收益

：

（

一

）

基本每股收益

０．５８ ０．４１ ０．３６

六

、

其他综合收益

－ － －

七

、

综合收益总额

５１

，

３８８

，

４５６．１７ ３６

，

０２６

，

２７９．５８ ３１

，

８０８

，

９０２．６８

归属于母公司所有者的综合收益总额

５１

，

３８８

，

４５６．１７ ３６

，

０２６

，

２７９．５８ ３１

，

８０８

，

９０２．６８

（三）合并现金流量表

单位：元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现

金

３４７

，

８１７

，

８０８．９４ ２８５

，

６２８

，

５７９．５５ ２６８

，

６１９

，

４８１．９９

收到的税费返还

１

，

０４３

，

６７９．９６ ５３０

，

２５２．０１ １２４

，

８８５．４２

收到的其他与经营活动有关的

现金

４

，

５２２

，

３９２．０６ ４

，

０１３

，

６０７．６３ ６

，

９７２

，

７０４．３１

经营活动现金流入小计

３５３

，

３８３

，

８８０．９６ ２９０

，

１７２

，

４３９．１９ ２７５

，

７１７

，

０７１．７２

购买商品

、

接受劳务支付的现

金

１５２

，

５０９

，

９４７．０２ １２９

，

０１６

，

１５０．６５ １１５

，

７５９

，

３３４．３５

支付给职工以及为职工支付的

现金

８３

，

８８３

，

４５６．１８ ６８

，

６９８

，

３３９．６７ ５７

，

０４９

，

５０９．３８

支付的各项税费

４３

，

８８５

，

７９４．００ ３２

，

１７０

，

００８．６１ ２９

，

６０６

，

７８９．０３

支付的其他与经营活动有关的

现金

２４

，

９６０

，

９８５．４０ ２６

，

９５０

，

５４２．３５ ２１

，

７６６

，

５８６．４６

经营活动现金流出小计

３０５

，

２４０

，

１８２．６０ ２５６

，

８３５

，

０４１．２８ ２２４

，

１８２

，

２１９．２２

经营活动产生的现金流量净额

４８

，

１４３

，

６９８．３６ ３３

，

３３７

，

３９７．９１ ５１

，

５３４

，

８５２．５０

二

、

投资活动产生的现金流量

：

收回投资所收到的现金

－ － －

取得投资收益收到的现金

－ － －

处置固定资产

、

无形资产和其

他长期资产收回的现金净额

１４２

，

４２３．３７ １３

，

３３２．０３ １１４

，

８２０．００

处置子公司及其他营业单位收

到的现金净额

－ －

收到其他与投资活动有关的现

金

４８７

，

７２６．６７ １

，

１８３

，

３１２．７６ １

，

６１１

，

２６４．９８

投资活动现金流入小计

６３０

，

１５０．０４ １

，

１９６

，

６４４．７９ １

，

７２６

，

０８４．９８

购建固定资产

、

无形资产和其

他长期资产所支付的现金

１３

，

６６５

，

２６６．３４ ２３

，

７８１

，

０９０．６３ １４

，

０９１

，

４９３．５４

投资支付的现金

－ － －

取得子公司及其他营业单位支

付的现金净额

－ － －

支付其他与投资活动有关的现

金

－ － －

投资活动现金流出小计

１３

，

６６５

，

２６６．３４ ２３

，

７８１

，

０９０．６３ １４

，

０９１

，

４９３．５４

投资活动产生的现金流量净额

－１３

，

０３５

，

１１６．３０ －２２

，

５８４

，

４４５．８４ －１２

，

３６５

，

４０８．５６

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

吸收投资收到的现金

－ １

，

０２０

，

３５７．００ －

取得借款收到的现金

－ － －

收到其他与筹资活动有关的现

金

－ － －

筹资活动现金流入小计

－ １

，

０２０

，

３５７．００ －

偿还债务支付的现金

－ － －

分配股利

、

利润或偿付利息支

付的现金

２５

，

２６５

，

９７３．３３ ２６

，

３９１

，

６９０．００ ３

，

１９５

，

５７５．００

支付其他与筹资活动有关的现

金

－ － －

筹资活动现金流出小计

－ ２６

，

３９１

，

６９０．００ ３

，

１９５

，

５７５．００

筹资活动产生的现金流量净额

－２５

，

２６５

，

９７３．３３ －２５

，

３７１

，

３３３．００ －３

，

１９５

，

５７５．００

四

、

汇率变动对现金及现金等

价物的影响

－１２５

，

４７６．８９ －１

，

２８１．９６ －２２６

，

１７６．１２

五

、

现金及现金等价物净增加

额

９

，

７１７

，

１３１．８４ －１４

，

６１９

，

６６２．８９ ３５

，

７４７

，

６９２．８２

加

：

期初现金及现金等价物余

额

１１１

，

１３７

，

９４９．３６ １２５

，

７５７

，

６１２．２５ ９０

，

００９

，

９１９．４３

六

、

期末现金及现金等价物余

额

１２０

，

８５５

，

０８１．２０ １１１

，

１３７

，

９４９．３６ １２５

，

７５７

，

６１２．２５

（四）非经常性损益

单位：元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

非流动性资产处置损益

１６７

，

３６１．５７ １

，

４６８．８５ ７５

，

５９１．４１

政府补助

８９４

，

１００．００ １７

，

１００．００ ２

，

３４０

，

０００．００

除上述各项之外的其他营业外

收入和支出

１

，

９４５

，

４２８．６７ ６４３

，

８８６．４４ －８０３

，

０１５．８１

其他符合非经常性损益定义的

损益项目

－ － －

非经常性损益总额

３

，

００６

，

８９０．２４ ６６２

，

４５５．２９ １

，

６１２

，

５７５．６０

减

：

非经常性损益的所得税影响

数

４５１

，

０３３．５４ ９９

，

３６８．２９ ２９３

，

７４３．０１

非经常性损益净额

２

，

５５５

，

８５６．７０ ５６３

，

０８７．００ １

，

３１８

，

８３２．５９

减

：

归属于少数股东的非经常性

损益净影响数

－ － －

归属于公司普通股股东的非经

常性损益

２

，

５５５

，

８５６．７０ ５６３

，

０８７．００ １

，

３１８

，

８３２．５９

归属于母公司股东的净利润

５１

，

３８８

，

４５６．１７ ３６

，

０２６

，

２７９．５８ ３１

，

８０８

，

９０２．６８

扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润

４８

，

８３２

，

５９９．４７ ３５

，

４６３

，

１９２．５８ ３０

，

４９０

，

０７０．０９

（五）发行人近三年的主要财务指标

１

、主要财务指标

项目

２０１０

年度

／ ２０１０－

１２－３１

２００９

年度

／

２００９－１２－３１

２００８

年度

／ ２００８－

１２－３１

１

、

流动比率

２．２４ ２．３０ ２．３６

２

、

速动比率

１．５３ １．６５ １．７７

３

、

存货周转率

（

次

）

２．３０ ２．１７ ２．１２

４

、

应收账款周转率

（

次

）

１０．１９ ９．０１ ８．７９

５

、

资产负债率

（

母公司

）

３５．９６％ ３４．６８％ ３７．０７％

６

、

息税折旧摊销前利润

（

万元

）

６

，

６９９．８３ ４

，

７３７．９７ ４

，

１１４．６０

７

、

利息保障倍数

－ － －

８

、

每股净现金流量

（

元

／

股

）

０．１１ －０．１６ ０．４１

９

、

每股经营活动产生的现金流量

（

元

／

股

）

０．５４ ０．３８ ０．５９

１０

、

扣除土地使用权后的无形资产占净

资产的比例

５．４３％ ５．９５％ ４．５１％

２

、净资产收益率和每股收益

期间 报告期利润 金额

净资产收益率 每股收益

（

元

／

股

）

全面摊薄 加权平均 基本

２０１０

年度

净利润

５１，３８８，４５６．１７ ２７．７５％ ３０．６０％ ０．５８

扣除非经常性损益后的

净利润

４８，８３２，５９９．４７ ２６．３７％ ２９．０８％ ０．５５

２００９

年度

净利润

３６，０２６，２７９．５８ ２２．６５％ ２２．５３％ ０．４１

扣除非经常性损益后的

净利润

３５，４６３，１９２．５８ ２２．２９％ ２２．１７％ ０．４０

２００８

年度

净利润

３１，８０８，９０２．６８ ２１．４３％ ２３．４４％ ０．３６

扣除非经常性损益后的

净利润

３０，４９０，０７０．０９ ２０．５４％ ２２．４７％ ０．３５

（六）管理层对本公司最近三年财务状况和经营成果的讨论与分析

１

、财务状况分析

报告期内，公司业务发展较稳定，资产规模逐渐扩大，总资产由

２００８

年

１

月

１

日的

１８

，

０８９．５０

万元增长

到

２０１０

年

１２

月

３１

日的

２９

，

０１３．９９

万元，增长

６０．３９％

。本公司财务状况和资产质量良好，资产结构符合公司

所处行业的实际情况。 公司制定了稳健的会计政策和会计估计，主要资产减值准备计提充分、合理，与

公司资产的质量状况相符，公司未来不会因为资产不良而导致财务风险。 本公司资产流动性良好，报告

期内公司资产负债率处于合理水平。

２

、盈利能力分析

报告期内，本公司充分发挥十多年来所积累的技术、品牌和客户基础的优势，抓住出入口控制与管

理行业需求不断扩大的机遇，不断优化产品结构、提高产品质量和扩大行业领先优势。

营业收入由

２００８

年度的

２２

，

２０２．９８

万元，增加到

２０１０

年度的

３０

，

９８０．５２

万元，增长

４０．００％

，公司

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度主营业务产品毛利率分别为

４９．４５％

、

４９．６５％

、

４９．６５％

； 销售利润率分别为

１６．５９％

、

１４．８４％

、

１４．３３％

。公司主营业务收入逐年增长，产品毛利率较为稳定，并且净资产收益率水平较

高，总体盈利能力较强。

３

、现金流量分析

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度， 公司销售商品、 提供劳务收到的现金分别为

３４

，

７８１．７８

万元、

２８

，

５６２．８６

万元、

２６

，

８６１．９５

万元，占营业收入的比例分别为

１１２．２７％

、

１１６．９４％

、

１２０．９８％

，公司历年销售回款

能力均较强。

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度公司经营活动产生的现金流量净额分别

４

，

８１４．３７

万元、

５

，

１５３．４９

万元、

４

，

０１７．１０

万元， 合计

１３

，

３０１．６０

万元。

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度， 公司合计净利润

１１

，

９２２．３７

万元，合计经营活动产生的现金流量净额占合计净利润的比例为

１１１．５７％

，经营活动产生的现金

流量净额与净利润的实现相符。

（七）股利分配情况

１

、股利分配政策

本公司股利分配遵循“同股同利”的原则，按股东持有的股份数额，以现金或者股票方式分配股利，

现金股利以人民币派付。 本公司在向个人股东分配股利时，按国家有关个人所得税的法律、法规代扣代

缴个人股利收入的应交税金。

公司依据国家有关法律法规和公司章程所载明的股利分配原则进行股利分配。 每年度的具体分配

方案，由公司董事会根据公司会计年度的经营业绩和未来的经营计划提出，经股东大会审议批准后执

行。 股利的派发以年终财务决算并经审计的财务报告为依据，经股东大会审议通过后二个月内派发。

２

、公司近三年股利分配情况

（

１

）

２００８

年度股利分配情况

２００９

年

９

月

１６

日，捷顺科技召开

２００８

年年度股东大会，会议审议通过了《关于

２００８

年度利润分配的议

案》，公司以总股本

８

，

７９７．２３

万股为基数，每

１０

股派现金红利

３．００

元（含税）。

（

２

）

２００９

年度股利分配情况

２０１０

年

４

月

２

日，捷顺科技召开

２０１０

年第二次临时股东大会，会议审议通过了《关于公司

２００９

年度利

润分配方案的议案》，公司以现有总股本

８８

，

６５２

，

５３８

股为基数，向全体股东每

１０

股派现金红利

２．８５

元人

民币（含税），股利已于

２０１０

年

４

月

１３

日支付完毕。

（

３

）

２０１０

年度股利分配情况

２０１０

年度，捷顺科技未进行股利分配。

３

、本次发行完成前滚存利润的处置方案

２０１１

年

１

月

４

日，公司

２０１１

年第一次临时股东大会审议通过了《深圳市捷顺科技实业股份有限公司

股票发行前滚存利润分配的议案》，根据该议案，本次股票发行前所滚存的可供股东分配的利润由新老

股东依其所持股份比例共同享有。

４

、发行后的股利分配政策

公司本次发行后的股利分配政策与发行前将保持一致。 预计本公司本次公开发行股票后的第一次

利润分配将在发行当年会计年度结束后进行，具体时间和分配方案需经本公司董事会提出由股东大会

审议通过后执行。

（八）发行人控股子公司的基本情况

本公司的控股子公司为深圳市捷顺智能有限公司，系全资控股子公司。

深圳市捷顺智能有限公司于

２００７

年

７

月

９

日注册成立，注册资本人民币

３００

万元，实收资本为人民币

３００

万元，法定代表人为唐健。 经营范围为：停车场管理系统、门禁系统、考勤机、收费机、巡更器、道闸、

通道闸、电动门、旗杆、岗亭、路障机、监控产品、智能卡、机电产品、电控自动大门、交通管理设备设施、

ＩＣ

卡读写机、对讲等智能产品的销售；从事货物、技术进出口业务（不含分销、国家专营专控商品）。

深圳市捷顺智能有限公司主要负责公司的出口业务，具体包括海外市场的开拓、海外销售及海外

经销商渠道的开发、管理、维护与优化。

捷顺智能主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１０－１２－３１ ／ ２０１０

年度

２００９－１２－３１ ／ ２００９

年度

总资产

１４７．８３ ２０４．２７

净资产

１４０．８１ １１３．２８

净利润

２７．５４ －１３９．１１

第四节 募集资金运用

一、募集资金投资项目基本情况

经公司

２０１１

年第一次临时股东大会审议通过，本次募集资金将投资于“出入口控制及管理系统系

列制品产业化工程”、“营销网络扩建工程”、“研发中心建设及新一代智能安防信息系统平台（

ＮＩＳＳＰ

）开

发项目”三个项目。 以上项目总投资合计

１７

，

８０１．００

万元。 按照投资项目的轻重缓急顺序，本次募集资金

投资项目基本情况如下表：

序

号

项目名称 子项目

拟投入募集

资金

（

万元

）

投资进度

（

万元

）

项目审批

备案情况

第一年 第二年 第三年

１

出入口控制及管理系统系

列制品产业化工程

－ １２，０００．００ ５，５９２．４０ ６，４０７．６０ －

深发改备案

［２００９］

０１０９

号

２

营销网络扩建工程

营销网络扩建工程

深圳地区项目

１，１７７．００ ９８５．００ １２４．００ ６８．００

深发改备案

［２００９］

０１１４

号

营销网络扩建工程

（

上海

大客户营销中心

）

７６２．００ ７６２．００ － －

项目备案意见号

（

闵经技

０９－４４

号

）

营销网络扩建工程

（

广州

大客户营销中心

）

７６２．００ － ７６２．００ －

备案项目编号

１００１００３９００２９０１２

小计

２，７０１．００ １，７４７．００ ８８６．００ ６８．００ －

３

研发中心建设及新一代智

能安防信息系统平台

（ＮＩＳＳＰ）

开发项目

－ ３，１００．００ ２，８００．００ ３００．００ －

深发改备案

［２００９］

０１０８

号

合计

－ １７，８０１．００ １０，１３９．４０ ７，５９３．６０ ６８．００ －

如本次募集资金不能满足上述投资项目的资金需求，资金缺口由公司自筹解决；如本次募集资金

超过项目资金需求，剩余部分将用于补充公司的流动资金。 本公司将严格按照相关规定管理和使用募

集资金。

二、募集资金投资项目的市场前景

１

、智能停车场管理系统、道闸的市场前景

近年来，我国汽车保有量大幅增加，国家统计局数据显示，截至

２００９

年底，我国民用汽车保有量达

到

７

，

６１９

万辆，较

２００８

年末增长

１７．８％

，其中私人轿车保有量达

２

，

６０５

万辆，较上年增长

３３．８％

。 对于近几

年我国汽车销售量较大的城市，如北京、上海、广州、成都等，其停车场资源较为紧缺，需要增加大量停

车场来缓解停车位供不应求的局面。 同时，现有停车场也存在停车管理效率不高等问题，需要装备功能

更多、更先进的智能停车场管理系统。 综合考虑目前停车场数量的不足、未来新增汽车对停车场的增量

需求以及对现有停车场的更新改造， 预计

２０１０

年

－２０１４

年我国智能停车场管理系统市场规模的复合增

长率为

２４．２４％

，

２０１４

年市场规模将达到

２２

亿元左右；

２０１０

年

－２０１４

年我国道闸市场规模的复合增长率为

３０．３１％

，

２０１４

年市场规模将超过

１５

亿元。

２

、智能门禁管理系统市场前景

２００５

年

１２

月，国务院下发了《关于在全国开展平安城市建设的通知》，随后许多省市先后出台《

２００６

年

－２０１０

年平安建设纲要》，加之北京奥运会的召开，上海世博会、广州亚运会及深圳大运会将陆续召

开，全国各地都加大了对包括政府机关、企事业单位、居民小区、商业建筑、街道、校园、银行等在内的重

要场所的安防设施建设的投入。 同时，国家积极推进城镇化，推动中小城市、城镇的建设，未来在中小城

市将新建大量的住宅、办公楼，与之配套也将新建众多银行、邮局等，这些设施的建设为智能门禁管理

系统带来了巨大的市场需求。 另一方面，政府部门、企事业单位、酒店、机场等在出入口控制方面对精细

化、个性化、智能化的安全管理要求提高，加大了对现有出入口管理系统的升级换代需求。 预计

２０１０

年

－

２０１４

年我国智能门禁管理系统市场规模的复合增长率为

２６．１６％

，

２０１４

年市场规模将达到

３０

亿元。

３

、折叠门市场前景

随着我国城镇化进程的逐步推进，大量的农村人口将进入城市，城镇人口的急剧膨胀，带动了住

宅、厂房、办公楼、银行、邮局、体育场馆、医院、学校等设施的大规模建设，这些场所一般都需要安装折

叠门对出入口进行管控，对折叠门的需求巨大。 作为最基础的安防设施，近年来折叠门市场规模稳定增

长，预计

２０１０

年

－２０１４

年我国折叠门市规模的复合增长率为

９．５５％

，

２０１４

年市场规模将超过

１５

亿元左右。

４

、智能通道闸管理系统市场前景

我国人口众多，在一些人员聚集的公共场所，如车站、体育场馆、海关通关口等，如对人员流动管理

不善，则极有可能对公共秩序造成不良影响。 通道闸能够对出入权限进行控制，有效保障了人员的有序

通行；同时通道闸还具备人数统计、远程控制等功能，大大提高了公共场所对人员流动的管理效率。 此

外，由于国家基础设施建设投入加大、城市轨道交通设施的大规模新建，对通道闸设备的需求巨大。 预

计

２０１０

年

－２０１４

年我国智能通道闸管理系统的市场规模将以

２８．３３％

的复合增长率快速增长，

２０１４

年市

场规模将达

３０

亿元左右。

５

、新一代智能安防信息系统平台（

ＮＩＳＳＰ

）市场前景

近年来，我国已经并即将举办一系列重大的国际及全国性活动，包括

２００８

年奥运会、

２０１０

年中国上

海世博会、

２０１０

年广州亚运会、

２０１１

年深圳大运会等，每年我国还有大量的各类展会、体育赛事等，这些

对安防设备需求量大且需求面广的用户如机场、大型场馆等，日益面临着多种多套安防设备或系统网

络隔离、信息不能共享而导致的综合安防效率低、管理控制成本高的难题。 新一代智能安防信息系统平

台（

ＮＩＳＳＰ

）作为安防综合应用解决方案，能有效整合不同类型的安防产品，实现不同设备的数据互联互

通、统一管理、统一协调，有效提高公共场合对人员、车辆的管理，具有良好的市场前景。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除本招股意向书摘要“重大事项提示”中所列风险外，本公司提请投资者关注以下风险：

（一）大股东控制风险

唐健持有本公司

４

，

９１４

万股股份，占公司总股本的

５５．４２９９％

；其配偶刘翠英持有本公司

３

，

３３３．７３２３

万股股份，占公司总股本的

３７．６０４５％

。唐健、刘翠英是本公司的实际控制人。本次发行后，本公司的实际

控制人仍处于绝对控股地位。 如果公司实际控制人利用其控制地位，通过行使表决权对公司的人事、经

营决策等进行控制，有可能存在损害公司及中小股东利益的风险。

（二）存货风险

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司存货的账面价值为

７

，

４３９．２９

万元，其中在产品占

４０．４９％

、发出商品占

２６．２５％

、

原材料占

２６．４３％

；存货占流动资产的比例为

３１．６１％

，占资产总额的比例为

２５．６４％

。 存货较大，占公司流

动资产和资产总额的比例较高。

公司以每年、每月的生产计划为基础，采用“订单

＋

销售预测”的方式进行存货管理。 存货较高有如

下三个方面的原因：一是产品订单较多，公司的正常生产经营会产生一定数量和种类的在产品存货；二

是公司的销售模式导致了公司存货中的发出商品较大，对于直接终端用户，公司需要为客户进行产品

的安装、调试以及取得客户的验收证明后将存货（发出商品）结转成本，对于直接销售模式下的集成总

包商，公司需要取得集成总包商的签收单后将存货（发出商品）结转成本；三是公司业务发展较快，产品

销售量持续上升，公司需要按照一定的销售预测量提前储备原材料。 较高的存货对公司管理提出了挑

战，如公司存货管理水平未能得到进一步提高，在未来公司业务快速发展的阶段，存货的增长，会占用

较大的流动资金，可能对公司的经营产生一定的影响。

（三）本次发行引致净资产收益率下降的风险

公司

２００８

年度、

２００９

年度、

２０１０

年度扣除非经常性损益的加权平均净资产收益率分别为

２２．４７％

、

２２．１７％

、

２９．０８％

，在本次发行的募集资金到位后，公司的净资产将大幅增加，而本次募集资金投资项目

需要一定的建设期和试运营期，达到预期效益尚需要一定时间。 净资产大幅增加会导致净资产收益率

在一定时期内较以前年度有所下降， 净资产收益率能否达到本次发行前的水平取决于公司今后的发

展，特别是募集资金使用的效果，因而存在一定的不确定性。

（四）募集资金投向风险

公司此次公开发行股票募集资金计划投资于 “出入口控制及管理系统系列制品产业化工程”、“营

销网络扩建工程”、“研发中心建设及新一代智能安防信息系统平台（

ＮＩＳＳＰ

）开发项目”三个项目，上述

项目均围绕本公司的核心业务，有利于提高本公司的核心竞争力和盈利水平。 虽然公司已对项目的市

场前景和实施方案进行了充分的调研和严格的可行性论证，并对其研发和市场营销等环节做出了详细

安排，但由于项目建设期较长，实施过程中宏观经济形势、产业政策、行业竞争情况、技术进步、公司管

理及人才等因素的变化可能会对项目的投资回报产生影响。

二、其他重要事项

（一）重要合同

截至本招股意向书摘要签署日，本公司已签署并正在履行的重要合同包括：

１

、金额在

７０

万元（含）以上的重大商务合同

１５

份，其中销售合同

１４

份、厂区建设施工合同

１

份。

２

、房地产租赁合同

１

份。

（二）其他事项

截至本招股意向书摘要签署日，本公司不涉及重大诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人及发行时间安排

一、本次发行的各方当事人

名称 住所 联系电话 传真 经办人

／

联系人

发行人

深圳市捷顺科技

实业股份有限公

司

深圳市福田区梅林

路捷顺大厦

０７５５－８３１１２３８２ ０７５５－８３１１２２８０

张磊

保荐人

（

主承销商

）

招商证券股份有

限公司

深圳市福田区益田

路江苏大厦

Ａ

座

３８－

４５

楼

０７５５－８２９４３６６６ ０７５５－８２９４３１２１

刘奇

、

马加暾

、

孔

小燕

、

郑华峰

、

刘

兴德

、

康广萍

、

孙

越

、

寇琳

发行人律师

北京市金诚同达

律师事务所

北京市朝阳区建国

门外大街

１

号国贸大

厦

（

国贸三期

）１０

层

０１０－５７０６８５８５ ０１０－６５１８５０５７

陈伟莉

、

赵力峰

会计师事务所

京都天华会计师

事务所有限公司

北京市朝阳区建国

门外大街

２２

号赛特

广场

５

层

０１０－６５２６４８３８ ０１０－６５２６３５７６

郑建彪

、

苏金其

资产评估机构

深圳市鹏信资产

评估土地房地产

估价有限公司

深圳市福田区福中

路福景大厦中座

１４

楼

０７５５－８２４０６２８８ ０７５５－８２４２０２２２

胡长东

、

聂竹青

股票登记机构

中国证券登记结

算有限责任公司

深圳分公司

广东省深圳市深南

中路

１０９３

号中信大

厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２ －

收款银行

招商银行深纺大

厦支行

－ － － －

拟上市

证券交易所

深圳证券交易所

深 圳 市 深 南 东 路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ － －

本公司与本次公开发行的有关中介机构及其负责人、高级管理人员及经办人员之间不存在直接或

间接的股权关系或其他权益关系。

二、本次发行的重要日期

序号 事项 日期

１

询价推介时间

２０１１

年

７

月

２６

日至

２０１１

年

７

月

２９

日

２

定价公告刊登日期

２０１１

年

８

月

２

日

３

申购日期和缴款日期

２０１１

年

８

月

３

日

４

股票上市日期 尽快安排在深圳证券交易所上市

第七节 备查文件

１

、本次发行的招股意向书全文、备查文件和附件可在工作日于发行人和保荐机构（主承销商）住所

查阅。

２

、招股意向书全文可以通过巨潮网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

深圳市捷顺科技实业股份有限公司

２０１１年７月２５日

(上接A18版)

(

上

A20

接版

)

公司利润分配政策为：

（1）公司的利润分配应重视对投资者的合理投资回报，利润分配政策应保持连续性和稳定性；

（2）公司累计可分配利润为正值时，可以进行利润分配；

（3）公司可以采取现金或股票方式分配股利；

（4）公司可以进行中期现金分红；

（5）公司连续三年以现金方式累计分配的利润应不少于连续三年实现的年均可分配利润的百分之三十。

（6）如发生股东违规占用公司资金情形的，公司在分配利润时，先从该股东应分配的现金红利中扣减其占用的

资金。

公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后 2 个月内完成股利（或股份）的派

发事项。

2、近三年的股利分配情况

2009 年 6 月 18日，经公司 2008年年度股东大会决议，公司以 2008 年末总股本 11,000 万股为基数，按每股分

配 0.26 元向股东派发红利，共向股东派发红利 2,860.00 万元。 本次股利分配已实施完毕。

2010 年 4 月 23 日，经公司 2009 年年度股东大会决议，公司以 2009 年末总股本 11,000 万股为基数，按每股分

配 0.20 元向股东派发红利，共向股东派发红利 2,200.00 万元。 本次股利分配已实施完毕。

2011年 4 月 18日，经公司 2010 年年度股东大会决议，公司以 2010 年末总股本 11,000 万股为基数，按每股分

配 0.21元向股东派发红利，共向股东派发红利 2,310.00 万元。 本次股利分配已实施完毕。

公司近三年实际股利分配情况与公司制定的股利分配政策一致。预计公司本次公开发行股票后首次股利分配将

在发行当年会计年度结束后进行，具体时间和分配方案需经公司董事会提出并由股东大会审议通过后实施。

3、本次发行前未分配利润的分配政策

经公司 2010 年年度股东大会决议： 本次发行前滚存的未分配利润在公司股票公开发行后由发行后的新老股东

按持股比例共享。

（六）控股子公司情况

目前公司下属控股子公司五家：

1、顺高船务

公司名称：顺高船务有限公司

董事长：王军民

注册资本：0.13 万美元

注册地址：香港九龙旺角花园街 2-16 号好景商业中心 1007 室

顺高船务成立于 2002 年 12 月，目前公司持有其 100%的股权。经中瑞岳华会计所审计，顺高船务近三年主要财

务数据如下：

单位：元

项 目 2010年 12月 31日 2009年 12月 31日 2008年 12月 31日

流动资产 35, 958, 256.96 39, 107, 452.80 1, 921.48

长期股权投资 242, 062, 718.20 205, 796, 939.95 162, 376, 882.13

总资产 278, 020, 975.16 244, 904, 392.75 162, 378, 803.61

流动负债 28, 724, 621.44 37, 973, 559.60 —

股东权益 249, 296, 353.72 206, 930, 833.15 162, 378, 803.61

项 目 2010年度 2009年度 2008年度

营业收入 7, 478, 579.90 8, 645, 012.60 —

营业利润 42, 365, 520.57 46, 311, 315.12 73, 161, 729.03

利润总额 42, 365, 520.57 46, 311, 315.12 73, 161, 729.03

净利润 42, 365, 520.57 44, 552, 029.54 73, 161, 729.03

2、江都舜天

公司名称：舜天造船（江都）有限公司

法定代表人：王军民

注册资本：100 万美元

注册地址：江都市江都镇镇西村

江都舜天成立于 2004 年 1月，目前公司持有其 75%的股权，顺高船务持有其 25%的股权。江都舜天主要从事各

种钢质船舶的生产。

经中瑞岳华会计所审计，江都舜天近三年主要财务数据如下：

单位：元

项 目 2010年 12月 31日 2009年 12月 31日 2008年 12月 31日

流动资产 226, 895, 623.53 204, 232, 711.00 251, 618, 856.59

固定资产 19, 861, 679.42 21, 690, 691.51 22, 872, 477.67

总资产 246, 893, 828.62 226, 002, 603.30 274, 632, 817.67

流动负债 36, 846, 726.26 30, 168, 732.03 117, 437, 232.84

股东权益 210, 047, 102.36 195, 833, 871.27 157, 195, 584.83

项 目 2010年度 2009年度 2008年度

营业收入 118, 770, 701.62 167, 659, 277.76 205, 585, 628.76

营业利润 19, 053, 870.39 44, 245, 449.05 66, 843, 100.32

利润总额 18, 968, 339.66 44, 199, 970.80 66, 213, 475.78

净利润 14, 213, 231.09 38, 638, 286.44 57, 904, 274.57

3、扬州舜天

公司名称：舜天造船（扬州）有限公司

法定代表人：王军民

注册资本：2,280 万美元

注册地址：仪征市朴席镇三益村

扬州舜天成立于 2005 年 4 月，目前公司持有其 75%的股权，顺高船务持有其 25%的股权。扬州舜天主要从事钢

制普通船舶、特种船舶、高性能船舶的制造、修理。

经中瑞岳华会计所审计，扬州舜天近三年主要财务数据如下：

单位：元

项 目 2010年 12月 31日 2009年 12月 31日 2008年 12月 31日

流动资产 1, 224, 131, 648.45 1, 264, 906, 782.26 1, 488, 288, 014.22

非流动资产 608, 440, 929.59 338, 244, 190.56 302, 806, 375.97

总资产 1, 832, 572, 578.04 1, 603, 150, 972.82 1, 791, 094, 390.19

流动负债 1, 074, 335, 856.20 975, 764, 132.90 1, 298, 749, 495.12

股东权益 758, 236, 721.84 627, 386, 839.92 492, 344, 895.07

项 目 2010年度 2009年度 2008年度

营业收入 1, 108, 740, 828.28 989, 326, 393.60 1, 194, 129, 373.14

营业利润 135, 528, 669.79 160, 561, 400.02 217, 088, 908.99

利润总额 149, 454, 033.97 162, 795, 825.35 216, 752, 323.68

净利润 130, 849, 881.92 142, 079, 087.15 189, 886, 322.13

4、舜天技术

公司名称：江苏舜天船舶技术有限公司

法定代表人：李玖

注册资本：200 万元

注册地址：南京市软件大道 21号

舜天技术成立于 2008年 4 月，目前公司持有其 55%的股权，上海恒波船舶技术有限公司持有其 25%的股权，王

绍迅先生持有 20%的股权。 舜天技术主要从事船舶技术的研发、设计、咨询与服务。 经中瑞岳华会计所审计，舜天技

术近二年主要财务数据如下：

单位：元

项 目 2010年 12月 31日 2009年 12月 31日

流动资产 1, 610, 530.15 1, 342, 800.12

非流动资产 961, 606.09 1, 091, 629.30

总资产 2, 572, 136.24 2, 434, 429.42

流动负债 273, 256.74 108, 502.46

股东权益 2, 298, 879.50 2, 325, 926.96

项 目 2010年度 2009年度

营业收入 5, 473, 000.00 5, 255, 000.00

营业利润 - 32, 563.41 994, 243.93

利润总额 - 32, 563.41 994, 243.93

净利润 - 27, 047.46 745, 618.94

5、舜天发展

公司名称：江苏舜天船舶发展有限公司

法定代表人：王军民

注册资本：2,000 万元

注册地址：南京市软件大道 21号

舜天发展是由公司和扬州舜天于 2009 年 6 月设立的有限责任公司， 主要从事市场开拓工作。 经中瑞岳华会计

所审计，舜天发展近二年主要财务数据如下：

单位：元

项 目 2010年 12月 31日 2009年 12月 31日

流动资产 318, 355, 250.78 136, 122, 356.21

非流动资产 3, 776, 946.48 —

总资产 322, 132, 197.26 136, 122, 356.21

流动负债 288, 525, 195.62 114, 953, 594.80

股东权益 33, 454, 837.64 21, 168, 761.41

项 目 2010年度 2009年度

营业收入 144, 873, 797.55 19, 175, 208.93

营业利润 16, 363, 291.50 1, 580, 088.56

利润总额 16, 363, 291.50 1, 580, 088.56

净利润 12, 286, 076.23 1, 168, 761.41

6、新加坡舜天

公司名称：舜天船舶（新加坡）有限公司

负责人：翁俊

注册资本：20 万新加坡元

注册地址：10�Jalan�Kilang�#07-06�Sime�Darby�Enterprise�Centre�Singapore

经营范围：主要从事船舶和船用产品的销售、适当介入船舶租赁、二手船买卖、船舶中介服务、兼营船舶航运。

新加坡舜天系由舜天发展和新加坡籍人陈鸿傑共同出资设立， 出资比例为 70%和 30%。 经中瑞岳华会计所审

计， 截至 2010 年 12 月 31日， 新加坡舜天资产总额为 347.84 万元， 净资产为 347.84 万元，2010 年度实现净利润

-52.96 万元。

第四节 募集资金运用

一、募集资金投资项目概况

经 2010 年年度股东大会审议批准， 公司本次向社会公众公开发行不超过 3,700 万股人民币普通股 （A 股）股

票，募集资金数额将根据市场情况和向投资者询价情况确定。

公司本次募集资金用于下列能全面推进现代造船模式建设、提升生产效率、强化高附加值和高技术含量产品生

产能力的项目，具体如下（按项目轻重缓急程度排列）：

序

号

项目名称

投资总额（万元）

核准项目编号

固定资产投资 配套流动资金 合计

1 船体生产线技术改造项目 20, 855 15, 479 36, 334 苏经贸投资（2008）463号

2 船台改造项目 20, 216 12, 891 33, 107 苏经贸投资（2008）462号

3 造船设施综合改造项目 35, 718 25, 956 61, 674 苏经贸投资（2008）461号

合 计 76, 788 54, 327 131, 115

根据投资项目的轻重缓急和募集资金投资项目的投资总额，各项目募集资金投入的时间进度如下：

单位：万元

序号 项目名称

建设期 投产期

投资总额

第一年 第二年 第三年 第四年

1 船体生产线技术改造项目 10, 427 10, 427 10, 863 4, 617 36, 334

2 船台改造项目 10, 108 10, 108 9, 051 3, 840 33, 107

3 造船设施综合改造项目 17, 859 17, 859 18, 217 7, 739 61, 674

投资金额合计 38, 394 38, 394 38, 131 16, 196 131, 115

达产率 — — 70% 100% —

上述三个募投项目第一、第二年为建设期，投入资金均为建设费用（不包括建设期财务费用）；第三、第四年为投

产期，投入资金为配套流动资金。本次发行募集资金到位后，公司将采用专款专用、专户存储的方式来管理募集资金，

并根据项目的轻重缓急，按前述排列顺序及项目投资计划投入资金。 若本次发行的实际募集资金不能满足上述项目

的投资需求，资金缺口将由公司自筹解决；若实际募集资金满足上述项目投资后尚有剩余，则剩余资金将用于补充公

司业务营运资金。

二、拟投资项目市场容量与前景分析

本次募集资金项目建成后，公司现有技术水平得以升级，生产效率大幅度提高，造船能力将进一步加强，将有效

的解决公司在手订单建造的问题，同时将新增产品 3,000TEU 以下集装箱船、5~7 万载重吨散货船、多用途船、海洋

工程船等，新增产品的市场前景长期看好，具体分析如下。

（一）1,000�~3,000TEU 集装箱船

1、集装箱海运贸易发展迅速

集装箱海运贸易增长与世界经济增长正相关，依托世界经济的发展，全球集装箱海运贸易不断增长，同时全球集

装箱海运贸易的增长受全球商品贸易中集装箱化部分所占比例不断增长、新商品集装箱化运输和全球国际化分工趋

势推动，根据克拉克松研究报告的资料，全球集装箱贸易由 1999 年 60 百万标准箱增长到 2010 年的 140 百万标准

箱，复合年增长率为 8%。

1990 年 -2010 年全球集装箱贸易量及增长率

数据来源：联合国贸发会《2010 世界海运贸易回顾》

虽然 2008年全球集装箱贸易增速受金融危机影响，达到 1.36 亿标准箱，增幅为 4.3%；2009 年全球集装箱贸易

量继续受金融危机影响，下降幅度约为 9%；随着 2010 年世界经济的恢复，全年全球集装箱贸易量为 1.4 亿标准箱，

为历史最高值。 2010 年前三季度，我国国内港口集装箱吞吐量为 1.08亿 TEU，达到历史同期最高值。 在金融危机前

十年，全球经济增长率在 2.6%到 5.3%之间,�全球集装箱贸易量复合年增长率则在 7.6%左右，全球集装箱运输量的

增长率是经济增长率的 2 倍以上。 2010 年 7 月，国际货币基金组织预测 2011年经济增长 4.3%，这为未来集装箱需

求打下了坚实基础。 因此，随着未来全球集装箱贸易量的良好发展前景，集装箱船前景看好。

2、集装箱船运价已经基本恢复到历史最高水平

2000 年以来，集装箱船的运价水平相对平稳，金融危机导致 2008 年和 2009 年集装箱船运价下降， 2010 年上

半年，随着全球经济和全球集装箱贸易量的复苏，集装箱船运价也恢复到历史最好水平。在集装箱贸易大幅复苏的前

提下，集装箱船运力需求大幅增长，我国出口集装箱运价自 2009 年中期开始经历了单边上扬的走势。截至 2010 年 8

月，我国出口集装箱运价指数已超过 1,200 点，与历史最高值基本持平。

3、供给———集装箱船订单分析

（1）支线型集装箱船订单未来将有长远前景

集装箱船根据载货吨位可分为：巴拿马、超巴拿马型与支线型集装箱船，其中：巴拿马与超巴拿马型集装箱船主要用

于国际基本港之间的集装箱运输（习惯称之为干线船），集装箱运抵基本港后大部分货物还需向周边地区转运，货物的转

运主要由支线型集装箱船承担，一般来说 1艘 10,000TEU集装箱船需要 3~5艘支线型集装箱船来承担转运任务。

全球现有集装箱船队与现有集装箱订单情况如下：

类型

载货量

（标准箱）

现有船队 现有订单

占现有船

队比例

数量 载货总量（万箱） 平均船龄 数量 载货总量（万箱）

超巴拿马型 5000箱以上 770 551.11 5.64 342 323.22 58.65%

巴拿马 3000箱 - 5000箱 938 373.70 7.70 88 36.23 9.69%

支线型 3000箱以下 3, 206 431.02 12.10 219 32.59 7.56%

合 计 4, 914 1, 355.83 10.25 649 392.04 28.92%

数据来源：英国克拉克松公司，数据截至 2010 年 8月。

从上表可以看出，目前集装箱船手持订单主要为超巴拿马型，支线型集装箱船的手持订单载货量最少，占现有船队的

比例也最小，且现有支线型集装箱船的船龄时间较长。 因此可以得出结论，第一、按集装箱船的运输规律，大型集装箱船

（干线船）的发展，必将带动 3,000TEU以下的集装箱船（支线船）的发展，因此随着超巴拿马型集装箱船的不断完工交

付，未来几年，支线型集装箱船的市场需求估计将迅速增长；第二、现有支线型集装箱船的船龄时间较长，正常的更替需求

也较大；第三、现有订单中支线型以下集装箱船载货量占全部集装箱船订单载货总量的比例仅为 8.31%，这与现有集装箱

船队中支线型以下集装箱船载货量占比为 31.79%差距很大，未来支线型以下集装箱船的需求空间很大。

因此未来需求空间较大。

（2）金融危机对集装箱船队的影响已经基本消除

2008年金融危机使得国际集装箱航运市场和集装箱船建造市场受到冲击。 但是，支线集装箱船受影响程度要小

于干线集装箱船。 2009 年底，全球集装箱船闲置约为 12%，2010 年上半年，随着全球经济和全球贸易量的复苏，截止

2010 年 6 月底，全球集装箱船闲置约为 2%左右，基本恢复到正常水平。

综上所述，未来随世界经济的恢复，全球集装箱贸易量的发展势头良好，下游集装箱运力需求增长和运价上涨将

带动集装箱船的市场需求，现有集装箱船队的闲置船舶已经较少，同时现有造船订单中，支线型集装箱船订单较少，

比例不符合运输规律，因此今后几年支线型集装箱船产品市场前景看好。

（二）5~7 万载重吨散货船

2000 到 2008年，全球经济增长率在 2.6%到 5.3%之间，世界贸易的年均增长率是其两倍多，虽然 2009 年全球

经济受金融危机影响，经济增长率下降，但是随各国经济政策的影响，全球经济已经开始恢复增长。 2010 年 7 月 7

日，国际货币基金组织(IMF)最新预测 2010 年全球经济增长率为 4.6%，同时预期 2011年经济增长 4.3%左右。 经济

增长对大宗货物的需求较大。

目前，由于发展中国家基础设施建设的投资需求，并以我国、印度、巴西为首的新兴国家正处于工业化进程中期的

重工业化阶段，对铁矿石、煤炭等原材料和能源物资的需求很大。在金融危机期间，这种需求受到抑制。世界各国为抵御

金融危机，出台了大量的经济刺激措施，以我国为代表，出台的 4万亿刺激经济的措施，各省市也积极跟进，总投资计划

达 18万亿。这些投资将主要用于基础设施建设，由此将会拉动钢铁、建材、机械设备等行业的快速增长，铁矿石、煤炭等

原材料和能源物资的需求将重新显现，并且规模更大，这种庞大的需求将会使得海运运力恢复和增长，相应全球干散货

类货物海运量在未来 10至 15年仍将保持旺盛需求。 在世界经济重新恢复后，散货船的市场前景依然看好；

目前世界散货船的船龄较高，散货船的老龄化相对严重，按载重吨口径超过 20 年的船比例分别为 31.3%，如果

从船舶艘数分析，散货船超过 20 年的船比例为 40%左右，也就意味着世界船队中现有散货船在未来 8 年内最少将

有 30%的份额面临更新。

近年来大型散货船（好望角型与巴拿马型）的新船交付量不断增大，而小型散货船（大灵便型）新船交付量较为

稳定，这与金融危机前干散货海运量迅猛增加有关，出于规模经济的考虑，海运公司更愿意订造超大规模散货船，但

是散货运输有自己的规律与特点，大、小散货船舶之间必须有一定的匹配关系，在超大规模的散货船数量增大后，小

规模的散货船数量也必须随之增加，因此，下阶段中小型散货船的需求空间也极为广阔。

目前占据国内造船市场 65%以上份额的前十大造船企业主要从事油轮、10万吨级以上散货船和 4,000TEU以上集

装箱船等大型船舶的制造，同时不少建造支线船舶的造船企业也已将产品定位于大型船舶，进行了相应的设施大型化改

造，由于固定资产投入的扩大，再从事中小型船舶的建造将降低公司的效益，因此均先后退出了支线船舶或中型船舶建造

领域，在中型船舶建造领域留下了较多的发展空间，也给中小型船舶建造企业的扩大产能进入该领域提供了很好的机遇。

2010 年，国际造船市场好转，全球新接订单恢复到 2005 年水平，其中，散货船订单较多。 公司 2010 年新接 7 条

散货船订单。

综上，未来几年，随世界经济的复苏，散货船市场需求将进一步扩大，50,000DWT散货船产品的市场前景进一步看好。

（三）5 万吨以下多用途船

除 3,000TEU 集装箱船和 5~7 万载重吨散货船外，公司还致力于 5~7 万吨的多用途船市场的开发，该类船型由

于适用范围广泛，货源灵活性强，市场一直较好，是金融危机中国际造船界公认的“船东弃单风险最小” 的船舶类型；

并且由于该类船型所需技术水平高，相比同吨位散货船经济附加值较大。随着国际市场专业化分工格局的全面形成，

对特殊货物的运输需求不断增加，导致多用途船建造市场不断扩大，并且世界船队中现有该类船舶船龄较高，老龄化

程度高于散货船，因此该种特殊船型未来的市场空间较大。

公司 2010 年新接 2 艘 25,000 载重吨的重吊船。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）市场竞争风险

船舶作为海洋文明的基础，是目前国际间贸易的主要运输工具，其需求与供给范围均具有全球性特点。某一造船

企业在面对全球客户的同时，也面临世界其他造船企业的竞争。

几经变迁，世界造船中心从西欧到日、韩，目前正在向我国转移，2010 年度，我国已经成为世界最大的造船国家，

而我国长三角也成为世界最大的造船区域。 但是我国造船行业目前处于大而不强的局面，表现为我国造船企业多数

建造低附加值的散货船、油轮等品种，集装箱、特种船等多在日韩建造。

公司主要产品为远洋支线集装箱船、多用途船和重吊船等，这面临着国际和国内众多大型造船企业的竞争。虽然

公司拥有一定的竞争优势，产品类别与大型造船企业不同，但是如果公司不能迅速扩大经营规模，增强资金实力和技

术实力，则存在较大的市场竞争风险。

（二）行业风险

1、造船行业的周期性风险

（1）新接订单的周期性风险

船舶是国际贸易主要的运输工具，船舶需求量随着国际化分工和世界经济的不断增长在不断扩大。 全球新接订

单从 1990 年 0.3 亿载重吨增长到 2007 年度的 2.41 亿载重吨，年复合增长率为 13.04%；年投资规模从 1990 年的

120 亿美元增长到 2007 年 2,615 亿美元的最高值，年复合增长率为 19.87%。从订单及投资规模等方面来看，船舶需

求的增长速度较快。

但是正因为造船行业与世界经济的高度相关性，全球经济爆发的每一次危机在造船行业产能周期性过剩的放大

作用下都会引起造船行业新接订单的剧烈波动，由此引发造船行业新接订单周期性波动的风险。

从 1990 年以来，造船行业受经济危机影响已经调整了四次，调整期一般为两年，第三年开始全球新接订单逐步

恢复。 见下图：

数据来源：英国克拉克松公司，世界银行

以 2008年度金融危机为例：由于金融危机引发的欧美经济衰退，致使全球经济贸易受到较大冲击，因此国际造

船业也受到较大影响，2008 年下半年开始全球新接订单开始下降，2009 年全球新船订单量仅为 2007 年水平的

17.51%；2010 年度全球新船订单量较 2009 年度大幅度增长 185.8%，达到 12,060 万载重吨，仅次于造船行业史上

最景气的 2006~2008这三年，复苏态势明显。

公司历来重视新船订单波动对公司经营的影响，为防止新船订单周期性波动对公司的影响，公司 2007 年加大了

新接订单力度，当年新接订单 541,095 载重吨，可使得公司满负荷生产到 2012 年。 因此 2008 年金融危机虽然导致

公司 2008年度和 2009 年度新接订单量大幅度下降，但是对于 2008年和 2009 年的生产没有较大影响，公司总体产

能利用率保持在 90%以上。2010 年公司利用行业恢复的机会，针对性加大接单力度，全年新接订单 635,560 载重吨，

包括 7 艘 82,000DWT 散货船、2 艘 25,000DWT 重吊船、1 艘 10,000DWT 机动甲板货轮、1 艘多用途海洋工程船、2

艘拖船，共 13 艘机动船订单。

（2）行业产能周期性过剩的风险

从经济周期角度来看，在世界经济向好阶段，国际贸易量不断增长，造船行业的新接订单量与船舶价格不断上

升；在世界经济下滑阶段，国际贸易量增长放缓或下滑，新船订单下降，同时船舶价格下跌。 在世界经济向好、新接订

单量和船舶价格上升阶段，造船行业产能不断扩张；当进入世界经济下滑、新船订单下降、船舶价格下跌的阶段时，由

于造船行业资金密集型特点，原有产能或在建产能无法及时调整、退出，使造船行业出现产能过剩的情况。之后，随着

新一轮世界经济周期的开始，造船行业产能过剩局面逐步缓解，并随世界经济的向好，开始新一轮产能投资，周而复

始。 因此，世界宏观经济周期性波动使得造船行业具有产能周期性过剩的风险。

在现实情况中，贸易量的下降和新接订单的波动与世界经济危机总是联系在一起，因此每次经济危机过后，新接订单

的下降，都会引发造船行业 1-2年的产能过剩，之后随新接订单量的上涨，产能过剩局面开始缓解到解除，周而复始。

针对造船行业周期性风险，公司采取的应对策略主要有：

①利用公司竞争优势，不断技术革新，推出高附加值的产品，扩大产品种类，加强公司的竞争实力。公司近几年集

装箱船产品从 700TEU 船型扩展到 900TEU、1,000TEU、1,350TEU 等多种船型； 多用途船产品从 5,650DWT 船型，

扩展到 12,000DWT、25,000DWT 等船型；2010 年推出 82,000DWT 新型散货船产品；进入海洋工程装备领域，2009

年交付两艘海洋工程辅助平台。

②以销定产，不盲目扩大产能，而是通过技术改造提高公司生产效率和现有生产设施对新增产品的适应能力，使

得公司产能利用率保持在 90%以上，从而降低产能过剩的风险。

造船行业的周期性波动，有助于造船行业淘汰弱小，加速造船行业的重组或洗牌，从根本上有利于具备竞争优势

的造船企业巩固市场地位，形成强者恒强的产业发展局面。

宏观经济的周期性波动是客观规律，造船行业无法完全平滑因宏观经济周期性波动引起新船市场需求和产能匹配的

起伏变化。 因此公司面临因世界经济周期性波动导致造船行业的周期性变化，进而导致公司面临经营业绩波动的风险。

2、行业标准提高的风险

随着船舶监管机构不断重视船舶安全和海洋环保，国际船舶规则在不断的更新和升级。每出台一项新规则，往往

会对造船行业提出更高的要求，需要造船企业不断提高技术水平，以满足新规则的要求，这就会增加固定资产投入、

设计投入与生产成本。 新规则的出台，增加了造船成本，并且延长造船周期。 虽然公司已针对目前的新规则做好了准

备，但可以预料未来还会对船舶建造行业制定出更多更高要求的规则，这将会对公司经营产生一定的风险。

（三）经营风险

1、外汇风险

公司产品目前全部出口，销售货款均以美元或欧元来结算；机动船舶主要机器设备也是从国外采购，采购货款以

美元或欧元来结算，另外部分设计、船检等费用也以美元结算支付，报告期内各年度支付外汇占收取外汇的平均比例

约为 30%。 公司外汇头寸的变化由财务部门监管，财务部门按公司相关制度规定运用远期外汇合约、外汇融资等方

法部分化解外汇汇率变动引发的风险。

受金融危机影响，近年来国际美元市场和欧元市场汇率大幅波动，波动幅度较以往更加剧烈；同时受人民币汇率

机制改革影响， 人民币兑美元汇率不断升值， 从 2005 年 5 月汇改开始到 2010 年底， 人民币兑美元升值幅度约为

20%，报告期内年均升值幅度为 3.11%左右。为了规避或降低人民币升值和美元、欧元汇率大幅波动给公司经营业绩

带来的风险，公司采取的应对措施有：（1）在洽谈新船订单合约价格时，尽可能的考虑未来人民币升值的影响；（2）

按进度分期预收造船款降低外汇汇率波动的影响；（3） 采用远期外汇合约规避部分外汇敞口汇率波动的影响；（4）

与部分船东共同承担汇兑损失等方法降低外汇汇率波动的影响；（5）按资金需求加大外汇融资比例，分享人民币升

值益处。在采取以上措施后，公司 2008年度、2009 年度和 2010 年度的汇兑损失分别为 2,971.95 万元、-284.38万元

和 -2,865.34 万元，占当期公司合并净利润的比例分别为 10.27%、-1.32%和 -12.97%，在一定程度上抵消了人民币升

值带来的不利影响。 其中 2008 年度、2009 年度和 2010 年度的远期外汇合约实现的汇兑损失为 2,180.59 万元、

-435.04 万元、-502.26 万元，占当期公司合并净利润的比例分别为 7.53%、-2.02%和 -2.27%。

由于公司产品全部出口，未来随人民币升值等因素的影响，公司若不能采取有效应对汇率波动的措施，汇率变化

可能对公司营业收入与经营业绩产生一定的不利影响。

2、钢材价格波动的风险

钢材是船舶建造的主要原材料之一，占机动船舶建造成本的 15%~30%，占非机动船舶建造成本的 40%~60%。

近年来，由于国际铁矿石价格不断上涨及受金融危机的影响，钢材价格大幅波动，导致了造船企业的成本波动。 新余

钢铁股份有限公司、南京钢铁联合有限公司、马鞍山钢铁股份有限公司和重庆钢铁股份有限公司等是公司长期钢材

供应商，基本保证了公司日常生产所需钢材的供给。 但若钢材市场价格发生波动，将对公司的经营造成一定的影响。

3、船用设备价格波动的风险

船用设备是机动船舶的核心部件，其成本占到机动船舶建造成本的 40%左右。 受金融危机的影响，船用设备的

价格出现了波动。 虽然目前公司的手持机动船舶订单在合同签订的同时签订了船用设备采购合同，锁定了船用设备

的价格，但随着船用设备价格与船价的波动，公司未来新接订单的单船毛利可能将受到一定的影响。 同时，由于大量

设备依赖进口，若国家对进口设备的政策发生变动，也将对公司的经营造成一定的影响。

4、劳动力不足的风险

船舶产业作为劳动密集型产业，一般通过发包工作量给工程施工单位来解决企业自有劳动力不足的矛盾。 截至

2010 年 12 月 31日，公司自有生产人员为 723 人，在公司生产厂区工作的工程施工单位工人约 3,250 人。 公司与现

有的工程施工单位已建立了良好的合作关系，但随着产能的扩大，公司对劳动力的需求也将进一步增加。如果目前的

生产人员发生变动或届时工程施工单位不能增加相应人手，公司将会因劳动力不足而造成产能下降的风险。

5、客户集中度高的风险

公司 2008 年度、2009 年度和 2010 年度前五名客户合计的销售金额占同期销售收入的比重分别为 46.06%、

41.17%和 52.66%，占比较大。 这种情况是由于公司规模有限，非机动船产品单批次和机动船产品单艘金额较大形成

的。 虽然每年前五名客户都会有所变化，但就每年度而言，依然存在客户集中度高的风险。

在本次募集资金投向项目建成后，随生产效率的提高，公司的经营规模将有较大增长，客户群将会逐步增加，这

样将在一定程度上降低客户集中度高的风险。

（四）募集资金投资项目的风险

本次募集资金拟投资项目为船体生产线技术改造项目、船台改造项目和造船设施综合改造项目，这三项技术改

造项目是对公司主营业务的技术提升和产品延伸。项目完成后，公司将进一步推行现代造船模式，进而提升生产效率

和扩大船型承接范围，公司集装箱船产品范围将拓展至 3,000 箱，散货船或特种多用途船产品范围将拓展至 7 万吨

左右。 通过提升生产效率，公司年产能将自目前的 9 万载重吨扩大到 33 万载重吨（按集装箱船口径）左右。

截至本招股书签署日，公司手持机动船订单 1,000TEU~1,350TEU 集装箱船共 18 艘、12,000DWT 重吊船 2 艘、

25,000DWT 重吊船 2 艘、82,000DWT 散货船 7 艘、万吨机动甲板货船 2 艘、多用途海洋工程船 1 艘和拖轮 2 艘，合

计 34 艘机动船，交船期在 2011年至 2013 年之间。 预计 2011年和 2012 年公司将分别完工 28万载重吨和 56 万载

重吨左右，因此公司未来两年的机动船生产任务已经超出现有机动船产能，公司亟须进行技术改造，通过提高生产效

率来扩大机动船造船能力，从而保证现有手持机动船船舶订单的完成。 按照投资计划，如募集资金投资项目加速建

设，将于 2012 年初建成投产，届时将解决公司目前的生产瓶颈，满足手持机动船订单的建设需要。根据公司的交船计

划，2012 年度新增产能也基本将满负荷生产。

虽然募集资金投资项目已经公司的充分论证，并且符合国家产业政策和《船舶工业调整与振兴规划》的要求，同

时也有部分订单基础，但是由于新接订单市场受未来世界经济变动影响的可能性较大，目前世界经济形势虽然已有

所好转，但仍不能排除世界经济再次出现危机的可能，进而影响公司 2011 年以后的订单承接。 如果 2011 年以后承

接新船订单减少，则公司 2013 年开始将出现募集资金项目产能过剩的风险，进而影响募集资金项目的经济效益。 因

此，公司也存在募集资金投资项目效益低于预期的风险。

（五）管理风险

1、内部控制风险

本次募集资金到位后，公司的经营规模将迅速扩大，不排除因内部控制制度执行力度不足、现有人员数量和素质

难以适应公司迅速发展的需要以及内部和外部监督机制不够完善等原因，给公司带来内部失控的风险。 目前公司将

进一步细化内部控制制度并严格执行，建立相应的奖惩制度；加强对现有高管人员的业务和风险防范培训；采用定期

检查和临时抽查相结合的方式强化内部监督、核查，进一步完善监督内控管理机制。

2、控股股东控制的风险

舜天集团在本次发行前持有公司 36%的股份，同时持有公司第二大股东舜天机械 80.04%的股份，从而控制公司

70%的股份，为公司的控股股东。本次发行完成后，舜天集团在划转 190.2857 万股至全国社会保障基金理事会会后，

仍控制公司 51.09%的股份，依然为公司的控股股东。因此，公司存在大股东利用其控股地位，通过行使表决权等形式

对公司的生产、经营、管理、人事安排进行控制和干预的风险。

（六）财务风险

1、偿债能力财务指标较低的风险

造船行业由于船舶造价较高，建造周期较长，船东一般采用分期预付建造款的方式，因此船舶建造企业的主要负

债为预收款项，资产负债率普遍较高，流动比率和速动比率普遍较低。 截至 2010 年 12 月 31 日公司资产负债率为

74.54%，流动比率为 1.25，速动比率为 0.45。 由于偿债能力财务指标水平相对较低，所以公司存在一定的偿债风险。

2、存货较大的风险

截至 2010 年 12 月 31 日，公司存货金额为 21.83 亿元，占流动资产总额的 63.93%，占资产总额的 53.76%，是

公司最大的资产项目；在存货中原材料、在产品、库存商品的金额分别为 3.90 亿元、15.74 亿元、2.18 亿元，分别占存

货的比重为 17.88%、72.11%、10.01%。在产品—在建船舶是存货的主要项目。从资产质量角度来看，公司存货资产质

量较高，具体分析可详见本招股意向书“第十一节 管理层讨论与分析之一、财务状况分析之（一）资产分析之 2、资

产具体分析之⑤存货分析”部分。

公司存货金额较大，与船舶产品生产周期时间较长、造价较高的行业特征相符，若发生客户违约等情形，将给公

司生产经营带来一定的不利影响。

3、非经常性损益的风险

公司的非经常性损益主要来自于政府补助、诉讼赔偿款。 2008年度、2009 年度和 2010 年度非经常性损益金额

分别为 420.09 万元和 2,081.77 万元和 1,372.64 万元，合计 3,874.50 万元，对近三年累计净利润的影响为 5.34%，

对当期净利润的影响分别为 1.45%、9.67%和 6.21%。 由于非经常性损益对公司的净利润存在一定的影响，因此公司

面临因非经常性损益波动对公司经营业绩带来影响的风险。

4、净资产收益率大幅下降的风险

2008年度、2009 年度和 2010 年度公司扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率分别为 56.61%、26.25%

和 22.32%。 截至 2010 年 12 月 31日，公司合并净资产为 103,201.47 万元。 公司报告期内各期净资产收益率大幅度

下降的主要原因为报告期内公司留存利润较多，净资产扩大迅速所致。 本次新股发行完成后，公司净资产将大幅增

长，但募集资金投资项目产生效益需要一段时间。因此，预计公司净资产收益率与过去年度相比将出现较大幅度的下

降，公司存在因净资产大幅增长而导致的净资产收益率下降的风险。

（七）政策风险

1、税收优惠政策变动的风险

公司子公司扬州舜天和江都舜天均为中外合资企业，外资的出资比例均为注册资本的 25%。 根据原《中华人民

共和国外商投资企业和外国企业所得税法》、《中华人民共和国企业所得税法》和《关于实施企业所得税过渡优惠政

策的通知》（国发[2007]39 号）等文件的规定，经仪征市国家税务局批准，扬州舜天 2008 年度、2009 年度和 2010 年

度享受 12.5%的企业所得税率优惠，自 2011 年起企业所得税率为 25%；经江都市国家税务局批准，江都舜天 2008

年度、2009 年度享受 12.5%的企业所得税率优惠，自 2010 年起企业所得税率为 25%。 2008年度、2009 年度和 2010

年度企业所得税税收优惠金额占公司合并净利润的比例分别为 12.29%、12.04%和 8.46%。

报告期内，公司出口产品享受 17%增值税出口退税的税收优惠政策。

若税收优惠政策发生变动或结束，公司经营业绩将受到一定的影响。

2、国家宏观政策调控的风险

造船行业是国家战略性行业，近年来发展迅速，但也出现了产能增长过快、产品结构不合理等现象。 2009年度，为了

引导造船行业的健康发展，尽快走出金融危机的影响，国家相继出台了《船舶工业调整和振兴规划》及实施细则、《关于抑

制部分行业产能过剩和重复建设引导产业健康发展的若干意见》等政策。 上述宏观调控政策可能带来的风险主要有：

第一，未来新增项目的审批风险

《船舶工业调整和振兴规划》 及实施细则要求严格控制新增产能， 即除《船舶工业中长期发展规划（2006-2015

年）》内的造船项目外，各级土地、海洋、环保、金融等相关部门不再受理其他新建船坞、船台项目的申请；新建大型海洋

工程装备专用基础设施项目需报国家核准；今后三年，暂停审批现有造船企业船坞、船台的扩建项目；支持高技术新型

船舶、海洋工程装备及重点配套设备研发；支持海洋工程装备以及特种船舶制造专业化设施设备等方面的技术改造。

公司本次募集资金拟投资项目为船体生产线技术改造项目、船台改造项目和造船设施综合改造项目，这三项技

术改造项目是对公司主营业务的技术提升和产品延伸，符合国家宏观调控产业政策的扶持方向，也符合《船舶工业

调整振兴规划》的要求，且已得到国家有权部门的获准批复。 但是如果公司未来再提出新建船台或船坞的申请，宏观

调控政策将可能加大新增项目的审批难度。

第二、金融政策风险

《船舶工业调整和振兴规划》 及实施细则、《关于抑制部分行业产能过剩和重复建设引导产业健康发展的若干

意见》中要求实行有保有控的金融政策，即一方面支持符合条件的船舶企业上市和发行债券；另一方面对不符合重

点产业调整和振兴规划以及相关产业政策要求，或未按规定程序审批或核准的项目一律不得发放贷款，不得通过企

业债等方式进行融资。 上述金融政策从一定程度上有利于优化公司外部环境，但宏观调控的广泛性影响所导致的金

融政策风险仍可能对公司未来的融资带来一定不确定性。

国家出台一系列有关造船行业的产业政策的目的是促进造船行业的结构调整，淘汰落后产能，引导造船行业健

康持续发展。宏观调控有利于改变造船行业无序竞争的局面，加速行业重组和洗牌，这从根本上有利于公司的持续发

展，进一步巩固行业地位。 但此次宏观调控仍可能给公司未来发展带来一定风险。

3、环保风险

国家对环保问题十分重视，制定并颁布了一系列环保法规和条例，对违反环保法规或条例者予以处罚。如果公司

在生产过程中产生的废水、废气、噪声和固体废弃物等排放不能达到国家规定标准，将受到相关部门的处罚，影响公

司的生产经营活动。如果国家有关环保要求进一步提高，公司将为达到新的环保标准而支付更多的环保费用，承担更

大的环保责任。

（八）泄洪产生的风险

为方便船舶的建造、下水和舾装，船舶生产企业的选址一般在江河沿岸，如果发生特大洪涝灾害，船舶生产企业

可能因为国家防汛的需要而进行搬迁，公司也不能例外。 公司子公司扬州舜天的生产场所位于长江沿岸的仪征市经

济开发区船舶工业园内，属于江苏省的长江泄洪区域。 按现有的水文资料统计，虽然未发生过泄洪的记录，但目前公

司仍按照国家有关管理部门的规定，在生产场所使用的建筑物主要为活动厂房，可以随时进行搬迁。公司有可能面临

因泄洪而产生损失的风险。

二、其他重要事项

1、重要合同

截至 2010 年 12 月 31日，公司正在执行的重要合同包括 12 份采购合同、33 份销售合同和 10 份借款合同等。

2、对外担保、重大诉讼和仲裁事项

截至本招股意向书签署之日，本公司目前不存在对外担保情况、尚未了结的或可预见的重大诉讼、仲裁和被行政

处罚的情形。

截至本招股意向书签署之日，持有本公司 5%以上股份的股东、本公司董事、监事、高级管理人员及核心技术人员

不存在重大诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书签署之日，本公司董事、监事、高级管理人员及核心技术人员目前无涉及尚未了结的或可预见

的刑事诉讼的情况。

除上述事项以外，本公司没有需要披露的其他重要事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名 称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人：江苏舜天船舶股份有

限公司

江苏省南京市软件大

道 21号

025- 52876100 (025)52251600- 6100 冯琪

保荐人（主承销商）：国信证

券股份有限公司

深圳市红岭中路 1012

号国信证券大厦 16－

20层

0755- 82130457 0755- 82133423

王鸿远、朱宁、曲

颜芳

律师事务所：江苏金鼎英杰律

师事务所

南京市中山北路 223

号建达大厦六楼

025- 83346580 025- 83346590 刘向明、沈玮

会计师事务所：中瑞岳华会计

师事务所有限公司

北京市西城区金融大

街 35号国际企业大厦

A 座 8F

010- 88091188 010- 88901190 刘雪松、张力

股票登记机构：中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公

司

深圳市深南中路 1093

号中信大厦 18楼

0755- 25938000 0755- 25988122

拟上市的证券交易所：深圳证

券交易所

深圳市深南东路 5045

号

0755- 82083333 0755- 82083164

二、本次发行上市的重要日期

事 项 日 期

1、询价推介时间 2011年 7月 26日—2011年 7月 28日

2、定价公告刊登日期 2011年 8月 1日

3、申购日期和缴款日期 2011年 8月 2日

4、股票上市日期 发行结束后尽快安排上市

第七节 备查文件

1、招股意向书全文和备查文件可到发行人及保荐人（主承销商）的法定住所查阅。 查阅时间：工作日上午 9：00

至 11：30，下午 14：00 至 16：30。

2、招股意向书全文可通过深圳证券交易所指定网站（www.cninfo.com.cn）查阅。


