
一周行业数据头条图表龙虎榜

科学城（

０００９７５

）

偏离值：

＋９．５７％

成交金额：

１１５６１８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信万通 淄博美食街

８６２４３４２８．５８ １４２４８．００

银河证券 厦门美湖路

８００３５１５１．５９ ２０９０４９．００

广发证券 上海玉兰路

３９６４５５１２．９２ ３９６９６６．２４

中信万通 聊城东昌东路

２５６１１７１７．７７ ０．００

华泰证券 扬州文昌中路

２２９０２９０１．２６ ２６９３８６．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信证券 南京高楼门

１３５１８６．００ ５１４１６０２２．７４

华泰联合 成都南一环路

１６５０８６．００ ３１１８１４４８．２４

中投证券 南京中央路

２５７５０２７．５０ １７２３８７５５．６０

中信建投 重庆黔江

２４４２０．００ １７１１４０００．００

华泰证券 上海国宾路

１７７７６９．００ １７０３１９８１．１５

汇源通信（

０００５８６

）

偏离值：

＋９．５７％

成交金额：

２１０８２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

招商证券 杭州文三路

１７１５３５７２．１６ ９３９９５．８０

山西证券 太原府西街

１５８９６１１２．００ ０．００

中信金通 嵊州时代商务广场

１１５９１２８０．０４ ０．００

华泰证券 无锡解放西路

１０１５１３１５．７２ ２８０２４０２．００

平安证券 上海零陵路

１０１３６７００．００ １５４７５９．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

海通证券 南京广州路

５４０７４１４．６８ ５００２３０６．４８

华龙证券 兰州民主东路

０．００ ３５６２６８８．００

华泰证券 南通姚港路

１４６４５０．００ ３５０６９７４．２０

南京证券 银川凤凰北街

０．００ ３３３１６１９．７３

太平洋证券 沈阳青年大街

０．００ ２８２１１２９．００

东凌粮油（

０００８９３

）

偏离值：

＋７．５６％

成交金额：

２２５９２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

１７１７７４１３．２５ ０．００

机构专用

１２６９４２８５．９３ ０．００

机构专用

１１４３０３６９．３８ ０．００

机构专用

１０２５４２４２．２２ ０．００

中信建投 上海市华灵路

７５５９３０７．３０ １１５００．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中金公司 上海淮海中路

６９２４．００ ９９２３８２８．０６

长江证券 北京新源里

２０６４９．００ ９７０１１４４．１４

长城证券 北京望京西路

０．００ ８０３０４３０．７９

东方证券 上海肇嘉浜路

２７０９６３．００ ４４０６３９８．８９

银河证券 北京黄寺大街

１１８１９０．００ ４３０３７１８．６２

佰利联（

００２６０１

）

偏离值：

＋７．６７％

成交金额：

４６２３７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

海通证券 上海玉田支路

１３４２２８８５．２０ ０．００

银河证券 重庆民族路

１０３９７１２３．１９ ２３９１０４．００

华泰证券 扬州文昌中路

８５６３６５８．１４ ７０５３２５６．２６

机构专用

６９３４６５５．２０ ０．００

申银万国 金华八一北街

６６５７２６１．９０ ２０２５２１４．８０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

五矿证券 深圳金田路

１６７５３４８．００ １３８７５２０８．２５

同信证券 上海东方路

０．００ ７２９６６０８．００

华泰证券 扬州文昌中路

８５６３６５８．１４ ７０５３２５６．２６

方正证券 杭州平海路

０．００ ６２９６３５８．００

申银万国 上海莘庄

０．００ ６１７２２２９．６０

江粉磁材（

００２６００

）

换手率：

２０．５３％

成交金额：

２６５５７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

广发证券 东莞中堂

３８８０２８５．９４ ６１１１．００

申银万国 眉山三苏大道

３２１９２３２．３２ １２７７０．２０

国信证券 上海北京东路

２５０１３３６．００ ５７９２４７．００

方正证券 杭州延安路

２２０９３９５．６０ ０．００

申银万国 宁波甬江大道

１８８８７２６．００ ３１０４５．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华泰证券 常熟枫林路

１５１９５６．００ １０１４０５４２．３６

中银国际 牡丹江西平安街

１３７４９０９．６６ ３９８７９１７．１４

招商证券 北京新街口外大街

４０５９５．００ ３８８１９１７．３８

同信证券 上海东方路

１４８０５０．３８ ３１４６４１５．６９

国泰君安 青岛南京路

４８９８７．００ ３１４５７９５．００

多伦股份（

６００６９６

）

偏离值：

＋９．８７％

成交金额：

４１９５７．１２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

财通证券 温岭东辉北路

３１４９５５７４．１０

国联证券 杭州中山北路

１１３３４６０６．４８

财通证券 杭州杨公堤

１１２７４８３５．００

中投证券 南京中央路

１１２６６３８５．６５

安信证券 宁波车轿街

１０３８５８３２．７１

卖出席位名称 合计金额（元）

国泰君安 总部

３４８６５４９４．０７

中投证券 深圳深南中路

１３１９６９３９．５２

华泰证券 南京瑞金路

１０９５６９３９．２５

华泰证券 上海国宾路

１０５６６９６７．７９

光大证券 宁波灵桥路

１００２９８７６．８０

华东电脑（

６００８５０

）

偏离值：

＋９．８２％

成交金额：

６５２６．８９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

五矿证券 深圳金田路

１３６７４６００．００

平安证券 上海零陵路

１０２４０１６３．４１

中投证券 深圳宝安区创业一路

５７７８０００．００

中信金通 嵊州时代商务广场

４６６７３３８．７８

华泰证券 南通姚港路

２８７９３６２．００

卖出席位名称 合计金额（元）

国泰君安 郑州花园路

３３６４７４３．２０

国泰君安 武汉紫阳东路

３１００８２２．９４

国都证券 武汉江汉北路

１７１６２００．００

银河证券 北京朝阳门北大街

１５４４３６０．００

民生证券 郑州西太康路

１４９１８０８．００

华银电力（

６００７４４

）

偏离值：

＋８．６２％

成交金额：

１３５８０．０４

万元

买入席位名称 合计金额（元）

申银万国 深圳金田路

１４９８００５９．２８

信达证券 深圳福星路

１２０２０５９５．６１

信达证券 北京西单北大街

１０１８９７０９．３９

华宝证券 深圳新闻路

３８４８８３０．７４

光大证券 东莞厚街

３５６７７８７．７４

卖出席位名称 合计金额（元）

中银国际 武汉武珞路

３７４５７９１．４６

招商证券 武汉中北路

３５４２６９４．０６

东北证券 通化新华大街

３２６３６７２．３２

国信证券 南京洪武路

２７５０８６６．６１

华泰证券 南京中华路

２６６９１８１．９０

本 周 解 禁 类 型 分 布

近 十 周 解 禁 规 模 对 照

上 周 申 万 行 业 数 据 一 览

代码 简称

预计解

禁数量

（万股）

测算解

禁市值

（万元）

解禁股份类型 预计解禁日

０００７５８

中色股份

１９１７１．５４ ５８９７１６．４４

股权分置限售股份

２０１１－７－２６

００２２６２

恩华药业

１４７２３．８７ ３２５５４４．８４

首发原股东限售股份

２０１１－７－２５

００２２６３

大东南

２４８３８．９２ ２５６５８６．０３

首发原股东限售股份

２０１１－７－２８

６００７０７

彩虹股份

１８２２７．５６ ２２８７５５．８２

定向增发机构配售股份

２０１１－７－２８

００２１２７

新民科技

７９６２．９６ ８７９９０．７４

定向增发机构配售股份

２０１１－７－２９

６０１２５８

庞大集团

２８００．００ ８４８９６．００

首发机构配售股份

２０１１－７－２８

３０００９６

易联众

５２４８．００ ８３７０５．６０

首发原股东限售股份

２０１１－７－２８

００２２６１

拓维信息

３２５１．４０ ６０３１３．５０

首发原股东限售股份

２０１１－７－２５

０００７０１

厦门信达

４３７２．５０ ４６８２９．４８

股权分置限售股份

２０１１－７－２８

３０００９８

高新兴

８８２．４９ ２４６２１．５３

首发原股东限售股份

２０１１－７－２８

３０００９７

智云股份

１２５４．９０ ２４１１９．１８

首发原股东限售股份

２０１１－７－２７

００２５７７

雷柏科技

６４０．００ １８９４４．００

首发机构配售股份

２０１１－７－２８

３０００９５

华伍股份

７５０．００ １５０９０．００

首发原股东限售股份

２０１１－７－２８

００２５７８

闽发铝业

８５８．００ １２８０１．３６

首发机构配售股份

２０１１－７－２８

００２５７６

通达动力

６４０．００ １２７９３．６０

首发机构配售股份

２０１１－７－２８

３００２０９

天泽信息

４００．００ １１１８０．００

首发机构配售股份

２０１１－７－２６

３００２１０

森远股份

３８０．００ １０４５０．００

首发机构配售股份

２０１１－７－２６

６００４５５ ＊ＳＴ

博通

６４９．４４ ９９２３．４９

股权分置限售股份

２０１１－７－２５

６００４１０

华胜天成

５７７．５２ ８９４５．８２

股权激励限售股份

２０１１－７－２７

３００２０８

恒顺电气

３４８．００ ７４６４．６０

首发机构配售股份

２０１１－７－２６

３００００５

探路者

２３７．８５ ４１８６．２４

首发原股东限售股份

２０１１－７－２８

０００６７６ ＊ＳＴ

思达

６１９．００ ３２２４．９９

股权分置限售股份

２０１１－７－２７

本 周 涉 及 解 禁 的 上 市 公 司 一 览

申万

行业名称

总市值

（亿元）

市盈率

（

ＴＴＭ

，剔

除负值，

倍）

市净率

（整体法，

剔除负

值，倍）

预测每股

收益（元）

最近

２

年

ＢＥＴＡ

算

术平均值

涨跌幅

（总市值

加权平

均，

％

）

日均换手

率（算术

平均，

％

）

农林牧渔

４０５０．８３ ５５．７４ ４．９３ ０．４８ ０．７７ －１．３８ ３．９４

采掘

３５５７６．９２ １５．４５ ２．４５ １．０２ １．５４ －１．６１ １．８７

化工

２１７１３．２４ １８．４０ ２．６８ ０．７９ ０．９９ －２．４９ ２．７０

黑色金属

６７６１．８４ ２１．１１ １．５０ ０．４０ １．５０ －４．０６ １．２１

有色金属

１３４７６．４５ ４９．７８ ５．０５ ０．５３ １．４１ －３．３８ ２．８３

建筑建材

１４０１７．９１ ２１．０７ ２．６８ ０．６５ ０．９５ －２．６４ ２．７９

机械设备

２２２１８．０２ ２９．８７ ３．９５ ０．７１ ０．９５ －２．０６ ２．７５

电子元器件

６０９９．８４ ４８．２２ ４．１１ ０．３９ ０．９１ －１．５７ ２．８３

交运设备

１３９２９．６６ ２２．０５ ３．２２ ０．７９ １．０６ －１．６２ ２．３２

信息设备

５０２１．７５ ３７．３７ ４．０２ ０．７２ ０．８７ －２．１２ ２．２５

家用电器

３８０２．５４ ２１．１９ ３．３９ ０．６３ ０．９４ －２．２９ ２．０６

食品饮料

１１１５４．４６ ３９．２９ ７．８０ １．３６ ０．７５ ３．４０ １．９７

纺织服装

４２５９．６０ ２９．１８ ３．４９ ０．７０ ０．８８ －１．２６ ３．１５

轻工制造

３２７７．１０ ３４．２０ ３．０７ ０．５３ ０．９１ －０．９４ ２．５９

医药生物

１２８５４．６４ ３９．１１ ５．０３ ０．７３ ０．５４ －１．６２ ２．６２

公用事业

９０５９．０４ ２４．８２ ２．２９ ０．３２ ０．９６ －１．６４ ２．１７

交通运输

１２１２０．４９ １４．３５ ２．００ ０．４５ ０．９２ －２．９２ １．１１

房地产

１０９５０．７１ １８．９８ ２．５４ ０．６７ １．１５ －１．０２ １．８２

金融服务

７９３８２．０９ ９．５４ １．７０ ０．６２ １．２３ －１．５９ ０．９０

商业贸易

７２９８．４２ ３０．９６ ３．９１ ０．６９ ０．７４ －０．４７ １．７５

餐饮旅游

１３２３．７３ ５０．７０ ４．１１ ０．４９ ０．７２ －０．６７ １．７２

信息服务

７５１９．１２ ４７．００ ３．３５ ０．３８ ０．８３ －１．９２ ２．０９

综合

２１８９．０５ ４０．３９ ４．７８ ０．６６ ０．９５ －０．９８ ２．０６

代码

３００２４９ ３００２５０ ３００２５１ ００２６５６

申购日期

７

月

２５

日

７

月

２５

日

７

月

２６

日

７

月

２６

日

股票名称 依米康 初灵信息 光线传媒 姚记扑克

发行价（元）

１７．５ ２５

网上发行量（万股）

１５６８ ８００ ２２００ １８８０

网上发行规模（亿元）

２．７４４ ２

申购上限（万）

１．５５ ０．８

单一账户申购资金上限（万元）

２７．１２５ ２０

２０１１

年预计

ＥＰＳ

（元）

０．５９ １．０５ １．５２ ０．８６

发行价对应动态市盈率（倍）

２９．７ ２３．７

预测

２０１１

年业绩增速（

％

）

４９ ２９ ４８ １４

预测

２０１２

年业绩增速（

％

）

４９ ２８ ４０ ２２

ＰＥＧ ０．７ ０．８

Warrant

■

窝轮点金

■

新股申购

本 周 新 股 网 上 申 购 情 况

上 周 申 万 行 业 数 据 一 览
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本 周 涉 及 解 禁 的 上 市 公 司 一 览

上交所公开交易信息

(２０11

年

7

月

22

日

)

深交所公开交易信息

(２０11

年

7

月

22

日

)

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

□

本报记者 孙见友

本周将有

22

只股票的限售股份

步入解禁， 合计解禁数量为

10.88

亿

股，按最新收盘价测算，解禁市值约

为

192.80

亿元， 较前一周环比下降

31.04%

。 市场人士指出，近期市场呈

现持续低位震荡之势， 解禁规模环

比下降或有助于减轻大盘压力。 不

过，在个股层面，由于解禁压力分布

很不平均， 相关个股的分化可能因

套现压力扰动而继续加剧。

中小盘股解禁额不输主板

本周解禁股票数量为

22

只，合

计解禁数量为

10.88

亿股， 按最新收

盘价测算，解禁市值合计为

192.80

亿

元。与前一周

279.60

亿元的解禁额相

比，环比下降幅度为

31.04%

。

本周将有

7

只主板股票的限售

股份步入解禁，合计解禁数量为

4.64

亿股，按最新收盘价测算，合计解禁

规模仅为

97.22

亿元， 占本周解禁规

模比重为

50.43%

。 同时，本周涉及解

禁的中小板和创业板股票分别有

7

只和

8

只，合计为

15

只，明显超越主

板解禁股票数量。 初步测算，本周中

小板和创业板解禁市值分别为

77.49

亿元和

18.08

亿元， 合计为

95.58

亿

元，占本周解禁规模比重为

49.57%

，

与主板股票形成分庭抗礼之势。

其中，中色股份、恩华药业和大

东南三只股票的解禁市值分别为

58.97

亿元、

32.55

亿元和

25.65

亿元，

成为本周解禁市值最大的股票。 需

要指出的是， 随着限售股份步入解

禁，恩华药业本周有望迎来全流通。

部分次新股仍陷破发窘境

就本周解禁类型来看， 首发原

股东限售股份、股权分置限售股份、

定向增发机构配售股份、 首发机构

配售股份和股权激励限售股份的解

禁规模分别约为

79.41

亿元、

64.96

亿

元、

31.67

亿元、

15.85

亿元和

0.89

亿

元， 占比分别约为

41.19%

、

33.70%

、

16.43%

、

8.33%

和

0.46%

。 由此来看，

首发原股东限售股份和股权分置限

售股份是本周的解禁主体。

就具体股票而言，本周将有

7

只

新股的首发机构配售股份解禁，除

森远股份和通达动力最新股价相对

发行价出现溢价以外，其他

5

只新股

均为破发。 例如，庞大集团、雷柏科

技和天泽信息目前分别相对发行价

下挫

32.62%

、

22.11%

和

18.47%

，均让

参与网下配售的机构投资者面临惨

重浮亏。

分析人士指出，尽管目前二级市

场首日炒新热情高涨，但前期深陷破

发泥潭的多数次新股，似乎还没有脱

离大幅破发的苦海。 因此，目前炒新

热情整体表现为“浅层发热、深层冰

冷、散户狂欢、机构郁闷”的态势。

此外， 本周涉及首发原股东限

售股份解禁的股票有

8

只，且都是清

一色中小盘股。 就涉及产业资本解

禁的中小盘股而言， 部分股票相对

发行价的溢价幅度十分明显。 例如，

恩华药业、探路者、拓维信息和大东

南目前分别相对发行价大涨

665%

、

258%

、

232%

和

199%

，促使其产业资

本获利十分丰厚， 相应的这些股票

二级市场套现压力也可能首当其

冲。 研究人士指出，由于解禁压力分

布很不平均， 相关个股可能因套现

压力的扰动而呈现剧烈分化格局。

□

本报记者 申鹏

7

月

18

日至

7

月

22

日，沪深股市

震荡走低， 上证指数全周下跌

1.75%

，深成指跌幅

1.23%

。 当周，

沪深两市共发生

166

笔大宗交易，

共涉及

67

只个股， 成交金额合计

39.25

亿元， 大宗交易的加权平均

折价比例为

7.86%

， 较此前一周略

有上升。 在这些大宗交易中，有相

当大比例的交易来自解禁股东大

笔减持，十分引人注意。

康德新是上周遭到股东减持

力度最大的股票。公开资料显示，

该股票有约

1.32

亿股限售股在

7

月

18

日解禁。 而在

18

日和

19

日两

天内，该股出现

23

笔大宗交易，总

共成交了

3976.75

万股，成交金额

合计

7.79

亿元， 成交均价

19.59

元 ， 加 权 平 均 折 价 比 例 高 达

15.63%

，为当周大宗交易折价率

最高的股票。 从公司此后发布的

减持公告中可以看到， 上海慧潮

共进投资有限公司和安徽太平洋

电缆集团有限公司是减持主力，

二 者 分 别 减 持 了

1600

万 股 和

1355.83

万股。

华丽家族是上周大宗交易平

台上交易量居次席的股票，共成交

3100

万股， 成交金额合计

5.90

亿

元，成交均价

19.05

元，加权平均折

价比例为

4.71%

。 该股在

7

月

18

日

有

5.45

亿股限售股解禁，此后连续

四个交易日出现大宗交易，卖方营

业部均为银河证券上海浦东南路

营业部。

此外，上周在大宗交易平台上

成交额超过

1

亿元的股票还有国星

光电、梅花伞、凯撒股份、方大集团

和吉峰农机。

从大宗交易折价率上来看，除

康德新外，折价率较高的股票还有

金通灵、大北农和远兴能源，折价

率 分 别 达 到

14.6%

、

11.68%

和

11.31%

。而折价率较低的股票包括

ST

方源、 美的电器和远东传动，分

别为

0.31%

、

0.32%

和

0.46%

。 此外，

上周还出现了一只平价交易股票

华联综超，以及两只溢价交易股票

贵州茅台和胜利精密，大宗交易成

交价较当日的收盘价分别高出

0.06%

和

0.37%

。

□

香港智远投资咨询

受欧洲通过向希腊提供新援助

贷款， 及美国债务上限谈判现转机

影响， 上周五恒指一改之前低位窄

幅震荡走势，大幅反弹达

2.6%

，恒指

重回

22000

点之上。 随着本周香港上

市公司半年业绩集中公布期正式展

开， 加上外围市场整体氛围亦稍现

转机，本周港股有望继续反弹。但欧

债危机仍存较大变数，中国

7

月经济

数据恐不乐观， 而且半年度业绩大

幅高于预期的可能性也不大， 港股

反弹幅度料将有限。

欧洲通过新一轮救助希腊方案，

欧债危机或暂见缓解，短期有利于市

场信心恢复。但即使希腊问题获得部

分解决，欧债危机离彻底解决仍为时

尚早，随时有可能再次反复。 中国方

面，上周最新公布的汇丰制造业

PMI

预览指数，

7

月份初值不仅跌穿

50

的

分水岭， 更见

2009

年

3

月以来的

28

个

月新低，大大超出了市场预期，再次

引发市场对于中国经济增速放缓的

担忧。而在美国进一步推出

QE3

可能

性日益增大的情况下，中国仍面临较

大的通胀压力，紧缩货币政策难于转

向。 整体来看，外围经济形势只是较

之前情况有所好转，但仍难言彻底转

势，或拖累港股反弹幅度。

虽然外围经济形势整体而言仍

难乐观， 但恒指在经历了前期的持

续低迷后，市场气氛已有所转暖，港

股短期有一定的反弹动力。 若本周

上市公司公布的业绩较佳， 或美国

债务上限问题获得突破， 恒指本周

将有机会顺势挑战

22500

点关口。若

看好恒指后市表现， 可关注其认购

证

29730

； 若看淡恒指后市走势，可

关注其认沽证

29468

。 提醒投资者，

权证投资风险巨大， 可以导致本金

的全部损失。

□

国都证券 张翔

本周共有

6

只新股进行网上申

购，

7

月

25

日有两只创业板新股；

26

日创业板与中小板各有一只新股；

28

日与

29

日各有一只中小板新股。

一、本周新股申购基本情况

依米康 (300249)：公司是国内

精密机房空调主流供应商之一。 主

要经营制冷设备、 空调、 不间断电

源、电池及相关产品的生产、销售及

安装。

初灵信息 (300250)：公司的主

营业务是信息接入方案的设计及相

应设备的研发、生产和销售，其主要

产品分为三大类： 大客户信息接入

系统、广电宽带信息接入系统、机房

基站核心设备信息管理系统。

光线传媒 (300251)：公司是国

内最大的民营电视节目制作和运营

商之一。 公司的主营业务是电视节

目和影视剧的投资制作和发行业

务。电视栏目、演艺活动和影视剧是

公司的三大传媒内容产品。

姚记扑克 (002605)：公司主要

从事各类扑克牌的设计、 生产和销

售， 是中国主要的扑克牌生产销售

企业之一。

大连电瓷 (002606)：公司主要

从事高压输电线路用瓷、 复合绝缘

子和电站用瓷、复合绝缘子，以及电

瓷金具等产品的研发、生产及销售。

亚夏汽车 (002607)：公司是安

徽省最大的汽车经销服务商， 以乘

用车销售和综合服务为主体， 集乘

用车销售服务、装潢、美容、配件销

售及维修、 驾驶员培训和保险经纪

服务等业务于一体。

7

月

25

日两只新股网上募资额

合计

4.74

亿元， 最多可以动用申购

资金

47.13

万元。

若参与

25

日申购， 申购资金将

于

28

日解冻， 可申购当日或次日发

行的中小板新股。若参与

26

日申购，

将错过

28

日新股， 但可参与

29

日的

新股申购。

二、申购策略

由于

28

日与

29

日新股的信息尚

不充分， 我们重点考察

25

日与

26

日

发行的

4

只新股。 从基本面来看，光

线传媒与依米康值得重点关注。 光

线传媒是民营电视节目制作发行的

龙头企业， 同时在电影制作发行领

域也保持快速增长。 公司在内容与

渠道两方面均具备明显优势， 而且

三大传媒业务可形成协同效应，未

来将受益于影视娱乐业的快速发

展。 依米康是我国领先的精密环境

整体解决方案提供商， 具备技术与

成本优势， 市场规模在国内自主品

牌中居于领先地位。 下游通信、金

融、医疗、能源等行业对精密环境市

场的需求十分旺盛， 公司有望受益

于进口替代。此外，作为“三网融合”

的直接受益者， 初灵信息也有望得

到市场关注。

从业绩一致预期所显示的成长

性来看， 依米康与光线传媒预期明

后两年平均业绩增速分别为

43%

和

40%

，成长性较为突出。 初灵信息与

姚记扑克预期增速分别为

29%

和

21%

，成长预期相对平稳。

再来考察

25

日两只创业板新股

的定价情况。依米康发行价对应

29.7

倍的动态

PE

和

0.7

倍的

PEG

（按

2011

年动态市盈率与

2012

年、

2013

年平

均预期业绩增速计算）。 该公司没有

可比公司，类似公司汉钟精机、科士

达、 科华恒盛与烟台冰轮的平均动

态

PE

为

26.5

倍，平均

PEG

为

0.8

倍。 初

灵信息的动态

PE

为

23.7

倍，

PEG

为

0.8

倍。其可比公司烽火通信、数码视

讯与日海通讯的平均动态

PE

为

27.9

倍，

PEG

为

1.0

倍。 根据以上对比，初

灵信息的估值吸引力高于依米康。

光线传媒尚未公布发行价。 其

可比公司华谊兄弟与华策影视的平

均动态

PE

为

37

倍，

PEG

为

0.9

倍。 若

光线传媒定价

51

元， 对应

33.6

倍的

动态

PE

和

0.8

倍的

PEG

，则具备一定

估值优势。

综合而言， 光线传媒的市场关

注度可能较高，但也可能定价偏高，

若发行价不高于

51

元，可重点考虑。

就

25

日新股而言， 我们倾向于选择

估值较为合理的初灵信息。

本周解禁额192亿 环比降三成

近 十 周 解 禁 规 模 对 照

□

本报记者 孙见友

本周将有

22

只股票的限售股份

步入解禁， 合计解禁数量为

10.88

亿

股，按最新收盘价测算，解禁市值约

为

192.80

亿元， 较前一周环比下降

31.04%

。 市场人士指出，近期市场呈

现持续低位震荡之势， 解禁规模环

比下降或有助于减轻大盘压力。 不

过，在个股层面，由于解禁压力分布

很不平均， 相关个股的分化可能因

套现压力扰动而继续加剧。

中小盘股解禁额不输主板

本周解禁股票数量为

22

只，合

计解禁数量为

10.88

亿股， 按最新收

盘价测算，解禁市值合计为

192.80

亿

元。与前一周

279.60

亿元的解禁额相

比，环比下降幅度为

31.04%

。

本周将有

7

只主板股票的限售

股份步入解禁，合计解禁数量为

4.64

亿股，按最新收盘价测算，合计解禁

规模仅为

97.22

亿元， 占本周解禁规

模比重为

50.43%

。 同时，本周涉及解

禁的中小板和创业板股票分别有

7

只和

8

只，合计为

15

只，明显超越主

板解禁股票数量。 初步测算，本周中

小板和创业板解禁市值分别为

77.49

亿元和

18.08

亿元， 合计为

95.58

亿

元，占本周解禁规模比重为

49.57%

，

与主板股票形成分庭抗礼之势。

其中，中色股份、恩华药业和大

东南三只股票的解禁市值分别为

58.97

亿元、

32.55

亿元和

25.65

亿元，

成为本周解禁市值最大的股票。 需

要指出的是， 随着限售股份步入解

禁，恩华药业本周有望迎来全流通。

部分次新股仍陷破发窘境

就本周解禁类型来看， 首发原

股东限售股份、股权分置限售股份、

定向增发机构配售股份、 首发机构

配售股份和股权激励限售股份的解

禁规模分别约为

79.41

亿元、

64.96

亿

元、

31.67

亿元、

15.85

亿元和

0.89

亿

元， 占比分别约为

41.19%

、

33.70%

、

16.43%

、

8.33%

和

0.46%

。 由此来看，

首发原股东限售股份和股权分置限

售股份是本周的解禁主体。

就具体股票而言，本周将有

7

只

新股的首发机构配售股份解禁，除

森远股份和通达动力最新股价相对

发行价出现溢价以外，其他

5

只新股

均为破发。 例如，庞大集团、雷柏科

技和天泽信息目前分别相对发行价

下挫

32.62%

、

22.11%

和

18.47%

，均让

参与网下配售的机构投资者面临惨

重浮亏。

分析人士指出，尽管目前二级市

场首日炒新热情高涨，但前期深陷破

发泥潭的多数次新股，似乎还没有脱

离大幅破发的苦海。 因此，目前炒新

热情整体表现为“浅层发热、深层冰

冷、散户狂欢、机构郁闷”的态势。

此外， 本周涉及首发原股东限

售股份解禁的股票有

8

只，且都是清

一色中小盘股。 就涉及产业资本解

禁的中小盘股而言， 部分股票相对

发行价的溢价幅度十分明显。 例如，

恩华药业、探路者、拓维信息和大东

南目前分别相对发行价大涨

665%

、

258%

、

232%

和

199%

，促使其产业资

本获利十分丰厚， 相应的这些股票

二级市场套现压力也可能首当其

冲。 研究人士指出，由于解禁压力分

布很不平均， 相关个股可能因套现

压力的扰动而呈现剧烈分化格局。

上周大宗交易平均折价率

7.86%

重点关注光线传媒

恒指认购证有望顺势转强

本 周 新 股 网 上 申 购 情 况

□

国都证券 张翔

本周共有

6

只新股进行网上申

购，

7

月

25

日有两只创业板新股；

26

日创业板与中小板各有一只新股；

28

日与

29

日各有一只中小板新股。

一、本周新股申购基本情况

依米康 (300249)：公司是国内

精密机房空调主流供应商之一。 主

要经营制冷设备、 空调、 不间断电

源、电池及相关产品的生产、销售及

安装。

初灵信息 (300250)：公司的主

营业务是信息接入方案的设计及相

应设备的研发、生产和销售，其主要

产品分为三大类： 大客户信息接入

系统、广电宽带信息接入系统、机房

基站核心设备信息管理系统。

光线传媒 (300251)：公司是国

内最大的民营电视节目制作和运营

商之一。 公司的主营业务是电视节

目和影视剧的投资制作和发行业

务。电视栏目、演艺活动和影视剧是

公司的三大传媒内容产品。

姚记扑克 (002605)：公司主要

从事各类扑克牌的设计、 生产和销

售， 是中国主要的扑克牌生产销售

企业之一。

大连电瓷 (002606)：公司主要

从事高压输电线路用瓷、 复合绝缘

子和电站用瓷、复合绝缘子，以及电

瓷金具等产品的研发、生产及销售。

亚夏汽车 (002607)：公司是安

徽省最大的汽车经销服务商， 以乘

用车销售和综合服务为主体， 集乘

用车销售服务、装潢、美容、配件销

售及维修、 驾驶员培训和保险经纪

服务等业务于一体。

7

月

25

日两只新股网上募资额

合计

4.74

亿元， 最多可以动用申购

资金

47.13

万元。

若参与

25

日申购， 申购资金将

于

28

日解冻， 可申购当日或次日发

行的中小板新股。若参与

26

日申购，

将错过

28

日新股， 但可参与

29

日的

新股申购。

二、申购策略

由于

28

日与

29

日新股的信息尚

不充分， 我们重点考察

25

日与

26

日

发行的

4

只新股。 从基本面来看，光

线传媒与依米康值得重点关注。 光

线传媒是民营电视节目制作发行的

龙头企业， 同时在电影制作发行领

域也保持快速增长。 公司在内容与

渠道两方面均具备明显优势， 而且

三大传媒业务可形成协同效应，未

来将受益于影视娱乐业的快速发

展。 依米康是我国领先的精密环境

整体解决方案提供商， 具备技术与

成本优势， 市场规模在国内自主品

牌中居于领先地位。 下游通信、金

融、医疗、能源等行业对精密环境市

场的需求十分旺盛， 公司有望受益

于进口替代。此外，作为“三网融合”

的直接受益者， 初灵信息也有望得

到市场关注。

从业绩一致预期所显示的成长

性来看， 依米康与光线传媒预期明

后两年平均业绩增速分别为

43%

和

40%

，成长性较为突出。 初灵信息与

姚记扑克预期增速分别为

29%

和

21%

，成长预期相对平稳。

再来考察

25

日两只创业板新股

的定价情况。依米康发行价对应

29.7

倍的动态

PE

和

0.7

倍的

PEG

（按

2011

年动态市盈率与

2012

年、

2013

年平

均预期业绩增速计算）。 该公司没有

可比公司，类似公司汉钟精机、科士

达、 科华恒盛与烟台冰轮的平均动

态

PE

为

26.5

倍，平均

PEG

为

0.8

倍。 初

灵信息的动态

PE

为

23.7

倍，

PEG

为

0.8

倍。其可比公司烽火通信、数码视

讯与日海通讯的平均动态

PE

为

27.9

倍，

PEG

为

1.0

倍。 根据以上对比，初

灵信息的估值吸引力高于依米康。

光线传媒尚未公布发行价。 其

可比公司华谊兄弟与华策影视的平

均动态

PE

为

37

倍，

PEG

为

0.9

倍。 若

光线传媒定价

51

元， 对应

33.6

倍的

动态

PE

和

0.8

倍的

PEG

，则具备一定

估值优势。

综合而言， 光线传媒的市场关

注度可能较高，但也可能定价偏高，

若发行价不高于

51

元，可重点考虑。

就

25

日新股而言， 我们倾向于选择

估值较为合理的初灵信息。

本 周 解 禁 类 型 分 布

□

本报记者 孙见友

本周将有

22

只股票的限售股份

步入解禁， 合计解禁数量为

10.88

亿

股，按最新收盘价测算，解禁市值约

为

192.80

亿元， 较前一周环比下降

31.04%

。 市场人士指出，近期市场呈

现持续低位震荡之势， 解禁规模环

比下降或有助于减轻大盘压力。 不

过，在个股层面，由于解禁压力分布

很不平均， 相关个股的分化可能因

套现压力扰动而继续加剧。

中小盘股解禁额不输主板

本周解禁股票数量为

22

只，合

计解禁数量为

10.88

亿股， 按最新收

盘价测算，解禁市值合计为

192.80

亿

元。与前一周

279.60

亿元的解禁额相

比，环比下降幅度为

31.04%

。

本周将有

7

只主板股票的限售

股份步入解禁，合计解禁数量为

4.64

亿股，按最新收盘价测算，合计解禁

规模仅为

97.22

亿元， 占本周解禁规

模比重为

50.43%

。 同时，本周涉及解

禁的中小板和创业板股票分别有

7

只和

8

只，合计为

15

只，明显超越主

板解禁股票数量。 初步测算，本周中

小板和创业板解禁市值分别为

77.49

亿元和

18.08

亿元， 合计为

95.58

亿

元，占本周解禁规模比重为

49.57%

，

与主板股票形成分庭抗礼之势。

其中，中色股份、恩华药业和大

东南三只股票的解禁市值分别为

58.97

亿元、

32.55

亿元和

25.65

亿元，

成为本周解禁市值最大的股票。 需

要指出的是， 随着限售股份步入解

禁，恩华药业本周有望迎来全流通。

部分次新股仍陷破发窘境

就本周解禁类型来看， 首发原

股东限售股份、股权分置限售股份、

定向增发机构配售股份、 首发机构

配售股份和股权激励限售股份的解

禁规模分别约为

79.41

亿元、

64.96

亿

元、

31.67

亿元、

15.85

亿元和

0.89

亿

元， 占比分别约为

41.19%

、

33.70%

、

16.43%

、

8.33%

和

0.46%

。 由此来看，

首发原股东限售股份和股权分置限

售股份是本周的解禁主体。

就具体股票而言，本周将有

7

只

新股的首发机构配售股份解禁，除

森远股份和通达动力最新股价相对

发行价出现溢价以外，其他

5

只新股

均为破发。 例如，庞大集团、雷柏科

技和天泽信息目前分别相对发行价

下挫

32.62%

、

22.11%

和

18.47%

，均让

参与网下配售的机构投资者面临惨

重浮亏。

分析人士指出，尽管目前二级市

场首日炒新热情高涨，但前期深陷破

发泥潭的多数次新股，似乎还没有脱

离大幅破发的苦海。 因此，目前炒新

热情整体表现为“浅层发热、深层冰

冷、散户狂欢、机构郁闷”的态势。

此外， 本周涉及首发原股东限

售股份解禁的股票有

8

只，且都是清

一色中小盘股。 就涉及产业资本解

禁的中小盘股而言， 部分股票相对

发行价的溢价幅度十分明显。 例如，

恩华药业、探路者、拓维信息和大东

南目前分别相对发行价大涨

665%

、

258%

、

232%

和

199%

，促使其产业资

本获利十分丰厚， 相应的这些股票

二级市场套现压力也可能首当其

冲。 研究人士指出，由于解禁压力分

布很不平均， 相关个股可能因套现

压力的扰动而呈现剧烈分化格局。


