
基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２０

日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并

对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告

中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基

金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 南方盛元红利股票

交易代码

２０２００９

前端交易代码

２０２００９

后端交易代码

２０２０１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

３

月

２１

日

报告期末基金份额总额

３，１５６，７５６，１９２．３７

份

投资目标

本基金为股票型基金

，

重点投资于具备持续良好盈利和

分红能力

、

分红政策稳定的上市公司

，

以及高债息固定

收益类投资品种

。

同时积极把握资本利得机会以拓展

收益空间

，

力争为投资者谋求超越基准的投资回报与长

期稳健的资产增值

。

投资策略

本基金管理人将综合运用定量分析和定性分析手段

，

对

证券市场当期的系统性风险以及可预见的未来时期内

各大类资产的预期风险和预期收益率进行分析评估

，

并

据此制定本基金在股票

、

债券

、

现金等资产之间的配置

比例

、

调整原则和调整范围

，

定期或不定期地进行调整

，

以达到规避风险及提高收益的目的

。

业绩比较基准

９０％×

上证红利指数

＋１０％×

上证国债指数

风险收益特征

本基金为股票型基金

，

属于较高预期风险和预期收益的

证券投资基金品种

，

其预期风险和收益水平高于混合型

基金

、

债券基金及货币市场基金

。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

注：

１

、本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方盛元”；

２

、本基金合同生效后一年内为封闭式，基金合同生效满一年后转为开放式，本基金已于

２００９

年

３

月

２３

日转为开放式。

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１９，４５２，１０７．９１

２．

本期利润

－１９０，７０５，９９４．６５

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０６１１

４．

期末基金资产净值

３，０５１，７１５，９７１．３８

５．

期末基金份额净值

０．９６７

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除

相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益；

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所

列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－５．６２％ １．２２％ －６．１３％ ０．９５％ ０．５１％ ０．２７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动

的比较

注：

１

、根据本基金合同，封闭期内，本基金大类资产投资的比例为：股票

６０％－１００％

，债券、货币市

场工具及其他金融工具占

０－４０％

，权证

０－３％

，资产支持证券

０－２０％

，现金以及到期日在一年以内的政

府债券的比例最低可以为

０

；封闭期届满转型为开放式基金后，本基金大类资产投资的比例为：股票

６０％－９５％

，债券、货币市场工具及其他金融工具占

０－３５％

，权证

０－３％

，资产支持证券占基金资产净值

的

０－２０％

，现金以及到期日在一年以内的政府债券的比例合计不低于基金资产净值的

５％

。 根据相关

法律法规和基金合同，本基金建仓期为基金合同生效之日起

６

个月。 建仓期结束时，本基金各项资产

配置比例达到基金合同的约定。

２

、本基金的业绩比较基准为

９０％×

上证红利指数

＋１０％×

上证国债指数。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

蒋峰

本基金的基

金经理

２０１０

年

１０

月

１６

日

－ １０

经济学博士

，

具有基金

从业资格

。

曾任职于鹏

华基金公司和宝盈基金

公 司

，２００３

年

１１

月 至

２００６

年

１１

月

，

担任宝盈

鸿阳证券投资基金经

理

。 ２００７

年加入南方

基金

，２００７

年

６

月至

２０１０

年

１２

月

，

任南方避险基

金经理

；２００８

年

１

月至

２００９

年

２

月

，

任南方宝元

基金基金经理

；２００８

年

１１

月至今

，

任南方恒元

基金经理

；２０１０

年

１０

月

至今

，

任南方盛元基金

经理

；２０１１

年

６

月至今

，

任南方保本基金经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管

理办法》、《证券投资基金销售管理办法》和《证券投资基金信息披露管理办法》等有关法律法规及各

项实施准则、《南方盛元红利股票型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实

信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最大利

益。 本报告期内，基金运作整体合法合规，没有损害基金持有人利益。 基金的投资范围、投资比例及

投资组合符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相

应制度及流程，通过系统和人工等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管

理的所有基金和投资组合。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人没有管理与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年第

２

季度，

Ａ

股市场震荡下行，食品饮料、家电等稳定增长板块较为抗跌，煤炭、房地产、

建材等周期类板块也取得了较好的相对收益，而估值较高的

ＴＭＴ

板块跌幅较大。

报告期内，本基金基于对上半年中国

Ａ

股市场是“通货膨胀阴影下结构机会”的基本判断，维持了

权益类资产较高的配置比重，行业配置上继续重点配置上游周期类行业、房地产、建材以及中国优势制

造业等板块，同时在板块内部坚持精选个股的策略。

展望下一阶段，我们认为：三季度通胀大概率见顶回落，有望进入政策效果的观察期，政策可能出

现结构性宽松的局面，对资本市场也将出现结构性投资机会。 随后如果经济平稳着陆，则宏观政策正

式进入常态化轨道；如通胀反弹或维持较高水平，不排除重启紧缩调控政策。 我们将紧密跟踪经济面

的前瞻性指标，动态评估政策导向和资本市场的反应。 另一方面，

Ａ

股整体估值仍处于历史上较低的

估值水平，降低了大盘系统性风险的概率。

下一阶段我们的投资策略是：（

１

）积极关注前期超跌错杀且有较好基本面支撑板块，如电力设备、

医药等；（

２

）继续坚持围绕着通货膨胀的投资线索配置资产，这样的机会不仅来自于身处上游具备较强

资源属性的上市公司，也来自于身处集中度高的中下游行业的优势企业，它们具有很强的定价能力，在

通胀的背景下仍然能通过有效地提升产品价格扩大企业的毛利；（

３

）关注食品饮料、商业等稳定成长行

业的增配机会。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１１

年第

２

季度，本基金份额净值增长率为

－５．６２％

。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

２，８３０，８０８，１８９．８７ ９１．９４

其中

：

股票

２，８３０，８０８，１８９．８７ ９１．９４

２

固定收益投资

１６５，８７３，０００．００ ５．３９

其中

：

债券

１６５，８７３，０００．００ ５．３９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１２，８０１，７９１．７７ ０．４２

６

其他资产

６９，５７５，３９８．４５ ２．２６

７

合计

３，０７９，０５８，３８０．０９ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

３４２，７７９，９６６．３９ １１．２３

Ｃ

制造业

１，８４７，０６６，２３９．７６ ６０．５３

Ｃ０

食品

、

饮料

３７，８０５，６１４．００ １．２４

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１０８，２０３，５７０．９６ ３．５５

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

３８３，３２８，９７５．２１ １２．５６

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

１，０８２，１８６，１９０．７９ ３５．４６

Ｃ８

医药

、

生物制品

２３５，５４１，８８８．８０ ７．７２

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

５１，５８７，６５８．９６ １．６９

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

９０，３８０，５８０．００ ２．９６

Ｉ

金融

、

保险业

１９０，７２３，９４５．２２ ６．２５

Ｊ

房地产业

２０９，６６４，３８０．４６ ６．８７

Ｋ

社会服务业

５３，５３８，０４４．００ １．７５

Ｌ

传播与文化产业

４５，０６７，３７５．０８ １．４８

Ｍ

综合类

－ －

合计

２，８３０，８０８，１８９．８７ ９２．７６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１ ６００４０６

国电南瑞

６，６５６，４８１ ２４１，６３０，２６０．３０ ７．９２

２ ０００５８１

威孚高科

４，３２８，０７４ １６６，８４７，２５２．７０ ５．４７

３ ０００４００

许继电气

４，５９８，１８６ １４１，６７０，１１０．６６ ４．６４

４ ６００５８５

海螺水泥

５，０９０，５１４ １４１，３１２，６６８．６４ ４．６３

５ ６００２１６

浙江医药

３，９７６，４０２ １２４，８１９，２５８．７８ ４．０９

６ ６００３９５

盘江股份

３，４４６，０８１ １１４，３７５，４２８．３９ ３．７５

７ ６０１０８８

中国神华

３，１７２，９３９ ９５，６３２，３８１．４６ ３．１３

８ ６００７３９

辽宁成大

３，２５１，１００ ９０，３８０，５８０．００ ２．９６

９ ０００９３７

冀中能源

２，９７５，３３６ ７５，４２４，７６７．６０ ２．４７

１０ ６００１０４

上海汽车

３，９２８，２２４ ７３，６１４，９１７．７６ ２．４１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

１６５，８７３，０００．００ ５．４４

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

１６５，８７３，０００．００ ５．４４

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ １００１０７７ １０

央行票据

７７ １，１００，０００ １０７，４４８，０００．００ ３．５２

２ １００１０８７ １０

央行票据

８７ ５００，０００ ４８，７７０，０００．００ １．６０

３ １１０１０２２ １１

央行票据

２２ １００，０００ ９，６５５，０００．００ ０．３２

４ － － － － －

５ － － － － －

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制

日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１，８２４，２６５．６８

２

应收证券清算款

６２，２５９，１５７．１６

３

应收股利

７０１，４７３．０８

４

应收利息

２，６３７，２８５．４３

５

应收申购款

２，１５３，２１７．１０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

６９，５７５，３９８．４５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公

允价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（％）

流通受限情况说明

１ ６００２１６

浙江医药

１２４，８１９，２５８．７８ ４．０９

重大事项停牌

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

２，８７３，７７６，１７５．９８

报告期基金总申购份额

４４５，４６５，０３０．２０

减

：

本报告期基金总赎回份额

１６２，４８５，０１３．８１

报告期基金拆分变动份额

（

份额减少以

“－”

填列

） －

报告期期末基金份额总额

３，１５６，７５６，１９２．３７

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、《南方盛元红利股票型证券投资基金基金合同》。

２

、《南方盛元红利股票型证券投资基金托管协议》。

３

、南方盛元红利股票型证券投资基金

２０１１

年第

２

季度报告原文。

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华一路

６

号免税商务大厦

３１－３３

楼

７．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２０

日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告以人民币为记账本位币，以人民币元为记账单位。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

２０１１

年

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 南方全球精选配置

（ＱＤＩＩ－ＦＯＦ）

交易代码

２０２８０１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

９

月

１９

日

报告期末基金份额总额

１８，８１５，０５５，０６９．００

份

投资目标

通过基金全球化的资产配置和组合管理

，

实现组合资产

的分散化投资

，

在降低组合波动性的同时

，

实现基金资

产的最大增值

。

投资策略

本基金在基金资产的配置上采取战略性资产配置和战

术性资产配置相结合的配置策略

，

在有效分散风险的基

础上

，

提高基金资产的收益

。

１、

战 略 性 资 产 配 置 策 略

（Ｓｔｒａｔｅｇｉｃ Ａｓｓｅｔ

Ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ）

在宏观经济与地区经济分析

、

掌握全球经济趋势的

基础上

，

通过量化分析

，

确定资产种类

（Ａｓｓｅｔ Ｃｌａｓｓ）

与

权重

，

并定期进行回顾和动态调整

。

２、

战 术 性 资 产 配 置 策 略

（Ｔａｃｔｉｃａｌ Ａｓｓｅｔ

Ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ）

在成熟市场和新兴市场中根据不同国家和地区经

济发展及证券市场的发展变化对资产进行国家及区域

配置

，

在不同国家的配置比例上采用

“

全球资产配置量

化

”

模型进行配置和调整

。

由于短期市场会受到一些非

理性或者非基本面因素的影响而产生波动

，

基金经理将

根据对不同因素的研究与判断

，

对基金投资组合进行调

整

，

以降低投资组合的投资风险

。

本基金的大部分资产

将投资于

ＥＴＦ

基金

、

股票型基金和在香港市场投资于公

开发行

、

上市的股票

。

利用定量和定性的方式筛选基金

，

在香港市场的选股策略的主要标准

：

市场及行业地位

（ｍａｒｋｅｔ ｐｏｓｉｔｉｏｎ）、

估值

（ｉｎｔｒｉｎｓｉｃ

ｖａｌｕｅ）、

盈利预期

（ｅａｒｎｉｎｇ ｓｕｒｐｒｉｓｅ）、

和良好的趋势

（ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｔｒｅｎｄ）。

业绩比较基准

６０％ＭＳＣＩ

世界指数

（ＭＳＣＩ Ｗｏｒｌｄ Ｉｎｄｅｘ）＋４０％ＭＳＣＩ

新兴

市场指数

（ＭＳＣＩ Ｅｍｅｒｇｉｎｇ Ｍａｒｋｅｔｓ Ｉｎｄｅｘ）。

风险收益特征

本基金为基金中基金

，

属于中等偏高预期风险和预期收

益的证券投资基金品种

，

其预期风险和收益水平低于全

球股票型基金

、

高于债券基金及货币市场基金

。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

注：本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方全球”。

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外资产托管人

名称

英文

Ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｍｅｌｌｏｎ

中文 纽约梅隆银行有限公司

注册地址

Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ， ＮＹ１０２８６

办公地址

Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ， ＮＹ１０２８６

邮政编码

１０２８６

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

３５１，６１３，９２０．９７

２．

本期利润

－２４４，７３７，７８０．３９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１２８

４．

期末基金资产净值

１４，０８０，３７３，１５４．１９

５．

期末基金份额净值

０．７４８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润

为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

－１．８４％ ０．８０％ －１．４５％ ０．８２％ －０．３９％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

黄 亮

本基金的

基金经理

２００９

年

６

月

２５

日

－ １０

年

北京大学工商管理硕士

，

具有基金从业

资格

。

曾任职于招商证券股份有限公

司

、

天华投资有限责任公司

，２００５

年加

入南方基金国际业务部

，

负责

ＱＤＩＩ

产品

设计及国际业务开拓工作

，２００７

年

９

月

至

２００９

年

５

月

，

担任南方全球基金经理

助理

；２００９

年

６

月至今

，

担任南方全球基

金经理

；２０１０

年

１２

月至今

，

任南方金砖

基金经理

。

徐明宇

本基金的

基金经理

２０１０

年

４

月

１

日

－ １３

年

ＣＦＡ（

注册金融分析师

），

美国斯坦福大

学工商管理硕士

，

普林斯顿大学化学硕

士

。

曾获得美国证券及期货从业资格

，

具有中国基金从业资格

。

曾先后担任美

国雷曼兄弟公司对冲基金部研究员

、

美

国银行自营部投资经理

、

美国

ＲＴＩＭＣ

对

冲基金投资经理

。 ２００８

年加入南方基

金

，

负责海外市场研究

；２００９

年

６

月至

２０１０

年

２

月

，

任国际业务部

ＱＤＩＩ

专户投

资经理

。 ２０１０

年

４

月至今

，

任南方全球基

金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售

管理办法》和《证券投资基金信息披露管理办法》等有关法律法规及各项实施准则、《南方全球精选配置证券投资基金基金合同》和

其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最

大利益。 本报告期内，基金运作整体合法合规，没有损害基金持有人利益。 基金的投资范围、投资比例及投资组合符合有关法律法

规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应制度及流程，通过系统和人工

等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有基金和投资组合。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人没有管理与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

本基金在上期季报里对二季度的展望是‘宏观预期的不确定性会越来越成为市场焦点’。 那么二季度确实出现了投资者对宏观

预期较大的调整，资本市场也随之经历了较大的上下波动，从而印证了本基金在上季度末的展望。

二季度发生了三宗大的事件。 首先，欧元区的主权债危机卷土重来，再次威胁到市场内投资者的信心。 这轮危机的诱发事件和

去年一样还是希腊无法偿还债务。 欧盟和国际货币基金组织在去年五月给予希腊

１１００

亿欧元的援助后， 在巨额债务和严重经济衰

退的双重打击下，希腊并没有办法通过财政紧缩来达到预期的收支平衡和按时偿还援助债务。 虽然希腊的债务总额相对于整个欧

洲的经济规模是微不足道的，但其问题反映了欧洲国家甚至美国和日本等成熟国家的通病。 就是以高企政府债务来维持的高福利

社会结构，在人口老龄化的大趋势下，愈来愈不可以持续。 从市场的角度来看，主要风险是如果希腊违约其主权债务或是退出欧元

区以达到货币贬值，将在欧洲产生感染效应，葡萄牙、爱尔兰、西班牙、甚至意大利都有可能违约。 而持有大量政府债券的欧洲银行

系统则将面临和雷曼事件相类似的流动性危机。 虽然欧盟和国际货币基金组织在六月底已经初步达成对希腊再度援助的协议，投

资者对于以新债还旧债的援助方式并不完全认同。 所以，下半年的主要市场风险之一就是欧元区的主权债危机是否会顺利解决。

二季度的第二宗大的事件是美联储按时结束了二次量化宽松，即

ＱＥ２

。

２０１１

年上半年美联储购买的近

６０００

亿美元的美国国债占

到了美国财政部净发行量的

８２％

。下半年的资金流向的转变将对资产价格产生较明显的影响。比较值得关注的是美国的房屋价格再

次出现了下滑，

Ｃａｓｅ－Ｓｈｉｌｌｅｒ

房价指数创了

２００２

年以来的新低。 而近期的美国经济数据也出人意料的疲软。 市场内对于美联储是否需

要进行第三次量化宽松，即

ＱＥ３

的预期在逐步上升。

ＱＥ３

的出现与否对下半年市场的表现将至关重要。

二季度的第三宗大的事件是原油价格出现了大幅度调整，相对于一季度末的水平，原油价格下跌了近

１１％

，到达

９０

至

９５

美元每

桶的区间。 原油价格的下滑和沙特阿拉伯单方面增产、国际能源组织释放原油储备、以及对于经济增长预期的下滑有关。 原油价格

下跌也拉低了其它大宗商品的价格，这对于新兴市场控制各国内的通胀十分有利。 比如中国市场内对通胀近期内见顶已经形成了

比较一致的预期。

综合来看， 二季度全球市场在对

２０１１

年的增长预期做了较大幅度的下调的同时上调了通胀预期。 虽然这样的增长和价格结构

离所谓的‘滞胀’的境况还有很长的距离，投资者在开始对这种趋势担忧的同时，并不愿意马上放弃风险资产。 这反映在风险资产价

格上， 就出现了二季度市场经历了大幅度波动后只呈现小幅度的下跌。

ＭＳＣＩ

成熟市场指数二季度下跌

０．８３％

，

ＭＳＣＩ

新兴市场下跌

２．４３％

。从行业回报来看，消费、医疗保健等防御型板块大幅跑赢了能源、工业等周期性板块。能源板块在原油价格下跌

１１％

的压力下

回吐了近

１／３

的一季度收益。

本基金在五月中适当降低了投资组合的风险，规避了一部分市场下跌的影响，并在六月份适当增加了几个超卖市场和板块的

配置，较好地抓住了市场的反弹。 基金在个股的选择上，东岳集团、六福珠宝、腾迅、澳博控股等重仓股都取得了优异的回报。

？ 展望下半年，本基金认为投资主线将围绕对？ 滞胀？ 预期的不断改变而变化，市场的不确定性较大，可以预见市场大幅

波动的局势将持续。对于市场主要的观测点包括：对于美联储

ＱＥ３

出台的猜测、对于中国宏观调控走势的猜想、以及对于欧元主权债

危机如何结局的猜想。 针对这样不确定的宏观背景，下半年的投资策略还是需要偏重于防守，但也无需太过悲观，因为全球充裕的

流动性和负实际利率仍对风险资产提供了很强大的支撑。市场即使下调，幅度应该也不会太深。而良好的企业盈利中报也将对市场

形成正面影响。 南方全球精选的投研团队将继续秉承价值投资、长期投资、回报和风险并重的投资理念，在下半年为各位长期给以

我们高度信任的基金投资者带来更好的收益。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末，本基金份额净值为

０．７４８

元，本报告期份额净值增长率为

－１．８４％

，同期业绩比较基准收益率为

－１．４５％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

４，４１３，７０２，２２５．６４ ３１．０３

其中

：

普通股

４，４１３，７０２，２２５．６４ ３１．０３

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

８，５２４，７０２，６３３．４１ ５９．９２

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

３５０，０００，６５０．００ ２．４６

其中

：

买断式回购的买入返

售金融资产

－ －

６

货币市场工具

３１４，９４５，０６９．１５ ２．２１

７

银行存款和结算备付金合

计

５３０，８０５，５１５．６３ ３．７３

８

其他资产

９１，７２３，９３２．５５ ０．６４

９

合计

１４，２２５，８８０，０２６．３８ １００．００

注：上述货币市场工具均为货币市场基金投资。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

中国香港

４，４１３，７０２，２２５．６４ ３１．３５

合计

４，４１３，７０２，２２５．６４ ３１．３５

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

能源

１８４，２２０，４６２．４０ １．３１

材料

５８７，２１２，２５４．２７ ４．１７

工业

３４２，９６９，９１７．７５ ２．４４

非必需消费品

１，１６７，５０１，９１６．５３ ８．２９

必需消费品

１８３，７９９，６１４．７１ １．３１

保健

１０３，０３３，７４６．１８ ０．７３

金融

１，０２７，８２２，８１８．００ ７．３０

信息技术

４７６，５４３，２０８．６０ ３．３８

电信服务

２３９，５０６，５６０．００ １．７０

公用事业

１０１，０９１，７２７．２０ ０．７２

合计

４，４１３，７０２，２２５．６４ ３１．３５

注：本基金对以上行业分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序

号

公司名称

（

英文

）

公司

名称

（

中文

）

证券代

码

所在证券市场

所属国

家

（

地

区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金

资产净

值比例

（％）

１

Ｄｏｎｇｙｕｅ Ｇｒｏｕｐ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

东岳集团有限公

司

００１８９

香港

交易所

中国

５２，１９９，０００ ３７０，７１９，１１４．５３ ２．６３

２

Ｌｕｋ Ｆｏｏｋ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

（Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

六福集团

（

国际

）

有限公司

００５９０

香港

交易所

中国

７，８５０，０００ ２４６，４４０，１９１．７５ １．７５

３

Ｔｅｎｃｅｎｔ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

腾讯控股有限公

司

００７００

香港

交易所

中国

１，４００，０００ ２４５，８９３，４０１．６０ １．７５

４

Ｃｈｉｎａ Ｍｏｂｉｌｅ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国移动有限公

司

００９４１

香港

交易所

中国

４，０００，０００ ２３９，５０６，５６０．００ １．７０

５

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

Ｅｘｃｈａｎｇｅｓ ａｎｄ

Ｃｌｅａｒｉｎｇ Ｌｉｍｉｔｅｄ

香港交易及结算

所有限公司

００３８８

香港

交易所

中国

１，５７４，２２９ ２１３，５２４，０４８．３５ １．５２

６

ＢＯＣ Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

（Ｈｏｌｄｉｎｇｓ） Ｌｉｍｉｔｅｄ

中银香港

（

控股

）

有限公司

０２３８８

香港

交易所

中国

９，４００，０００ １７６，６６９，３５２．８０ １．２５

７

ＳＪＭ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

澳门博彩控股有

限公司

００８８０

香港

交易所

中国

１１，５００，０００ １７６，１６２，０６４．６０ １．２５

８ Ａｌｉｂａｂａ．ｃｏｍ Ｌｔｄ．

阿里巴巴网络有

限公司

０１６８８

香港

交易所

中国

１５，５００，０００ １５９，８３７，３６４．００ １．１４

９

Ｔｈｅ Ｗｈａｒｆ

（Ｈｏｌｄｉｎｇｓ） Ｌｉｍｉｔｅｄ

九龙仓集团有限

公司

００００４

香港

交易所

中国

３，４８６，１９７ １５６，７０１，２８１．６１ １．１１

１０

ＣＨＩＮＡ

ＲＯＮＧＳＨＥＮＧ

ＨＥＡＶＹ

ＩＮＤＵＳＴＲＩＥＳ

ＧＲＯＵＰ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＬＩＭＩＴＥＤ

中国熔盛重工集

团控股有限公司

０１１０１

香港

交易所

中国

３４，９５０，０００ １３６，６０６，０５９．３０ ０．９７

注：本基金对以上证券代码采用当地市场代码。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ２，８０４，０００．００ ０．０２

２

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ２，６９１，０００．００ ０．０２

３

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ２，５７２，５００．００ ０．０２

４

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ２，４５２，５００．００ ０．０２

５

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ２，２９０，５００．００ ０．０２

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称

基金类

型

运作

方式

管理人 公允价值

（

人民币元

）

占基金

资产净

值比例

（％）

１

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｉｎｄｅｘ Ｆｕｎｄｓ Ｓｅｒｉｅｓ － Ｈ－

Ｓｈａｒｅ Ｉｎｄｅｘ ＥＴＦ （

恒生

Ｈ

股指数基金

）

ＥＴＦ

基

金

契约型开

放式

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｔｄ

（

恒生投资管理公

司

）

１，２９１，４１３，３００．６９ ９．１７

２

Ｖａｎｇｕａｒｄ Ｅｍｅｒｇｉｎｇ

Ｍａｒｋｅｔｓ ＥＴＦ （

领航新兴

市场基金

）

ＥＴＦ

基

金

契约型开

放式

Ｔｈｅ Ｖａｎｇｕａｒｄ

Ｇｒｏｕｐ （

领航集

团

）

１，００６，８７７，４１４．４０ ７．１５

３

Ｅｎｅｒｇｙ Ｓｅｌｅｃｔ Ｓｅｃｔｏｒ

ＳＰＤＲ Ｆｕｎｄ （ＳＰＤＲ ＥＴＦ

跟踪能源行业指数基金

）

ＥＴＦ

基

金

契约型开

放式

ＳｔａｔｅＳｔｒｅｅｔ Ｇｌｏｂａｌ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ （

道富环

球投资管理公司

）

４６３，２５３，３０７．００ ３．２９

４

Ｍａｒｋｅｔ Ｖｅｃｔｏｒｓ Ｒｕｓｓｉａ

ＥＴＦ （

俄罗斯指数基金

）

ＥＴＦ

基

金

契约型开

放式

Ｖａｎ Ｅｃｋ

Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ Ｃｏｒｐ

（

范埃克

）

４０３，８４３，３７１．８４ ２．８７

５

ＤＢ Ｐｌａｔｉｎｕｍ ＩＶ － Ｃｒｏｃｉ

ＵＳ （

德意志银行美国指

数增强基金

）

量化指

数增强

基金

契约型开

放式

ＤＢ Ｐｌａｔｉｎｕｍ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ （

德意志

银行投资管理

）

３８５，７８６，６２２．８０ ２．７４

６

Ｉｓｈａｒｅｓ ＭＳＣＩ Ｊａｐａｎ Ｉｎｄｅｘ

Ｆｕｎｄ（

安硕日本指数基

金

）

ＥＴＦ

基

金

契约型开

放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｉｔｏｒｓ（

贝莱德

基金管理公司

）

３５２，７２２，２７４．０６ ２．５１

７

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ Ｃｈｉｎａ ＥＴＦ

（ＳＰＤＲ

中国指数基金

）

ＥＴＦ

基

金

契约型开

放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

（

道富环球投资管

理公司

）

３３２，０７５，９６８．５８ ２．３６

８

ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ ＳＥＬＥＣＴ

ＳＥＣＴＯＲ ＳＰＤＲ ＦＵＮＤ

（ＳＰＤＲ

美国科技行业指

数基金

）

ＥＴＦ

基

金

契约型开

放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

（

道富环球投资管

理公司

）

３２４，３２４，２３４．００ ２．３０

９

ＪＰＭ Ｌｕｘ Ｌｉｑｕｉｄｉｔｙ

Ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌ Ｆｕｎｄ （

摩根

大通货币市场基金

）

货币市

场基金

契约型开

放式

ＪＰ Ｍｏｒｇａｎ Ａｓｓｅｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ （

摩

根大通资产管理

公司

）

３１４，９４５，０６９．１５ ２．２４

１０

ＷＩＳＤＯＭＴＲＥＥ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＭＡＲＫＥＴＳ

ＥＱＵＩＴＹ ＩＮＣＯＭＥ ＦＵＮＤ

（ＷｉｓｄｏｍＴｒｅｅ

新兴市场

收益性股票基金

）

ＥＴＦ

基

金

契约型开

放式

ＷｉｓｄｏｍＴｒｅｅ

ＥＴＦｓ ／ ＵＳＡ（

美国

ＷｉｓｄｏｍＴｒｅｅ

指数

基金管理公司

）

２９３，７６８，６５２．２６ ２．０９

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚的情形。

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的证券。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

１，８７１．１５

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

２６，５６８，０３７．６８

４

应收利息

５２０，７６５．８５

５

应收申购款

１２５，９１０．１７

６

其他应收款

６４，５０７，３４７．７０

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９１，７２３，９３２．５５

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１９，５０７，５１４，４４１．３７

本报告期基金总申购份额

９，８２３，５２６．３５

减

：

本报告期基金总赎回份额

７０２，２８２，８９８．７２

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１８，８１５，０５５，０６９．００

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、《南方全球精选配置证券投资基金基金合同》。

２

、《南方全球精选配置证券投资基金托管协议》。

３

、南方全球精选配置证券投资基金

２０１１

年第

２

季度报告原文。

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华

１

路

６

号免税商务大厦

３１

至

３３

楼

７．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２０

日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

０７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告以人民币为记账本位币，以人民币元为记账单位。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

０４

月

０１

日起至

０６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 南方金砖四国指数

（

ＱＤＩＩ

）

交易代码

１６０１２１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１２

月

９

日

报告期末基金份额总额

２７７

，

２３２

，

６２５．２９

份

投资目标 本基金采用被动式指数化投资

，

以实现对标的指数的有效跟踪

。

投资策略

本基金为被动式指数基金

，

采用指数复制法

。

本基金按照成份股在金砖

四国指数中的基准权重构建指数化投资组合

，

并根据金砖四国指数成

份股及其权重的变化进行相应调整

，

在保持基金资产的流动性前提下

，

达到有效复制标的指数的目的

。

本基金力争控制基金净值增长率与业

绩比较基准之间的日均跟踪偏离度不超过

０．４％

，

年跟踪误差不超过

５％

。

业绩比较基准

人民币计价的金砖四国指数收益率

×９５％＋

人民币活期存款收益率

×５％

（

税后

）。

风险收益特征

本基金属股票基金

，

风险与收益高于混合基金

、

债券基金与货币市场基

金

。

本基金为指数型基金

，

主要采用综合指数复制法跟踪标的指数的表

现

，

具有与标的指数

、

以及标的指数所代表的股票市场相似的风险收益

特征

。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

境外资产托管人

英文名称

：

Ｂｒｏｗｎ Ｂｒｏｔｈｅｒｓ Ｈａｒｒｉｍａｎ ＆ Ｃｏ．

中文名称

：

布朗兄弟哈里曼银行

注：本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方金砖”。

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

９，１０３，４２７．０４

２．

本期利润

－１７，０００，８０９．９８

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０６０３

４．

期末基金资产净值

２６８，４８７，８９４．４２

５．

期末基金份额净值

０．９６８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为

本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

－６．５４％ ０．９２％ －７．１２％ ０．９７％ ０．５８％ －０．０５％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：基金自合同生效起至披露时点不满一年。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的

基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职

日期

离任日

期

黄 亮

本基金的基

金经理

２０１０

年

１２

月

９

日

－ １０

年

北京大学工商管理硕士

，

９

年证券从业经历

，

具有基金从业资格

。

曾任职于招商证券股份

有限公司

、

天华投资有限责任公司

，

２００５

年

加入南方基金国际业务部

，

负责

ＱＤＩＩ

产品设

计及国际业务开拓工作

，

２００７

年

９

月至

２００９

年

５

月

，

担任南方全球基金经理助理

；

２００９

年

６

月至今

，

担任南方全球基金经理

；

２０１０

年

１２

月至今

，

任南方金砖基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售管理

办法》和《证券投资基金信息披露管理办法》等有关法律法规及各项实施准则、《南方金砖四国指数证券投资基金基金合同》和其他有关

法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最大利益。 本报

告期内，基金运作整体合法合规，没有损害基金持有人利益。 基金的投资范围、投资比例及投资组合符合有关法律法规及基金合同的

规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应制度及流程，通过系统和人工等各

种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有基金和投资组合。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人没有管理与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

相比今年一季度北非中东事件、日本大地震而言，二季度全球的政治经济局势相对平稳。 二季度的主线仍然是发达市场经济复苏

的疲软和新兴市场的调控。 美国的

ＱＥ２

在二季度末已经正式结束，在经济增长没有表现出预期的活力的情况下，美联储维持了低利率

的宽松货币政策，希望借此降低

ＱＥ２

结束的影响，维持经济复苏态势。 欧洲方面，欧债危机又重回投资人的视线，我们仍然维持对于欧

洲长期谨慎的态度。 欧洲债务问题的解决并非能够在短期内得到解决，欧洲经济将长期处于债务危机的阴影之下。 虽然希腊议会在

６

月

２９

日通过了为期

５

年的财政紧缩法案，希望通过财政紧缩的法案，从而达到债权人与救援各方的要求。 然而，希腊危机的警报还没有

解除。 希腊紧缩将导致国内实体经济的进一步恶化，这对于未来希腊财政紧缩的具体执行可能会有所阻碍。 新兴市场则依然维持在高

通胀的威胁之下，中国的

ＣＰＩ

在

５

月份达到了

５．５％

，中国人民银行也在

４

月

６

日进行了今年以来的第二次加息。 受此影响，二季度以金砖

四国为代表的新兴市场走势弱于发达市场，尤其是金砖四国中的俄罗斯和巴西本季度受到石油价格大幅波动的影响，市场的震荡幅度

比较大。

本季度，基金维持了一个相对均衡的权益类投资的仓位，把握市场下跌中的机遇，完成了基金的建仓过程，同时也有选择的参与了

香港

ＩＰＯ

市场。 二季度，基金净值下跌

６．５４％

，战胜基准

０．５８％

。

随着新兴市场调控政策的深入，通胀初步得到了有效控制，未来紧缩政策可能会出现一定的松动。 由此，我们相对更加看好下半年

的新兴市场。 在操作上将维持一个均衡的基金仓位，以期达到对于标的指数的复制和跟踪。

展望未来，金砖四国经济增长在未来很长一段时间内都将持续超越发达市场，四国的证券市场将吸引越来越多的投资资金的关注，

仍然具有广阔的投资前景。 本基金管理团队将继续遵循长期、稳健、价值投资的理念，继续加深研究的层次，加大研究的力度，努力挖

掘投资机会，为投资者创造更好的回报。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

报告期内金砖四国指数基金收益

－６．５４％

，基金基准增长

－７．１２％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

２３８，５８２，８０５．２８ ８８．２０

其中

：

普通股

７８，６１０，７１８．３８ ２９．０６

优先股

－ －

存托凭证

１５９，９７２，０８６．９０ ５９．１４

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

１０，８０６，２７７．６８ ３．９９

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

６８３，０００．００ ０．２５

其中

：

远期

６８３，０００．００ ０．２５

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１８，４４６，７９６．７０ ６．８２

８

其他资产

１，９９０，８０７．８０ ０．７４

９

合计

２７０，５０９，６８７．４６ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

美国

１１４，２６７，７７７．４２ ４２．５６

中国

７８，６１０，７１８．３８ ２９．２８

英国

４５，７０４，３０９．４８ １７．０２

合计

２３８，５８２，８０５．２８ ８８．８６

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

能源

８０

，

５３６

，

９４８．４７ ３０．００

材料

３５

，

５８８

，

８０８．７８ １３．２６

工业

２

，

５６９

，

８７４．２７ ０．９６

非必需消费品

１

，

００２

，

４３４．７５ ０．３７

必需消费品

１２

，

６０３

，

５１３．１６ ４．６９

保健

－ －

金融

７７

，

６９４

，

８５２．０１ ２８．９４

信息技术

９

，

０５２

，

６３４．４５ ３．３７

电信服务

１３

，

９７３

，

３７３．０４ ５．２０

公用事业

５

，

５６０

，

３６６．３５ ２．０７

合计

２３８

，

５８２

，

８０５．２８ ８８．８６

注：本基金对以上行业分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中文

）

证券

代码

所在证券市

场

所属国家

（

地区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资

产净值比

例

（％）

１

Ｐｅｔｒｏｌｅｏ Ｂｒａｓｉｌｅｉｒｏ Ｓ．

Ａ．

巴西石油股份公司

ＰＢＲ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

１１８，８００ ２６，０３２，４５１．０７ ９．７０

２ Ｖａｌｅ ＳＡ

淡水河谷公司

ＶＡＬＥ

ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

１０１，９６３ ２１，０８２，６４６．８４ ７．８５

３

Ｃｈｉｎａ Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ

Ｂａｎｋ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国建设银行股份

有限公司

９３９ ＨＫ

香港

交易所

中国

３，２５０，０００ １７，４３２，８３４．２５ ６．４９

４ Ｇａｚｐｒｏｍ ＯＡＯ

俄罗斯天然气工业

公司

ＯＧＺＤ ＬＩ

伦敦证券交

易所

英国

１５１，０００ １４，２４７，７４５．１３ ５．３１

５

Ｉｔａｕ Ｕｎｉｂａｎｃｏ

Ｈｏｌｄｉｎｇ ＳＡ

Ｉｔａｕ Ｕｎｉｂａｎｃｏ Ｂａｎｃｏ

Ｍｕｌｔｉｐｌｏ

股份公司

ＩＴＵＢ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

７２，９００ １１，１１０，４１０．５２ ４．１４

６

Ｃｏｍｐａｎｈｉａ ｄｅ

Ｂｅｂｉｄａｓ ｄａｓ

Ａｍｅｒｉｃａｓ

巴西安贝夫公司

ＡＢＶ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

４３，４５５ ９，４８５，６６４．５４ ３．５３

７

Ｂａｎｋ Ｏｆ Ｃｈｉｎａ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国银行股份有限

公司

３９８８ ＨＫ

香港

交易所

中国

２，９８５，０００ ９，４０８，２４１．８０ ３．５０

８ ＣＮＯＯＣ Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国海洋石油有限

公司

８８３ ＨＫ

香港

交易所

中国

５６９，０００ ８，５９３，１６２．７２ ３．２０

９ ＬＵＫＯＩＬ ＯＡＯ

卢克石油公司

ＬＫＯＤ ＬＩ

伦敦证券交

易所

英国

２０，４００ ８，３９６，５１２．７０ ３．１３

１０ Ｂａｎｃｏ Ｂｒａｄｅｓｃｏ Ｓ．Ａ．

巴西布拉德斯科银

行股份公司

ＢＢＤ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

６１，１００ ８，１０２，０４８．４３ ３．０２

注：本基金对以上证券代码采用当地市场代码。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ６１，７００．００ ０．０２

２

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ６０，６００．００ ０．０２

３

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ６０，０００．００ ０．０２

４

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ５９，６００．００ ０．０２

５

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

） ５８，５００．００ ０．０２

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序

号

基金名称

基金类

型

运作方

式

管理人

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

１

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ ＢＲＩＣ ４０

ＥＴＦ

（

ＳＰＤＲ

金砖四

国指数基金

）

ＥＴＦ

基

金

契约型

开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

（

道

富基金管理公司

）

１０

，

８０６

，

２７７．６８ ４．０２

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

１，８３８，２６１．４３

４

应收利息

８３４．１４

５

应收申购款

５８，５４０．３９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

９３，１７１．８４

８

其他

－

９

合计

１，９９０，８０７．８０

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

３６５，９６６，７１８．２７

本报告期基金总申购份额

３５，１９２，６１９．３４

减

：

本报告期基金总赎回份额

１２３，９２６，７１２．３２

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

２７７，２３２，６２５．２９

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、南方金砖四国指数证券投资基金基金合同。

２

、南方金砖四国指数证券投资基金托管协议。

３

、南方金砖四国指数证券投资基金

２０１１

年

２

季度报告原文。

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华

１

路

６

号免税商务大厦

３１

至

３３

楼

７．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ
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