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证券代码：

６０１６７８

股票简称：滨化股份 公告编号：临

２０１１－０２１

滨化集团股份有限公司第二届董事会第六次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏负连带责任。

滨化集团股份有限公司关于召开第二届董事会第六次会议的通知于

２０１１

年

７

月

１４

日以电子邮件和

专人送达的形式发出，并于

２０１１

年

７

月

１９

日在公司办公楼三楼中会议室以现场会议方式召开。 会议应到

董事

１２

人，实到董事

１２

人。 本次会议召开符合《公司法》和《公司章程》及有关法律、法规规定。 公司监事

及高管人员列席了会议。

会议由董事长张忠正召集并主持，经与会董事认真讨论，通过了以下决议：

一、 审议通过了《公司

２０１１

年半年度报告》

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

二、审议通过了《关于公司符合非公开发行

Ａ

股股票条件的议案》。 表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃

权

０

票。

按照《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》以及中国证券监督管理委员会《上市公

司证券发行管理办法》的相关规定，公司对自身经营情况和相关事项进行了逐项自查，认为符合现行有

关法律法规向特定对象非公开发行股票的各项条件，提议向中国证券监督管理委员会申请非公开发行

股票。

本议案还需提交公司股东大会审议批准。

三、逐项审议通过了《关于公司向特定对象非公开发行股票方案的议案》

１

、发行方式

本次发行采用非公开发行的方式，在中国证监会核准后六个月内选择适当时机向特定对象发行股

票。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

２

、发行股票的类型和面值

本次非公开发行股票为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值

１．００

元。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

３

、发行对象及认购方式

本次发行的对象为证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者、

合格境外机构投资者、 其它境内法人投资者和自然人等不超过十名符合中国证监会及其他有关法律、

法规规定的特定对象。 最终发行对象将在本次发行获得中国证监会核准批文后，根据发行对象申购报

价的情况，遵照价格优先原则确定。

所有发行对象均以现金认购本次发行的股份。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

４

、定价原则与发行价格

本次非公开发行股票的定价基准日为公司第二届董事会第六次会议决议公告日， 即

２０１１

年

７

月

２０

日。 根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律、法规、规范性文

件的有关规定，本次非公开发行股票的发行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的百

分之九十。

２０１１

年

７

月

２０

日前二十个交易日公司股票交易均价为

１７．８４

元

／

股，经董事会讨论决定，本次发

行股票价格不低于

１８．２７

元

／

股。 具体发行价格将在公司取得发行核准批文后，根据发行对象申购报价的

情况，由股东大会授权董事会根据竞价结果，与保荐机构（主承销商）协商确定。 公司的股票在第二届董

事会第六次会议决议公告日至发行日期间除权、除息的，本次非公开发行股票的发行底价相应调整。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

５

、发行数量

本次非公开发行股份数量不超过

１０

，

０００

万股（含

１０

，

０００

万股）。 若本公司股票在定价基准日至发行

期首日期间发生派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项的，本次非公开发行数量将根据除

权、除息后的发行底价作相应调整。 最终发行数量由公司股东大会的授权董事会根据发行时的实际情

况，与本次发行的保荐机构（主承销商）协商确定。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

６

、限售期

本次非公开发行的发行对象认购的股份自发行结束之日起十二个月内不得转让。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

７

、募集资金数量及用途

本次发行募集资金总额（含发行费用）不超过

１８０

，

０００

万元，本次非公开发行募集资金净额将用于

以下项目：

序号 募集资金项目

项目总投资

金额

（

万元

）

１

化工分公司整体搬迁及综合技术改造项目

２２２，６５２．００

２ ３

万吨

／

年过氧化氢装置

１６，５８０．００

３

废渣综合利用制砖项目

９，５８３．１０

４

水质处理剂项目

２，５７０．３９

合计

２５１，３８５．４９

各项目使用募集资金的金额

＝

该项目总投资金额

／

所有募集资金投资项目总投资金额之和

＊

募集资

金净额。 募集资金到位后，如果本次实际募集资金净额低于计划投入项目的募集资金金额，不足部分本

公司将通过自筹资金解决。 本次发行的募集资金到位前，公司可根据自身发展需要并结合市场情况利

用自筹资金对募集资金项目进行先期投入，并在募集资金到位后予以置换。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

８

、上市地点

本次非公开发行股票在上海证券交易所上市交易。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

９

、本次非公开发行前的滚存利润安排

在本次非公开发行股票完成后，为兼顾新老股东的利益，由公司新老股东共享本次非公开发行前

的滚存未分配利润。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

１０

、本次非公开发行股票决议的有效期限

本次非公开发行决议的有效期为股东大会审议通过之日起

１２

个月。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

本议案还需提交公司股东大会逐项审议批准，本议案还需经中国证监会核准后方可实施。

四、审议通过了《关于公司

２０１１

年度非公开发行股票预案的议案》。 表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，

弃权

０

票。

内容详见《滨化集团股份有限公司

２０１１

年度非公开发行股票预案》，该预案刊登于

２０１１

年

７

月

２０

日

的《中国证券报》、《上海证券报》以及上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

本议案还需提交公司股东大会审议批准。

五、审议通过了《关于滨化集团股份有限公司前次募集资金使用情况报告的议案》。 表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

会议同意《滨化集团股份有限公司关于前次募集资金使用情况的报告》及山东汇德会计师事务所

出具的《关于滨化集团股份有限公司前次募集资金使用情况鉴证报告》，内容详见

２０１１

年

７

月

２０

日在上

海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

刊载的 《滨化集团股份有限公司关于前次募集资金使用情况的报告》

及《关于滨化集团股份有限公司前次募集资金使用情况鉴证报告》。

本议案还需提交公司股东大会审议批准。

六、审议通过了《关于本次募集资金使用的可行性分析的议案》。 表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃

权

０

票。

内容详见

２０１１

年

７

月

２０

日在上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

刊载的 《滨化集团股份有限公司关

于本次募集资金使用的可行性分析报告》。

本议案还需提交公司股东大会审议批准。

七、审议通过了《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次非公开发行股票相关事宜的议案》。

表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃权

０

票。

公司董事会提请公司股东大会授权董事会在有关法律法规范围内全权办理与本次非公开发行股

票有关的全部事宜，包括但不限于：

１

、根据具体情况制定和实施本次非公开发行股票的具体方案，其中包括发行时机、发行数量、发行

起止日期、发行价格、发行对象的选择；

２

、修改、补充、签署、递交、呈报、执行本次非公开发行股票过程中发生的一切协议、合同和文件（包

括但不限于承销及保荐协议、与募集资金投资项目相关的协议等）；

３

、聘请保荐机构等中介机构、办理本次非公开发行股票申报事宜；

４

、在股东大会决议范围内对募集资金投资项目具体安排进行调整；

５

、在本次非公开发行股票完成后，办理本次非公开发行股票在上海证券交易所及中国证券登记结

算有限责任公司上海分公司登记、锁定和上市等相关事宜；

６

、授权董事会在遵守届时适用的中国法律的前提下，如法律、法规及其他规范性文件和有关监管

部门对上市公司发行新股政策有新的规定以及市场情况发生变化，除涉及有关法律法规及公司章程规

定须由股东大会重新表决的事项的，根据有关规定以及监管部门的要求（包括对本次非公开发行申请

的审核反馈意见）和市场情况对本次非公开发行股票方案以及募集资金投向进行调整；

７

、在法律、法规允许的前提下，办理其他与本次非公开发行股票相关的具体事宜；

８

、本授权的有效期为公司股东大会审议通过之日起十二个月。

本议案还需提交公司股东大会审议批准。

八、审议通过了《关于召开

２０１１

年第一次临时股东大会的议案》。 表决结果：同意

１２

票，反对

０

票，弃

权

０

票。

公司拟召开

２０１１

年第一次临时股东大会，主要审议公司本次非公开发行股票事宜，具体召开会议

时间、地点及会议议程待定，由公司根据具体工作进度适时发布会议通知。

特此公告。

滨化集团股份有限公司董事会

二〇一一年七月十九日

备查文件：

１

、公司

２０１１

年度非公开发行股票预案；

２

、公司关于本次募集资金使用的可行性分析报告；

３

、公司关于前次募集资金使用情况的报告；

４

、公司前次募集资金使用情况鉴证报告。

查阅地点：公司董事会办公室

证券代码：

６０１６７８

股票简称：滨化股份

滨化集团股份有限公司

ＢＥＦＡＲ ＧＲＯＵＰ Ｃｏ．

，

ＬＴＤ．

２０１１

年度非公开发行股票预案

２０１１年７月

发行人声明

公司及董事会全体成员承诺：本次非公开发行股票预案不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

对本次非公开发行股票预案的真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。

本次非公开发行股票完成后，公司经营与收益的变化，由公司自行负责；因本次非公开发行股票引

致的投资风险，由投资者自行负责。

公司本次非公开发行股票预案是公司董事会对本次非公开发行股票的说明， 任何与之相反的声

明均属不实陈述。

本预案所述事项并不代表审批机关对于本次非公开发行股票相关事项的实质性判断、 确认或批

准，本预案所述本次非公开发行股票相关事项的生效和完成尚待取得有关审批机关的批准或核准。

投资者如有任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、专业会计师或其他专业顾问。

重要提示

１

、滨化集团股份有限公司非公开发行股票预案已经

２０１１

年

７

月

１９

日召开的公司第二届董事会第六

次会议审议通过。

２

、本次非公开发行的对象为证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机

构投资者、合格境外机构投资者、其它境内法人投资者和自然人等不超过十名符合中国证监会及其他

有关法律、法规规定的特定对象。 所有发行对象以现金认购本次发行的股份。 本次非公开发行后，本公

司的实际控制人将不会发生变化。

３

、本次非公开发行股票的定价基准日为公司第二届董事会第六次会议决议公告日，即

２０１１

年

７

月

２０

日。 根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律、法规、规范性

文件的有关规定，本次非公开发行股票的发行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的

百分之九十。

２０１１

年

７

月

２０

日前二十个交易日公司股票交易均价为

１７．８４

元

／

股，经董事会讨论决定，本次

发行股票价格不低于

１８．２７

元

／

股。 具体发行价格将在本次发行获得中国证监会核准后，由股东大会授权

董事会根据竞价结果，与本次发行的保荐机构（主承销商）协商确定。 若公司股票在定价基准日至发行

期首日间除权、除息的，本次发行底价将进行相应调整。

４

、本次非公开发行股份数量不超过

１０

，

０００

万股（含

１０

，

０００

万股）。 最终发行数量由公司董事会根据

股东大会的授权及发行时的实际情况，与本次发行的保荐机构（主承销商）协商确定。 若本公司股票在

定价基准日至发行期首日间除权、除息的，本次非公开发行股票的数量将相应调整。

５

、根据有关法律法规的规定，本次非公开发行方案尚需获得公司股东大会的批准和中国证监会的

核准。

释 义

在本预案中，除非文义另有所指，下列简称具有如下含义：

本公司

／

发行人

／

公司

／

滨化股份 指 滨化集团股份有限公司

董事会 指 滨化集团股份有限公司董事会

股东大会 指 滨化集团股份有限公司股东大会

《

公司章程

》

指 滨化集团股份有限公司公司章程

《

公司法

》

指

《

中华人民共和国公司法

》

《

证券法

》

指

《

中华人民共和国证券法

》

东瑞公司 指 山东滨化东瑞化工有限责任公司

化工分公司 指

滨化股份的主要生产单位之一

，

担负着氯碱系列

、

环氧丙烷等产品的

生产及电气试验工作

。

滨化建材公司 指 山东滨化新型建材有限责任公司

陶氏化学 指 美国陶氏化学公司

（

纽约证券交易所代码

：

ＤＯＷ

）

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

本预案 指

《

滨化集团股份有限公司

２０１１

年度非公开发行股票预案

》

本次发行

／

本次非公开发行 指

公司本次以非公开发行的方式

，

向不超过十名特定对象发行不超过

１０

，

０００

万股

（

含

１０

，

０００

万股

）

Ａ

股普通股股票的行为

上交所 指 上海证券交易所

定价基准日 指 公司第二届董事会第六次会议决议公告日

元

／

万元

／

亿元 指 人民币元

／

万元

／

亿元

保荐机构

／

主承销商 指 国信证券股份有限公司

氯碱行业 指 由电解食盐水溶液制取烧碱

、

氯气和氢气的工业生产行业

烧碱 指 氢氧化钠

（

分子式

：

ＮａＯＨ

），

最基本的化工原料之一

片碱

、

粒碱 指 烧碱的不同形态

零极距离子膜烧碱 指

用离子膜工艺生产出的烧碱

，

离子膜工艺是一种用离子交换膜进行

氯化钠盐水电解生产烧碱的方法

，

离子膜法烧碱电解装置中

，

电解单

元的阴阳极间距

（

极距

）

越小

，

单元槽电解电压越低

，

相应电耗也越

低

，

当极距达到最小值时

，

即为膜极距

，

亦称之为零极距

，

零极距电解

槽通过降低电解槽阴极侧溶液电压

，

从而达到节能降耗的效果

聚醚多元醇 指

简称聚醚

，

是由起始剂

（

含活性氢基团的化合物

）

与环氧乙烷

（

ＥＯ

）、

环氧丙烷

（

ＰＯ

）、

环氧丁烷

（

ＢＯ

）

等在催化剂存在下经加聚反应制得

，

用途广泛

环氧丙烷

（

ＰＯ

）

指

丙烯的重要衍生物之一

。

重要有机化工原料之一

，

消费主要以生产聚

醚多元醇为主

，

约占总消费量的

６０％

，

其次是丙二醇

，

约占

２０％

氯醇法 指

将氯气与水

、

丙烯在一定条件下直接反应生成氯丙醇

，

然后用

Ｃａ

（

ＯＨ

）

２

处理氯丙醇

，

生成环氧丙烷的工艺方法

二氯丙烷

（

ＤＣＰ

）

指

用氯醇法生产环氧丙烷所得到的副产品

，

主要用于防霉剂或杀菌剂

，

也可作为石蜡和油脂的溶剂

丙烯 指

除乙烯以外另一主要的基本化工原料

，

是制造聚丙烯

、

异丙烯

、

异丙

苯

、

丙烯酸酯等塑料原料和聚丙烯脂等人造纤维的主要原料

。

由石油

产品裂解得到

，

分子式

ＣＨ３ＣＨ＝ＣＨ２

三氯乙烯 指

分子式

：

Ｃ２ＨＣｌ３

物化性质

：

无色稳定

、

低沸点重质油状液体

，

具有类似

氯仿的气味

，

不易燃

，

易挥发

。

三氯乙烯是一种优良溶剂

，

是苯和汽油

的替代品

。

用作金属的脱脂剂和脂肪

、

油

、

石蜡等的萃取剂

，

涂料稀释

剂

、

冷冻剂

、

醇的脱水蒸馏加剂

、

镇静剂

、

杀虫剂以及有机合成中间

体

，

是

Ｆ１３４Ａ

环保型制冷剂的主要上游原料

，

也可通过转产为四氯乙

烯生产

Ｆ１２５

环保型制冷剂

四氯乙烯 指

分子式

：

Ｃ２Ｃｌ４

，

又称全氯乙烯

，

为乙烯中全部氢原子被氯取代而生成

的化合物

，

不溶于水

，

可混溶于乙醇

、

乙醚等多数有机溶剂

，

是新型环

保制冷剂

（

ＨＣＦＣ－１２３

、

ＨＣＦＣ－１２４

、

ＨＦＣ－１２５

、

ＨＦＣ－１３４ａ

等

）

的主要原

料

，

ＨＦＣ－１２５

是对臭氧层无害的碳氟化合物

，

是目前最有潜力的氯氟

烃

ＣＦＣ

替代品之一

，

可广泛应用于制冷剂

、

发泡剂

、

推进剂

、

灭火剂

。

同时

，

四氯乙烯也是一种重要的有机氯产品

，

主要用作有机溶剂

、

干

洗剂

、

金属脱脂剂

，

也可用作驱肠虫药

。

皂化 指

酯

（

尤指羧酸酯

）

在碱的作用下水解生成羧酸盐和醇的反应

，

本文所

指为环氧丙烷生产过程中的一个工序

氯乙烯

（

ＶＣＭ

）

指

氯乙烯

（

ＣＨ２＝ＣＨＣｌ

）

无色气体

，

易液化

。

沸点

－１３．４℃

。

微溶于水

，

溶于

乙醇

、

乙醚

。

有毒性

，

长期吸入或接触可致肝癌

。

燃烧时火焰边缘微

绿

。

与空气形成爆炸性混合物

，

爆炸极限

４～２２％

（

体积

）。

可发生加成

反应

。

在引发剂

（

如有机的过氧化物或偶氮化合物

）

作用下发生加聚

反应

，

生成聚氯乙烯

（

ＰＶＣ

）

塑料

。

还可以与某些不饱和化合物共聚成

为改善某些性能的改性品种

。

如与醋酸乙烯酯的共聚物

，

用于制造薄

膜

、

涂料

、

塑料地板

、

唱片

、

短纤维等

；

又如与偏二氯乙烯

ＣＣｌ２＝ＣＨ２

的

共聚物具有无毒

、

透明

、

防腐等特性

，

可用于制渔网

，

座垫织物

、

滤布

、

包装薄膜等

，

商品名莎纶

、

合成

１

，

１

，

２－

三氯乙烷等

。

工业上用乙炔与

氯化氢于汞盐作用下加成

，

或由乙烯氯化后热解生成氯化氢和氯乙

烯

、

二氯乙烷热裂解等方法制得

第一节 本次非公开发行股票方案概要

一、发行人基本情况

１

、发行人名称：滨化集团股份有限公司

２

、注册地址：山东省滨州市黄河五路

５６０

号

３

、法定代表人：张忠正

４

、注册资本：

６６

，

０００

万元

５

、股票上市地：上海证券交易所

６

、股票简称及代码：滨化股份

６０１６７８

二、本次非公开发行的背景和目的

（一）本次非公开发行股票的背景

１

、公司所处区域具有较强的经济发展潜力

２００９

年底黄河三角洲高效生态经济区发展规划上升为国家战略，

２０１１

年初山东半岛蓝色经济区规

划也上升为国家战略，作为两个国家战略主要区域之一的滨州市，必将迎来新的发展历史机遇。

２

、氯碱行业处于持续景气周期

近年来中国的氯碱行业保持着旺盛的发展势头。 受国内外供求紧张影响，

２０１１

年我国环氧丙烷市

场价格持续稳步上扬， 环氧丙烷低端及高端出厂价由年初的

１２

，

８００－１３

，

２００

元

／

吨涨至当前的

１４

，

２００－

１４

，

７００

元

／

吨，涨幅约为

１１％

。 环氧丙烷下游产品聚醚、丙二醇、碳酸二甲酯等产品的目前发展情况良好，

在未来相当长的一段时间内环氧丙烷将维持一种持续发展势头。

受国家宏观经济政策的拉动，

２００９

年起烧碱产量恢复增长，

２００９

年、

２０１０

年全国烧碱全年累计产量

分别达

１

，

８９１

万吨、

２

，

０８６．６

万吨，分别同比增长

２．１１％

、

１０．３４％

。

２０１１

年

１－５

月国内烧碱产量达到

１

，

００６．２

万吨，同比增长

１７．３１％

。 全国烧碱价格（

３２％

离子膜烧碱）已由

２０１０

年初的

４６５

元

／

吨上升至目前的

７８２

元

／

吨，在国内供应偏紧、日本地震引发的全球性液碱供应短缺、下游市场需求稳定增长等综合因素影响

下，烧碱价格将稳步上行。

３

、公司经营业绩持续稳定增长

２０１０

年

２

月

２３

日，公司在上海证券交易所成功上市（证券代码：

６０１６７８

）。目前公司注册资本

６．６

亿元，

员工

２

，

４００

余人，是全国领先的环氧丙烷及化工助剂供应商、国内最大的三氯乙烯供应商和重要的烧碱

产品生产商，是我国最早生产化工助剂的厂商之一。

公司加强内部管理，广泛开展增收节支、技术创新活动，积极开拓市场、稳定生产，保证了公司效益

稳步增长。

２０１０

年，公司共生产烧碱（折百）

４２．６０

万吨，环氧丙烷

２０．０７

万吨，二氯丙烷溶剂

３．４４

万吨，三氯

乙烯

４．６６

万吨，各种助剂

１．７３

万吨，各种型号粉煤灰砖

１１

，

６２２．８２

万块，发汽量

６３２．５２

万吨，发电量

９８

，

８９５．９５

万

ＫＷｈ

，生产原盐

４５．３１

万吨，各套主要生产装置均实现了满负荷、安全、稳定运行，规模经济效益

集中显现。

２０１０

年，公司实现营业总收入

３５７

，

４５０．２３

万元，同比增长

３０．７８％

，净利润（归属于母公司股东）

３３

，

７２７．８９

万元，同比增长

２６．４４％

，每股收益

０．８

元，同比增长

２６．９８％

。

２０１１

年

１－６

月，公司经营业绩进一步

快速提升，共实现营业总收入

２３２

，

８００．６９

万元，同比增长

３７．３４％

，净利润（归属于母公司股东）

３５

，

３２０．２３

万元，同比增长

１２６．９３％

，每股收益

０．５３５２

元。

４

、滨化股份化工分公司搬迁并综合技改是未来实现跨越式发展的必要前提

（

１

）化工分公司受场地限制，制约了其工业扩产及新产品上马，不利于实现长期持续发展

化工分公司厂区于

１９６８

年开工建设，

１９７０

年建成投产，历经

４０

余年发展形成现有规模。 近几年，我

国国民经济、氯碱行业、公司自身均发展迅速，化工分公司如不实施搬迁并进行综合技术改造，势必影

响未来发展规划，主要原因为：

①

化工分公司现周边已建起居民区，受制于场地限制，主要优势产品已

无扩产潜力可挖，下游衍生新产品配套更是无地可建，从而限制了公司的持续发展；

②

化工分公司历经

４０

多年风雨，经多次技改挖潜，生产装置多已超长运转，若再进行技改投入，其生产技术提升的空间有

限，经济性亦不佳；

③

化工分公司周边分布居民区，因此其生产活动会给周边带来一定的安全和环保隐

患。

目前滨州市渤海一路以东已被规划为滨州市未来的工业发展区（以下简称“东部工业区”），“市区

西扩、工业东迁”成为滨州市城市规划的基调。 因此，公司结合自身发展需求及滨州未来的城市规划，决

定在滨州市东部工业区内进行综合技术改造，建设一座循环经济工业园区。 目前，公司已在东部工业区

建设了热力公司、综合污水处理厂、工业用自备水源等配套设施，为新厂区的建设创造了有利的先行条

件。

（

２

）公司本次在东部工业区内建设的生产装置将在化工分公司基础上改进生产工艺，降低成本，提

升产品品质与质量，全面提升核心竞争力

传统生产工艺技术改造一直为国家政策重点支持领域。

２０１１

年

３

月发布的《中华人民共和国国民经

济和社会发展第十二个五年规划纲要》明确指出要加强企业技术改造，制定支持企业技术改造的政策，

加快应用新技术、新材料、新工艺、新装备改造提升传统产业，提高市场竞争能力。

随着氯碱化工领域生产工艺技术的不断进步，滨化股份化工分公司现有生产装置的生产技术与工

艺的先进性、生产流程、信息化水平等方面都已出现了较大的改造提升要求，公司已将生产装置技术改

造与升级列为确保未来竞争能力和市场地位的重要发展战略之一，并将在“十二五”期间使公司整体生

产技术与工艺达到国际领先水平。 因此，公司将利用本次化工分公司综合技术改造的机会，改进原有生

产技术工艺，优化生产流程，提高信息化水平。 例如：将在离子膜烧碱生产装置中应用“零极距高电密电

槽”工艺；在环氧丙烷生产装置中应用“减压皂化”工艺；在片碱生产装置中应用“三效逆流蒸发”和“两

效浓缩”等工艺。 通过采用上述新型先进生产工艺，将明显降低产品单位成本，提升产品品质与质量，提

高生产效率，有利于产品盈利能力提升。

５

、从基础化工原料产品向高端新型化工产品的产业结构调整已成为公司重要发展战略方向

目前，公司主要产品仍属于基础化工原料和初级化工产品，产品附加值相对较低。 公司未来发展规

划将充分挖掘全产业链成本优势，向终端消费市场衍生开发下游新型化工产品，保证公司持续竞争优

势。 因此，公司将以现有产业为依托，利用现有资源优势，发展下游有机氯及其衍生产品。

公司于

２０１１

年

３

月

２９

日与陶氏化学签署了关于合资项目的《理解备忘录》。 双方拟合作在滨州市新

建一座世界级规模的四氯乙烯制造工厂。 四氯乙烯是一种具有高附加值的有机氯产品，是目前最有潜

力的氯氟烃替代品之一，也是全球使用最广泛的干洗剂。 同时，公司计划通过化工分公司搬迁及综合技

改，本着“低碳增长、循环经济、节能减排和资源综合利用”的原则，与四氯乙烯生产装置共同建成一个

资源利用充分，污染物充分利用的循环经济工业园区，其循环经济示意图如下。 通过上述项目的实施，

将使公司在巩固现有产品优势的同时，将产业链向四氯乙烯、氯丙烯、聚醚、水质处理剂等下游高附加

值产品衍生，从而进一步提升公司持续盈利能力及竞争优势。

化工分公司整体搬迁及综合技术改造后新厂区的循环经济流程图

（二）本次非公开发行股票的目的

“十二五”时期，我国经济仍将持续增长，工业化、城市化步伐进一步加快，对化工工业的需求仍会

继续上升。 为进一步提升公司盈利能力及竞争优势，公司拟使用本次非公开发行募集资金实施“化工分

公司整体搬迁及综合技术改造项目”， 同时配套建设 “

３

万吨

／

年过氧化氢项目”、“废渣综合利用制砖项

目”、“

２

万吨

／

年水质处理剂项目”。

公司通过本次募集资金投资项目的建设，能够为将来实现跨越式发展打下坚实基础，具体为：

①

综

合技改的新厂区将在化工分公司基础上改进生产工艺，提升技术水平及生产效率，降低产品单位能耗，

预留待开发下游衍生新产品配套线路，全面提高核心竞争力；

②

优化产品结构，延伸产业链，实现从基

础化工原料向高端新型精细化学品拓展；

③

建设成一个资源利用充分，污染物充分利用的循环经济工

业园区。

三、本次非公开发行的具体方案

（一）发行方式

本次发行采用非公开发行的方式，在中国证监会核准后六个月内选择适当时机向特定对象发行股

票。

（二）发行股票的类型和面值

本次非公开发行股票为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值

１．００

元。

（三）发行对象及认购方式

本次发行的对象为证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者、

合格境外机构投资者、 其它境内法人投资者和自然人等不超过十名符合中国证监会及其他有关法律、

法规规定的特定对象。 最终发行对象将在本次发行获得中国证监会核准批文后，根据发行对象申购报

价的情况，遵照价格优先原则确定。

所有发行对象均以现金认购本次发行的股份。

（四）定价原则与发行价格

本次非公开发行股票的定价基准日为公司第二届董事会第六次会议决议公告日， 即

２０１１

年

７

月

２０

日。 根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律、法规、规范性文

件的有关规定，本次非公开发行股票的发行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的百

分之九十。

２０１１

年

７

月

２０

日前二十个交易日公司股票交易均价为

１７．８４

元

／

股，经董事会讨论决定，本次发

行股票价格不低于

１８．２７

元

／

股。 具体发行价格将在公司取得发行核准批文后，根据发行对象申购报价的

情况，由股东大会授权董事会根据竞价结果，与保荐机构（主承销商）协商确定。 公司的股票在第二届董

事会第六次会议决议公告日至发行日期间除权、除息的，本次非公开发行股票的发行底价相应调整。

（五）发行数量

本次非公开发行股份数量不超过

１０

，

０００

万股（含

１０

，

０００

万股）。 若本公司股票在定价基准日至发行

期首日期间发生派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项的，本次非公开发行数量将根据除

权、除息后的发行底价作相应调整。 最终发行数量由公司股东大会授权董事会根据发行时的实际情况，

与本次发行的保荐机构（主承销商）协商确定。

（六）限售期

本次非公开发行的发行对象认购的股份自发行结束之日起十二个月内不得转让。

（七）募集资金用途

本次发行募集资金总额（含发行费用）不超过

１８０

，

０００

万元，本次非公开发行募集资金净额将用于

以下项目：

序号 募集资金项目

项目总投资

金额

（

万元

）

１

化工分公司整体搬迁及综合技术改造项目

２２２

，

６５２．００

２ ３

万吨

／

年过氧化氢装置

１６

，

５８０．００

３

废渣综合利用制砖项目

９

，

５８３．１０

４

水质处理剂项目

２

，

５７０．３９

合计

２５１

，

３８５．４９

各项目使用募集资金的金额

＝

该项目总投资金额

／

所有募集资金投资项目总投资金额之和

＊

募集资

金净额。 募集资金到位后，如果本次实际募集资金净额低于计划投入项目的募集资金金额，不足部分本

公司将通过自筹资金解决。 本次发行的募集资金到位前，公司可根据自身发展需要并结合市场情况利

用自筹资金对募集资金项目进行先期投入，并在募集资金到位后予以置换。

（八）上市地点

本次非公开发行股票在上海证券交易所上市交易。

（九）本次非公开发行前的滚存利润安排

在本次非公开发行股票完成后，为兼顾新老股东的利益，由公司新老股东共享本次非公开发行前

的滚存未分配利润。

（十）本次非公开发行决议的有效期限

本次非公开发行决议的有效期为股东大会审议通过之日起

１２

个月。

四、本次非公开发行股票是否构成关联交易

本次发行面向符合中国证监会规定的机构投资者以及其他符合法律法规的投资者，本次发行不构

成关联交易。

五、本次非公开发行是否导致公司控制权发生变化

本次发行前，公司控股股东、实际控制人———张忠正、石秦岭、杜秋敏、初照圣、李德敏、王黎明、金

建全、赵红星、王树华、刘维群等十名自然人股东合计持有本公司股份

２１７

，

８００

，

０００

股，占公司总股本的

比例为

３３％

。 如按发行数量上限计算，本公司非公开发行后，上述

１０

名自然人股东持股数量不会发生变

化，合计持股比例将降至

２８．６６％

，仍为公司实际控制人。 因此，本次非公开发行不会导致公司控制权发

生变化。

六、本次发行的批准程序

本次发行方案已经

２０１１

年

７

月

１９

日召开的公司第二届董事会第六次会议审议通过。 尚需提交公司

股东大会审议。

本公司股东大会审议通过后，根据《证券法》、《公司法》、《上市公司证券发行管理办法》以及《上市

公司非公开发行股票实施细则》等相关法律、法规和规范性文件的规定，还需向中国证监会进行申报。

在获得中国证监会核准后，公司将向上海证券交易所和中国证券登记结算有限责任公司上海分公司申

请办理股票发行和上市事宜。

第二节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

一、本次募集资金使用计划

本次发行募集资金总额（含发行费用）不超过

１８０

，

０００

万元，本次非公开发行募集资金净额将用于

以下项目：

序号 募集资金项目

项目总投资

金额

（

万元

）

１

化工分公司整体搬迁及综合技术改造项目

２２２

，

６５２．００

２ ３

万吨

／

年过氧化氢装置

１６

，

５８０．００

３

废渣综合利用制砖项目

９

，

５８３．１０

４

水质处理剂项目

２

，

５７０．３９

合计

２５１

，

３８５．４９

各项目使用募集资金的金额

＝

该项目总投资金额

／

所有募集资金投资项目总投资金额之和

＊

募集资

金净额。 募集资金到位后，如果本次实际募集资金净额低于计划投入项目的募集资金金额，不足部分本

公司将通过自筹资金解决。 本次发行的募集资金到位前，公司可根据自身发展需要并结合市场情况利

用自筹资金对募集资金项目进行先期投入，并在募集资金到位后予以置换。

二、本次募集资金投资项目完成后对公司产品结构影响

产品

本次募投项目

募投项目达产后

公司总产能

（

万

吨

）

产品结构影响

搬迁产能

（

万吨

）

扩产产能

（

万吨

）

环氧丙烷

１２ ０ ２０

现有产品

，

产能不变

，

工艺提

升

离子膜烧碱

１７ １９ ６１

现有产品

，

产能提升

，

采用先

进工艺

，

副产品氯气配套四氯

乙烯生产装置

。

片

、

粒碱

５ ５ ３０

现有产品

，

产能提升

，

工艺提

升

化工助剂

２ ０ ２

现有产品

，

产能不变

，

工艺提

升

氯丙烯

０ ６ ６

氯气下游产品

，

将来可进一步

拓展氯丙烯下游产品环氧氯

丙烷

、

丙烯醇

、

甘油

、

有机硅

等

。

聚醚

０ ８ ８

高附加值有机氯产品

，

环氧丙

烷下游产品

过氧化氢

０ ３ ３

综合利用氯碱装置副产的氢

气

，

采用国际领先的流化床技

术建设工业级

、

食品级过氧化

氢装置

。

水质处理剂

０．５ １．５ ２

现有产品

，

产能提升

制砖

１．６

亿块

２．４

亿块

４

亿块 现有产品

，

产能提升

三、募集资金投资项目基本情况与发展前景

（一）化工分公司整体搬迁及综合技术改造项目

１

、项目概况

根据公司未来发展规划，将在滨州市滨城区东部工业区内，建设循环经济工业园区，从基础化工原

料向高端新型精细化学品拓展，由氯碱产品向下游有机氯产品延伸。 本项目作为前述规划的重要部分，

拟实现现有化工分公司生产厂区搬迁，在东部工业区内进行综合技术改造，建设相应生产装置，并将新

增聚醚、氯丙烯等下游产品。 项目实施的主要内容包括：（

１

）搬迁并扩产至

３６

万吨

／

年零极距离子膜烧碱

装置；（

２

）搬迁并扩产至

１０

万吨

／

年离子膜片碱装置；（

３

）搬迁并技改

１２

万吨

／

年环氧丙烷装置；（

４

）搬迁并

技改

２

万吨

／

年化工助剂生产装置；（

５

）新建

６

万吨

／

年氯丙烯装置；（

６

）新建

８

万吨

／

年聚醚装置。

２

、项目投资概算

项目总投资估算值为

２２２

，

６５２

万元，其中建设投资

２０８

，

８１７

万元，流动资金

１３

，

８３５

万元。

３

、项目发展前景

（

１

）本项目的主要产品均具有较为广阔的市场前景

烧碱是重要的基本化工原料，广泛用于化工、轻工、纺织、印染、医药、冶金、玻璃、搪瓷以及石油等

工业，在国民经济中占有重要的地位。 受国家宏观经济政策拉动，

２００９

年、

２０１０

年全国烧碱全年累计产

量分别达

１

，

８９１

万吨、

２

，

０８６．６

万吨， 分别同比增长

２．１１％

、

１０．３４％

。

２０１１

年

１－５

月国内烧碱产量达到

１

，

００６．２

万吨，同比增长

１７．３１％

。 在我国限电政策导致市场货源量偏紧以及日本地震引发的全球性液碱供

应短缺氛围带动出口价格居高的综合作用下，

２０１１

年烧碱价格呈现上涨趋势，目前烧碱价格（

３２％

离子

膜烧碱）已达

７８２

元

／

吨，较

２０１０

年初价格上涨

６８．１７％

。同时，下游市场需求稳定增长也是目前国内烧碱价

格稳步上行的重要支撑因素。 从市场区域上看，山东是国内烧碱消费量最大的区域，相关下游行业的持

续增长为本项目营造了良好的市场环境，该区氯碱企业的烧碱装置开工保持了较高的平均水平。 同时，

随着国际总体经济形势的持续复苏，国内烧碱出口量持续增长，特别是片碱、粒碱等固体烧碱的出口市

场发展速度较快，而目前公司固体碱产能

２５

万吨

／

年，占烧碱总产能的比例已超过

５０％

。 因此，固体烧碱

良好的出口形势将有利于公司烧碱产品需求的增长。

国内环氧丙烷市场已经有十几年的持续高速发展。

２０１１

年以来，受国内外供求紧张影响，我国环氧

丙烷市场价格持续稳步上扬，环氧丙烷低端及高端出厂价由年初的

１２

，

８００－１３

，

２００

元

／

吨涨至当前的

１４

，

２００－１４

，

７００

元

／

吨。 根据目前国内环氧丙烷下游产品聚醚、丙二醇、碳酸二甲酯等产品的发展情况看，在

未来相当长的一段时间内环氧丙烷将维持一种持续发展势头，其市场被持续看好。 公司作为目前国内

领先的环氧丙烷供应商，在市场竞争中将占据主导地位。

氯丙烯的主要用途是生产环氧氯丙烷、甘油、烯丙醇等有机中间体，也是农药、医药的原料，还可合

成树脂、涂料、氯醇橡胶、胶粘剂、增塑剂、表面活性剂、阻燃剂、纸张增强剂、溶剂、土壤改性剂、香料等

精细化工产品。 因为氯丙烯应用广泛，近几年国内氯丙烯持续呈现供不应求的紧张局面，以氯丙烯主要

下游产品———环氧氯丙烷为例，

１９９５－２０００

年其表观消费量的年均增长率为

１８．５％

。

２００６

年表观消费量

增加到

２４．７４

万吨，

２００９

年表观消费量进一步增加到约

３１．２８

万吨。 根据目前状况预测，国内氯丙烯市场

在未来几年内仍将持续增长。

聚醚多元醇是生产聚氨酯制品的两大主要原料之一，在家具、床具、运输、冷藏、建筑、绝热等行业

使用得十分普遍。 近年来又在农业、医药卫生、三废治理、节能、宇宙飞行、国防军事尖端等领域开辟了

新的用途，成为塑料中应用范围最广的品种之一。 进入

２１

世纪以来，中国聚醚多元醇市场快速发展。 据

中国聚氨酯工业协会统计，

２００８

年中国聚醚多元醇需求增长

１１．９％

，达

１１０

万吨，

２００９

年达到

１２２

万吨。 预

计未来几年聚醚多元醇消费增长率维持在

５％～７％

之间，到

２０１２

年，我国聚醚多元醇消费量预计将达到

１４８

万吨。 因此，随着国内房地产、汽车工业等相关下游行业的迅猛发展，聚醚产品将会在未来较长时间

里保持一种持续上升的发展势头。

（

２

）公司在氯碱行业的丰富经验及竞争优势为本项目的建设奠定了良好的基础

公司目前是全国领先的环氧丙烷及化工助剂供应商、国内最大的三氯乙烯供应商和重要的烧碱产

品生产商，是我国最早生产化工助剂的厂商之一。 现为中国氯碱工业协会常务理事、中国

ＰＯ／ＰＧ

行业协

会会员、全国表面活性剂协作组理事会会员。 公司具有

４０

年丰富的烧碱和环氧丙烷生产经验，现已拥有

环氧丙烷、三氯乙烯、化工助剂和烧碱四大主营业务格局及独具特色的循环经济一体化生产模式，主要

产业链各环节技术和设备均已达到国内、国际先进水平，公司产品现已覆盖全国三十一个省、市、自治

区，并远销亚、美、欧、非洲等全球二十多个国家和地区。 公司丰富的行业经验及优势为本项目建设奠定

了良好的基础。

４

、项目建设周期

本项目建设周期为

１８

个月。

５

、项目经济效益

本项目建成达产后，预计每年平均营业收入

４２７

，

２７９

万元（含税），年均利润总额

５３

，

２６５

万元，投资

回收期

５．１９

年，税后财务内部收益率为

２６．８７％

。

（二）

３

万吨

／

年过氧化氢装置

１

、项目概况

公司现有

４２

万吨

／

年离子膜烧碱生产能力。其中，东瑞公司现有

２５

万吨

／

年离子膜烧碱装置，副产氢气

约

０．６２５

万吨

／

年，主要用于合成盐酸和粒片碱装置作为燃料使用，化工分公司

１７

万吨

／

年离子膜烧碱装置

副产氢气约

０．４２５

万吨

／

年， 主要用于合成盐酸和片碱装置作为燃料使用， 剩余氢气约

０．４

万吨

／

年全部放

空。 本项目利用氯碱装置副产的氢气，采用国际领先的流化床技术，建设年产

３

万吨过氧化氢生产装置，

生产多种浓度的工业级、食品级过氧化氢产品，并为今后向电子级产品发展奠定基础，从而有效地发展

和延伸了产业链，实现特色循环经济和资源综合利用，提升了企业的竞争实力。

２

、项目投资概算

项目总投资

１６

，

５８０．００

万元，其中建设投资

１３

，

５３３．００

万元、流动资金投资

３

，

０４７．００

万元。

３

、项目发展前景

我国过氧化氢的主要消费市场是纸浆漂白、纺织、化学品制造、电子工业、食品加工和医药等。 随着

过氧化氢在食品、饮用水、电子领域等方面的新用途和对过氧化氢质量要求的不断提高，新技术、新工

艺、新设备、新材料、新产品得到大量开发使用，国内需求将不断增加，我国过氧化氢产业还将有很大发

展潜力。

公司现有

４２

万吨

／

年离子膜烧碱装置，副产氢气总量为

１．０５

万吨

／

年，目前放空氢气约

０．４

万吨

／

年。 本

项目建设一套

３

万吨

／

年（

１００％

）过氧化氢装置，消耗氢气量约为

０．２

万吨

／

年，从而可以充分利用目前放空

的部分氢气，大大降低过氧化氢成本，并在质量和价格上与其他制氢工艺相比具有一定竞争力。 同时，

公司采用世界先进的过氧化氢生产工艺，质量好、易操作、更安全。 本项目的完成将进一步调整优化产

品结构，完善产业链，实现资源综合利用，提升公司综合竞争力。

４

、项目建设周期

本项目建设周期为

１８

个月。

５

、项目经济效益

本项目建成达产后，预计每年平均营业收入

１２

，

８１２

万元（含税），年均利润总额

４

，

８７５

万元，投资回

收期

５．７０

年，税后财务内部收益率为

２１％

。

（三）废渣综合利用制砖项目

１

、项目概况

为消除环氧丙烷装置皂化残渣固废，本项目拟搬迁目前东瑞公司

４

条制砖生产线，同时根据总固废

量新建

６

条制砖生产线。 项目达产后，公司建筑用标准砖生产线

１０

条，生产能力将达到

４

亿块

／

年。

２

、项目投资概算

项目总投资

９

，

５８３．１０

万元，其中建设投资

８

，

７４６．１０

万元、流动资金投资

８３７

万元。

３

、项目发展前景

（

１

）可实现公司环氧丙烷生产装置固体废渣综合利用

氯醇法生产环氧丙烷是我国传统的生产环氧丙烷工艺，它的缺点是产生大量的氢氧化钙为主的皂

化残渣。 皂化残渣作为环氧丙烷装置产生的固体废弃物，由于颗粒较小，容易造成粉尘，堆放起来影响

周边环境，一般采用外运填埋来处理，这样就浪费大量的人力物力，并且还容易造成二次污染，占用大

量土地资源。

公司于

２００８

年

５

月建设投产了一套皂化残渣制蒸压粉煤灰砖装置，以皂化残渣为基本原料，成功进

行了工业化制砖，实现了皂化残渣利用的新突破，不仅节省了残渣的处理费用，而且创造了良好的经济

和社会效益。 因此，应用皂化残渣制建筑用标准砖是环氧丙烷装置固废处理的好方法，对环氧丙烷行业

发展有着重大的意义。

（

２

）国家政策支持新型墙体材料的发展

发展新型墙体材料替代实心粘土砖具有保护耕地、节约能源、利废、治理环境污染、改善建筑功能

等重大社会、经济效益。 国务院办公厅颁发的《关于推进住宅产业现代化提高住宅质量若干意见》与建

设部、国家经贸委、国家质量技术监督局、国家建材局联合发布的《关于在住宅建设中淘汰落后产品的

通知》均明确提出要限时禁用实心粘土砖。

２００９

年

３

月，滨州市下发的《关于进一步提高全市新型墙体材料推广应用水平的通知》规定：自

２００９

年

７

月

１

日起，滨州市区、邹平县、博兴县、无棣县城市规划区范围内新开工的多层建筑，除规范规定必须

使用普通砖外，其墙体材料一律不得使用烧结普通砖、混凝土普通砖。 自

２０１０

年

７

月

１

日起县城规划区范

围内禁止使用烧结普通砖、混凝土普通砖。 此通知的执行，为粉煤灰砖的推广提供了政策支持，促进了

粉煤灰砖的发展。

同时，综合利用废渣制砖也享受诸多国家税收优惠政策。 采用化工废渣生产砖（瓦）被列入资源综

合利用企业所得税优惠目录（

２００８

年版），可享受减

１０％

所得税优惠政策；生产原料中掺兑废渣比例不低

于

３０％

的特定建材产品可享受免征增值税的优惠政策。滨化建材公司于

２００８

年申请并通过了“山东省资

源综合利用企业”认定，并经

２０１０

年复审通过，自

２００９

年至

２０１２

年享受免增值税和减免所得税的政策优

惠。

（

３

）新型建材的市场发展情况及预测

从

２００９

年开始，随着黄河三角洲的大开发，滨州市作为大开发的重点地区，房地产需求量将不断攀

升。

２０１０

年东瑞公司标准砖热销，处于供不应求的阶段。 而且周边现有供应较少，远远满足不了市场对

新型建材的需求。 根据相关部门统计，滨州市辖区的各个县区将开始建设新区，共需约

２０

亿块标准砖，

同时周边大量的农村房屋建设和企业厂房设施建设约需

３－５

亿块标准砖， 再加上天津新区建设和德州

庆云地区的需要，因此本项目的市场发展前景良好。

（

４

）项目社会效益

综合利用废渣制砖，可减少废渣排放，节约土地资源，具有较强的社会效益。 滨化建材公司现有

４

条

生产线，年产

１．６

亿块标准砖，消耗粉煤灰

１４

万吨，皂化残渣

１４．８

万吨，炉渣

２

万吨。 而实心粘土砖

２．４

千克

／

每块，黄土密度按

１．５

吨

／

方计算，生产

１．６

亿块实心粘土砖，需取土

３８．４

万方，按取土深挖

２

米测算，破坏土

地

２８７．８５

亩。本项目建成后，十条生产线，年产标准砖

４

亿块，消耗粉煤灰

３５

万吨，炉渣

５

万吨，皂化残渣

３７

万吨，利用废渣总量

７７

万吨，减少破坏土地

７１９．６４

亩。

４

、项目建设周期

本项目建设周期为

９

个月。

５

、项目经济效益

本项目完全达产后平均每年预计可产生营业收入

９

，

８５７．１４

万元，年均利润总额

３

，

１１２．９３

万元，投资

回收期

３．５７

年，税后财务内部收益率为

３４．８５％

。

（四）水质处理剂项目

１

、项目概况

目前公司水质处理剂装置生产能力为

０．５

万吨

／

年，本项目拟搬迁该水质处理剂装置，并新建

１．５

万吨

／

年水质处理剂生产线，项目达产后公司的水质处理剂产能将达到

２．０

万吨

／

年。 水质处理剂项目采用氯丙

烯、液碱等原料生产水质处理剂对外销售，有利于公司加大氯丙烯下游产品开发，延长产业链，提升公

司盈利能力。

２

、项目投资概算

项目总投资

２

，

５７０．３９

万元，其中建设投资

２

，

２１４

万元、流动资金投资

３５６．３９

万元。

３

、项目发展前景

水质处理剂主要指在工业、城建、环保方面用于处理水的化学品。 我国现有水处理剂生产厂

２００

多

家，品种

１００

多个，大多为乡镇企业，规模较小，品种单一、工艺落后，能够适合于目前我国污染严重的染

料、造纸、制革等工业废水治理的水质处理剂品种甚少，适合于水环境微污染物深度净化处理的高效、

价廉的复合型水质处理剂品种同样甚少，高端产品仍需进口。 因此，我国目前水质处理剂产业的发展远

不能满足我国当前水环境治理工程的需求， 缺口较大。 国内目前的水质处理剂市场需求

２８０

万吨

／

年左

右，国际市场需求量更大，且以每年

１０％

的速度递增。随着国家高度重视环保问题，必然会刺激水质处理

剂需求增长，预计未来该产品将以每年约

１０％

以上的速度增长，市场潜力较大。

在各种水质处理剂中，阳离子聚合物类絮凝剂（聚丙烯酰胺的替代产品）作为一种公认的新型、高

效、无毒的阳离子型有机高分子絮凝剂，在美、日、英、法等国的废水处理中用量占比已达近

６０％

，且近几

年仍以

１０％

以上的速度增长。生产阳离子聚合物需要大量的阳离子单体，二甲基二烯丙基氯化铵单体就

是其中用量较大的一种。 据调研，

２０１０

年我国国内生产二甲基二烯丙基氯化铵单体企业共有大小近

２０

家，总产量在

２

万吨左右，主要集中在浙江、江苏和山东一带。 二甲基二烯丙基氯化铵传统消费领域主要

为水处理、纺织和化工行业，近些年化妆品、石油及造纸等行业需求也有所上升，预计国内阳离子单体

及其聚合物年需求量将在

２．５

万吨以上，且未来仍将保持较快增长势头。

４

、项目建设周期

本项目建设周期为

２４

个月。

５

、项目经济效益

本项目完全达产后平均每年预计可产生营业收入

９

，

４６３

万元（含税），年均利润总额

１

，

８９４

万元，投

资回收期

３．１０

年，税后财务内部收益率为

６９．８５％

。

三、募集资金投资项目对公司经营管理、财务状况等的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

１

、高效、循环利用资源，并能与将来的四氯乙烯装置构成循环经济体系

本次募集资金投资项目与公司未来建设的四氯乙烯项目共同构成了一个资源循环利用的工业园

区，其循环经济示意图详见本预案“二、（一）

５

、本次非公开化工分公司整体搬迁及综合技术改造后新厂

区的循环经济流程图”。

四氯乙烯装置的主要原料为氯气和氯代烃（二氯丙烷，二氯乙烷等），因此新厂区的零极距离子膜

烧碱装置可为四氯乙烯装置提供氯气；新厂区的环氧丙烷装置可为四氯乙烯装置提供二氯丙烷，同时

再新建

６

万吨

／

年氯丙烯装置，利用其副产有机氯化物作为四氯乙烯装置原料的补充，从而既解决了环氧

丙烷装置副产二氯丙烷溶剂的出售问题，又可增加新的有机氯产品氯丙烯，为公司拓展了氯气下游产

品。

为进一步延伸产品产业链，发挥装置经济效益，拟配套建设

８

万吨

／

年聚醚装置，其原料将由新厂区

的环氧丙烷装置提供。

四氯乙烯装置和氯丙烯装置副产大量的废盐酸（

ＨＣＬ

）气体，在东部工业园，公司将利用独立开发的

专有技术，对四氯乙烯装置副产的废

ＨＣＬ

气体进行精制后，用于

１２

万吨

／

年氯乙烯（

ＶＣＭ

）装置，提高

ＶＣＭ

装置和

ＰＶＣ

装置负荷， 解决吸收副产

ＨＣＬ

产生的大量废盐酸的难题。 同时随着

ＶＣＭ

装置负荷的提高，

ＶＣＭ

电石用量进一步增加， 新园区的

１２

万吨

／

年环氧丙烷装置将主要利用

ＶＣＭ

装置的电石泥作原料，减

少生石灰采购量，降低装置生产成本。

为完全消化环氧丙烷装置产生的皂化残渣固废，做到废物回收再利用并创造价值，将新建六条制

砖生产线，原料全部取自环氧丙烷装置产生的皂化残渣。

２

、实现从基础化工原料产品向高端精细化工产品拓展

本次募集资金拟在东部工业区内建设的一系列生产装置，充分体现了公司计划向高端精细化工产

品拓展的战略规划。 通过进一步向下游高附加值产品拓展，延伸有机氯产品和产业链，将极大的提升公

司的产品盈利能力及成本控制能力，提高公司的竞争力及抗风险能力。

３

、使生产装置工艺技术水平明显提升

本次募集资金投资项目本着“工艺先进、技术成熟、装置可靠、经济运行合理”的基本原则，积极应

用当今的各项先进工艺技术、环保技术和安全技术，提高了生产装置劳动生产率，降低原材料、能源的

消耗，提升产品质量，从而将使产品的竞争力及盈利能力得到明显提升。

综上所述，本次非公开发行股票以及募投项目的实施将进一步提升公司的核心竞争力和可持续发

展能力，有利于实现并维护股东的长远利益。

（二）本次发行对公司财务状况的影响

本次发行完成后，公司总资产、净资产规模将大幅增加，资产结构更加稳健，营业收入与利润水平

均将得以提升，整体盈利能力将进一步增强，公司整体财务结构更趋合理，财务状况进一步优化。

四、募集资金投资项目涉及的报批事项

本次募集资金投资项目已按规定开展项目备案的相关工作，尚需向滨州市发展和改革委员会申请

完成项目备案手续。

本次募集资金投资项目已开展环境影响评价工作，尚需通过山东省或滨州市环境保护局的环保核

查。

本次募集资金投资项目的实施尚需获得公司股东大会的批准和中国证监会的核准。

第三节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一、本次发行后公司的业务和资产整合计划，公司章程、股东结构、高管人员结构、业务结构的变动

情况

本次发行后，公司的业务及资产没有整合计划。

本次发行后，公司总股本将会增加，股本结构将会有所调整，公司董事会将根据股东大会授权，按

照相关规定对《公司章程》中有关股本结构、注册资本的条款进行修订。

本次发行后，公司的股东结构将相应发生变化，增加不超过
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股，控股股东的持股比例将有所下降，但其控股地位不会发生变化。

本次发行后，公司的高管人员结构不会因本次发行而发生变化。

本次发行后，除新增氯丙烯、聚醚、双氧水产品外，公司的业务范围不会发生变化。 募投项目建成达

产后，烧碱、片碱、粉煤灰砖、水质处理剂产品收入占公司总销售收入的比例将有一定程度增加，新产品

氯丙烯、聚醚、双氧水将新增销售收入。

二、本次发行后公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

（一）对公司财务状况的影响

本次发行完成后，公司资产总额与净资产额将同时增加，公司的资金实力增强，资产负债率水平降

低，从而有利于降低公司财务风险，财务结构更趋合理。

（二）对公司盈利能力的影响

本次发行有利于公司建立起完善的循环经济产业链，产业结构不断优化，产能提升，生产装置现代化水

平提升，生产效率及产品质量明显提升，从而进一步提升公司整体盈利规模、盈利结构与可持续盈利能力。

（三）对公司现金流量的影响

本次发行完成后，公司筹资活动现金流入将有所增加，随着募集资金投资项目的陆续投产和效益

的产生，未来投资活动现金流出和经营活动现金流入将有所增加。

三、本次发行后公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争变化

情况

本次发行面向符合中国证监会规定的机构投资者以及其他符合法律法规的投资者，本次发行不构

成关联交易。

本次发行完成后，本公司与控股股东———以张忠正为代表的
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名自然人股东及其关联人之间的业

务关系、管理关系均不存在重大变化，也不涉及新的关联交易和同业竞争。

四、本次发行完成后控股股东及其关联人占用公司的资金、资产占用或公司为控股股东及其关联

人提供担保情况

截至本发行预案公告日，本公司不存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，也不存在为

控股股东及其关联人违规提供担保的情形。

公司不会因为本次发行产生资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，也不会因为本次发行

产生为控股股东及其关联人提供担保的情形。

五、本次发行对公司负债情况的影响

截至
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日，公司合并报表资产负债率为
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，本次发行不存在大量增加负债的情况。

为了发展和延伸下游有机氯产品和产业链，实现特色循环经济和资源综合利用，公司拟投资建设包括

募集资金投资项目在内的多个项目，项目建设周期较长，所需资金量较大，银行信贷难以完全支持项目

建设的融资需要；同时随着目前信贷政策逐步趋紧，贷款获取难度上升，不断上升的贷款成本也将使公

司财务费用过快增长。 因此，通过本次非公开发行，将有效拓宽公司的融资渠道及项目建设资金来源，

有效的保证项目建设的顺利实施，并有利于公司在建设项目的同时保持合理的资产负债结构。

第四节 本次发行相关的风险说明

一、募集资金投资项目风险

本次发行有利于公司建立起完善的循环经济产业链，产业结构不断优化，产能提升，生产装置现代

化水平提升，生产效率及产品质量明显提升，从而进一步提升公司的整体盈利规模、盈利结构与可持续

盈利能力，进一步改善长期经营业绩。 公司已就本次募投项目进行了充分的市场调研与严格的可行性

论证，但是基于目前的国内市场环境、技术发展水平、客户需求、国家产业政策等情况做出的决策或预

计，受到此类不确定或不可控因素的影响，本次募集资金项目存在不能完全实现预期效益的风险。

二、市场风险

（一）产品价格波动风险

环氧丙烷和烧碱产品是公司利润实现的主要依托，而环氧丙烷和烧碱市场价格具有周期性，波峰

价格与波谷价格有一定差距。 除此之外，本次募集资金投资项目其他产品价格也会受到多方面因素的

影响而产生波动。 虽然与同行业相比，公司具有装置、技术、成本、管理等方面的优势，但是当上述产品

价格出现较大波动时，公司经营业绩仍会受到较大影响。

（二）行业周期性波动风险

氯碱行业属于基础化工原材料产业，行业发展与国民经济整体发展趋向一致，宏观经济波动对行

业主要产品的市场需求影响较大；公司主要产品烧碱和环氧丙烷市场需求随国际、国内经济状况及国

家产业政策的变化呈现出一定波动性。 如果宏观经济持续低迷或波动，将对公司经营业绩稳定增长产

生较大影响。

（三）市场竞争风险

我国氯碱行业市场集中度较低，相对分散的产业状况导致市场竞争较为激烈，加之国内氯碱企业

产能快速扩张，将使氯碱产品市场竞争更加激烈。 如果公司不能有效应对日益激烈的市场竞争，将会影

响公司产品销量和价格，从而对公司业绩产生不利影响。

三、业务经营

（一）销售风险

公司产品属于基础化工原料产品，产业集中度不高，国内外市场竞争激烈。 公司环氧丙烷、离子膜

烧碱等主要产品产销率一直保持较高水平，目前上述主要产品继续保持产销两旺的势头。 但随着公司

主要产品产能的逐步提高，如产品市场供求发生变化、新的市场开拓受阻，将会导致公司产销率和产能

利用率下降，从而影响公司经营业绩。

（二）生产要素价格波动的风险

公司生产所用主要原材料和能源为丙烯、原盐和原煤。 作为公司生产所用主要原材料，丙烯、原盐、

原煤价格的波动将对公司生产经营和业绩水平产生较大影响。

（三）安全生产风险

公司生产过程具有易燃、易爆、有毒、有害等特性，对操作要求较高，存在因设备及工艺不完善、危

险化学品管理及操作不当等原因造成安全事故的风险。

（四）产品结构单一风险

公司产品主要为环氧丙烷和离子膜烧碱， 公司主营业务利润主要依托上述两种产品的生产和销

售。 如果上述两种产品市场供需情况等发生重大变化，将对公司的经营业绩产生直接影响。

四、政策风险

（一）环保政策变化风险

公司目前生产过程中污染物有固体废弃物、废水等，其中：固体废弃物主要是少量盐泥；废水主要

是含酸、含碱废水。 目前公司各项污染物的排放均已达到国家标准，符合国家环保要求。 如果国家提高

环保要求，公司将需要相应加大环保投入，这将增加公司的经营成本，可能影响公司经营业绩。

（二）产业政策变化风险

公司生产经营符合国家产业政策。 但氯碱行业属于基础化工产业，如果国家产业政策发生相关变

化，公司经营业务可能会受到不利影响。

五、技术风险

本公司所处行业属于基础化工原料行业，产品生命周期和工艺技术周期相对其他行业较长。 目前，

公司烧碱生产环节采用的离子膜工艺技术，螯合树脂塔、离子膜电解槽、氯气压缩机及降膜蒸发器等设

备及技术达到国际领先水平；环氧丙烷生产环节采用氯醇法工艺，其主要生产装置和工艺流程均由公

司自行设计完成，其中皂化反应器、氯醇化反应器、组合型氯气分布器等核心装置已取得国家专利，技

术水平居国内同行业领先地位。 但近年来技术进步有加快趋势，公司如不加快技术进步，进一步调整产

品结构，提高技术和装备水平，将面临技术落后的风险。

六、新增固定资产折旧及净资产收益率下降风险

本次募集资金投资项目完工后，固定资产金额将有较大幅度的增加，从而折旧费用将会有所增加，

折旧费用的增加将提高公司未来生产经营的成本，尽管公司本次募集资金投资项目具有良好的市场前

景，项目经济效益情况可观，但如果未来市场出现变化或者出现其他事先无法预期的情况导致项目效

益情况未达到预期目标，折旧费用的增加将对公司未来整体经营业绩造成一定影响。

本次发行成功后，公司的每股净资产将有较大幅度增加。 而募集资金拟投资项目尚有一定建设周

期，因此，短期内公司净资产收益率预计将会有所下降，存在因募集资金投向未能及时产生效益，导致

净资产收益率下降的风险。

七、审批风险

本次发行尚需股东大会审议批准、中国证监会的核准。 截至本预案公告之日，上述审批事项尚未完

成。 能否获得相关的批准或核准，以及获得相关批准或核准的时间，均存在不确定性。

八、股市风险

公司股票价格可能受到国家政治、经济政策及投资者心理因素和其他不可预见因素等导致的系统

风险的影响，股价的变动不完全取决于公司的经营业绩，投资者在选择投资公司股票时，应充分考虑到

市场的各种风险。

滨化集团股份有限公司

董事会

２０１１年７月１９日


