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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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江铜认购证有望向上突破

□

香港智远投资咨询

港股在低位连续五个交易日横

盘，走势缺乏方向。近两日恒指盘中

的波动大幅加剧， 当天波幅都逼近

300

点。上述现象可反映出目前市场

的多空双方已进入博弈深度白热化

的程度， 估计大市很快就会做出方

向性的选择。

目前恒指处在年中低位水平，

相对于外围股市的表现而言实属落

后。 其中原因相信跟中资股屡遭外

资减持等利空因素相关。 仅仅在

7

月

份，包括淡马锡、摩根士丹利在内的

外资机构就大手笔地沽空内银股，

套现资金逼近

500

亿港元。 此外，继

上周穆迪的“红旗”报告后，日前另

一家国际评级机构惠誉也加入 “讨

伐”中资股的行列中，涉及

35

家中资

股。 由于在穆迪“红旗”报告后，不少

中资股上周已急跌， 故此次惠誉报

告的杀伤力不及穆迪， 但仍有部分

中资股跌幅超过

5%

。 料港股短期还

需抵抗外资连番唱空中资股所带来

的沽压， 估计后市选择向下调整的

可能性会较大。

由于美国与欧洲的债务问题仍

未得到解决， 惠誉再度警告调降美

国评级前景等因素影响， 市场的风

险规避情绪升温， 黄金的避险功能

再度受到投资者追捧， 纽约黄金期

货在周一创出历史新高， 登上

1600

美元平台。 在黄金大涨的示范效应

带动下， 其他的大宗商品价格也纷

纷走强。其中，沪铜主力合约价格在

周二创出近三个月来新高。

在品种选择上，江西铜业（

0358.

HK

）受惠于铜价和金价的双双高涨，

其股价表现不俗， 昨日升逾

2%

至

27.7

港元， 直逼近

4

年多以来的高位

27.85

港元。 料江铜具备突破此高位

的动力，若看好江铜，可留意其认购

证

29395

， 行使价

28.88

港元，

10

月到

期。不过，提醒投资者，认股证投资风

险巨大，可导致本金的全部亏损。
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最新机构评级

问：金晶科技（

600586

）是否可

以介入？

民生证券 叶志刚： 公司以玻

璃、 纯碱及其延伸产品的开发、生

产、加工、经营为主业，并逐步进军

太阳能新材料、节能新材料领域，是

国家高新技术企业， 中国新材料基

地骨干企业。 在新兴的超白玻璃领

域，公司是这个领域的先行者，近几

年公司超白玻璃产能快速扩张，充

分满足了下游需求。 超白玻璃由于

具备含铁率低、透光率高、视觉效果

好、安全性能好等多项优点，是一种

高端的玻璃制品， 随着市场对该产

品的认知程度进一步加深， 其应用

领域将不断拓宽。二级市场上，该股

近期走势较强， 已形成一稳定的上

升通道，后市机会较大，如要介入可

以在

10

日均线附近。

问：江苏吴中（

600200

）后市如

何操作？

民生证券 叶志刚：该股今年一

季度借助疫苗概念大幅炒作， 目前

走势仍在上升通道中， 建议以

20

日

均线为止损持有。

问： 以

8.03

元买入四环生物

（

000518

），略有盈利，如何操作？

民生证券 叶志刚：该股去年以

来一直有资金关注， 本轮反弹行情

走得比较强， 目前仍在上升通道中

运行， 建议关注本周二收盘价能否

站回

10

日均线

8.34

元之上， 如果不

能收回则下一交易日开盘可先获利

兑现， 如果收回在

8.34

元上可继续

持有。

问：太阳电缆（

002300

）可否买

入？

东吴证券 曹妍：公司是福建省

最大的电线电缆生产企业， 公司产

品的毛利率相对较低， 虽然近期中

小板及创业板很多送转个股都走出

了较好的填权行情， 但这只个股一

直在相对底部不温不火， 主要原因

仍是公司没有明显的估值优势，从

中线的角度看， 公司股价存在较大

的填权想象空间，但短期来看，量能

配合不是十分理想， 虽然近两个交

易日有所放量，如后市一旦缩量，股

价有可能再回除权后的箱体之中。

在中报公布期间， 短期建议多留意

有中报题材的个股。

问：四川九洲（

000801

）是否可

以介入？

东吴证券 曹妍：该股是今年少

有的大牛股之一， 前期公司股价的

走强主要得益于公司拟投资三网融

合的消息刺激和推出

10

转增

10

的送

转有关，根据股价运行规律，一般在

前期得到大幅炒作的个股， 在未来

的半年来都不会有大的表现， 即使

股价出现走强， 也是短暂性的交易

性机会， 从该股除权过后的走势就

很好地印证了这一规律。但整体看，

公司股性较活， 且有一个巨大的除

权缺口，中线可积极关注。

问：信隆实业（

002105

）后市如

何操作？

东吴证券 曹妍：公司主营自行

车配件，虽然公司业绩平平，但二级

市场表现却明显趋强， 在前期中小

板整体下挫的背景下， 公司股价整

体坚挺， 目前公司股价再次运行到

前期高点区域， 欲再度上冲须有成

交量的配合， 操作上建议短期保持

观望，在市场环境向好时，等股价回

调到

10

日均线处低吸。

问：东方锆业（

002167

）现在可

否买入？

华龙证券 吴晓峰：公司拥有贯

通的锆产业链，产品结构优化，盈利

能力提高， 突破了中国核用锆国产

化难题，已成为业内绝对龙头，且锆

系列产品随锆英砂而大幅提价，目

前价格已达去年同期的三倍， 企业

毛利率稳中有升，净利大幅增长，因

此建议长期关注。

问： 以

14.60

元买入合肥三洋

（

600983

），后市如何操作？

华龙证券 吴晓峰：公司作为直

流变频电机自主技术研发厂商，变

频电机技术国内领先。 目前变频洗

衣机市场尚在培育期，未来

3

年内将

进入高速发展期， 将对未来公司业

绩有明显的提升，建议继续关注。

问：贵州百灵（

002424

）后市如

何操作？

华龙证券 吴晓峰：贵州百灵是

我国最大的苗药研发、 生产企业之

一， 公司今年以来开始了苗药整合

的进程， 其资源充足， 潜力不可小

觑： 一来贵州省可整合的苗药资源

不少， 且政府有强烈的推进整合意

愿， 公司有打造亿元

OTC

产品群的

数量基础； 二来苗药的药性普遍较

强，与

VC

银翘片这样的“大路货”相

比， 公司未来培育的

OTC

品种属性

会更接近咳速停， 明显的疗效会更

有利于产能扩张。 所以该股中线比

较看好，但短期上涨有一定的压力，

建议逢高减持，波段操作。 （东吴证

券： 曹妍

S0600200010002

； 华龙证

券：吴晓峰

S0230610120052

；民生证

券：叶志刚

S0100610120002

）

实时解盘，网上答疑，请登录中

证网（http://www.cs.com.cn）专家

在线栏目

拐点将至 北斗产业有望驶入快车道

□

国金证券 程兵

北斗系统的定位和授时功能在军

事、专业领域具有不可替代的作用，目

前已被列入新兴战略产业，在国家“十

二五”规划中居于重要地位；近两年北

斗系统组网加速， 今年第八颗北斗导

航卫星发射成功， 标志着北斗区域卫

星导航系统的基本系统建设已经完

成， 北斗导航大举迈入市场应用的拐

点即将到来。

步入产业发力年

目前全球共有四大卫星导航系统，

中国北斗导航系统位列其中，其他三个

为美国的

GPS

导航系统、 欧洲伽利略系

统和俄罗斯

GLONASS

系统。

GPS

系统凭

借先发优势，目前已垄断了全球导航应

用市场， 而中俄欧三方均在努力追赶

中。 此外，日本和印度也已将卫星导航

系统建设纳入议程。

美国

GPS

系统目前占据了国内导

航

95%

的市场份额， 北斗导航系统的

出现将打破

GPS

的垄断地位， 在军事、

电力、 通讯、 金融等多个领域实现对

GPS

的替代，掌握国家命脉。

2007

年

10

月，国防科工委发布的《航天发展“十

一五”规划》即提出了推动北斗卫星导

航系统在空中交通管理、 城市智能交

通和通信领域的应用。

2010

年北斗卫

星导航又作为新兴产业列入空间海洋

发展“十二五”规划中，强调未来卫星

导航技术的研究发展推广应用将被放

在重要位置， 重中之重则是发展自主

技术。

北斗二代系统在性能上已能媲美

GPS

，预计

2012

年之后，北斗二代将首先

在军事及专业领域逐步替代

GPS

， 实现

北斗产业的第一次飞跃。我们保守估计

未来

3-5

年这部分需求规模将达

230

亿

以上。

导航终端未来发展趋势是多系统

兼容， 我们预计北斗导航系统进入民

用市场的最佳发展路径将是走与

GPS

系统等兼容的路线。 由于北斗导航系

统要在

2020

年才覆盖全球， 所以在这

之前， 北斗无法独立给消费者提供稳

定高效的全球导航服务， 因此直接以

北斗单系统进入民用市场不太现实。

GPS

经过

10

多年的市场开拓，发展已非

常成熟，拥有完整的产业链，产品价格

低，性能高，拥有庞大用户群，而北斗

目前处于初创期，产业链不健全，产品

没有形成规模化，价格高，所以选择以

兼容

GPS

的方式来推出产品更容易被

大众市场接收。

国内导航产业空间大

卫星导航定位产业按定位精度可

分为两大类： 一是高精度

GNSS

行业，

常规定位误差在米级以下，应用在测

绘勘探、地理信息、地质灾害监测、精

细农林业、国防、时间同步等领域；二

是消费类行业， 其常规定位误差在

1

米至

10

米，应用于手机导航、车辆导

航等。

2009

年全球卫星导航应用市场规

模达到

660.2

亿美元，

2001-2009

年期间

全球卫星导航应用市场规模年均成长

率

23.3%

。其中专业应用市场规模达

163

亿美元，占整个市场的

24.7%

。 根据

ABI

公司研究显示，全球导航卫星系统应用

终端的销量将在

2010

年达到

5

亿个，到

2014

年可达到

11

亿个 ；

ABI

还预测到

2012

年全球

GPS

手机销售量将超过

5.5

亿部。

中国卫星导航起步较晚，

2006

年

年产值仅占全球产值

2-3%

左右 ，而

2009

年产值已占全球产值的

12%

左右，

发展迅速惊人； 同时， 相比美国

GPS

系

统， 中国北斗导航系统建设刚刚起步，

一旦实现亚太区和全球的无源覆盖，发

展前景巨大。

目前中国卫星导航定位市场以消

费应用为基础，根据中国全球定位系统

技术应用协会数据，国内导航市场消费

应用占比从

2003

年的

56.5%

提升至

2010

年的

91.6%

。

车载导航终端是最大应用领域，据

中国汽车工业协会统计，

2008

年中国汽

车产量达

935

万辆， 占世界产量将近

13%

；到

2010

年，中国汽车保有总量将

超过

8000

万辆。 而目前国内车载导航渗

透率不到

10%

， 远低于日本的

59%

和欧

美的

25%

，将为民用导航市场提供广阔

的增长空间。

元器件厂商迎发展机遇

元器件占导航设备价值的

50%

以

上，是北斗产业核心；北斗终端市场具

有定制化特点，不同厂商之间产品形成

差异化；运营服务短期受限于用户数量

不足，长期发展前景可期。

北斗导航产业链最核心领域为上

游元器件，其中芯片、板卡占据导航设

备价值的

50%-65%

，但由于国内厂商在

核心芯片技术上的缺失，通常国内设备

制造商通过采购国外芯片和板卡然后

针对不同应用开发

OEM

板，再做成整机

销售，因此国内企业仅能获得设备价值

的

35%-50%

。 而其他关键元器件，如北

斗天线、功率放大器、低噪放等。虽然已

开始国产化，但也仅有国腾电子、海天

天线、复控华龙等少数厂家具备开发能

力，产业竞争格局相对集中。 下一步实

现核心芯片自主研发将是国内厂商技

术突破的关键。

目前国内从事北斗一号终端产品

研发生产的厂家不到

10

家，每家厂商在

产品领域、 重点销售区域均有所差异，

而且北斗终端的研制需要生产厂商与

客户长期合作，才能根据客户的行业特

性和自身需求开发出适合的产品，因此

各厂商市场份额相对比较稳定，形成一

定规模的主要有北京星地恒通信息科

技有限公司、航天恒星科技股份有限公

司和国腾电子。

由于目前北斗一代用户数量有限，

仅

6

万多， 所以以用户数量为基础的运

营服务市场规模较小， 处于初始阶段，

未来随着应用的深化和用户数量的增

加，运营服务商前景巨大，同时也反过

来拉动北斗终端的需求。 目前已有

8

家

运营服务商，主要有北斗星通、神州天

鸿、国腾电子等。

由于现在北斗系统主要应用于军

事和特种行业，关系国家安全，我国对

特种行业相关产品的研发生产实施严

格的管理，无论是上游元器件，中游终

端还是下游运营服务商都需要经过严

格的资质认证，因此企业进入门槛均较

高。 北斗终端制造所需要的核心元器

件，如基带芯片、微控制器等尚需依赖

进口，而国产化的天线、功率放大器等

也具有技术含量高， 开发难度大的特

点， 具备开发能力的国内厂商较少，行

业技术壁垒较高。

随着北斗二代的加速建设， 北斗

系统将在性能上媲美甚至超越当前

的

GPS

系统， 将有越来越多的厂商进

入北斗产业，分享这一巨大的利益蛋

糕。 我们认为未来北斗产业将实现终

端芯片化、产业细分化和功能集成化。

而从长远来看， 北斗必定会按照

GPS

发展路径，逐步公开

ICD

码，使国外厂

家也可研发北斗终端机芯片， 市场竞

争将趋激烈， 促使应用进一步普及和

产品成本价格下降。 国内厂商凭借先

发优势依然能够较大程度分享市场的

快速成长。

青岛啤酒（

600600

）

行业增速创新高

国信证券研究员发表报告指出，受去

年啤麦价格大涨的影响，今年澳洲、法国

和中国的大麦播种面积都有了明显增

长。 加之欧债危机、日本地震等导致啤酒

需求不振， 使得今年国际啤麦价格出现

了见顶回落态势。 换帅促使销量业绩爆

发增长，

2012-2013

年仍有再融资可能。

行业增速创新高， 公司估值处于历史底

部。

1-5

月啤酒行业利润总额增长

48%

，创

下近

10

年的新高。 行业中长期空间超过

白酒， 估值应有一定溢价。 青啤

2011-

2013

年

EPS

分别为

1.41

元、

1.90

元、

2.48

元， 给予青啤未来

6

个月

45.6

—

51.3

元的

目标价，维持“推荐”。

平庄能源（

000780

）

未来竞争力有望提升

齐鲁证券研究员发表报告指出，背

靠央企， 成长空间大。 经过多次股权转

让， 平庄能源已经成为国电集团控股管

理的最大煤炭企业。 目前，国电集团控制

煤炭资源量

140

亿吨，控股煤炭产量

4700

万吨。 平庄能源作为国电集团旗下唯一

的煤炭上市公司平台， 以煤电一体化为

发展趋势判断， 未来公司综合竞争力将

有质的提升。 预测公司

2011-2013

年净利

润分别为

7.96

亿元、

8.99

亿元、

9.65

亿元，

对应每股收益为

0.76

元、

0.89

元和

0.95

元。 合理价值区间

17.49-20.40

元， 给予

“买入”评级。

康美药业（

600518

）

受益药材价格上涨

东方证券研究员发表报告指出， 公司

作为业内重要的中药材贸易商长期通过中

药材价格涨跌幅赚取差价，每次价格较大幅

度波动都是贸易商获利的机会。在中药产业

链中，从种植户到药材商、中成药企业、下游

渠道商、医院，利益的分配比例始终处于变

化中，公司在药材普涨的现状下获利略高于

往年属于正常情况。由于之前公司三七获利

较多， 成为公司贸易正确判断的成功案例，

因此资本市场把视线聚焦在这个偶发性事

件上， 将公司股价涨幅与三七价格涨幅等

同， 维持

2011-2013

年

EPS

分别为

0.52

元、

0.67

元和

0.92

元的盈利预测。 维持公司 “买

入”的投资评级，目标价

18.2

元。

中国联通（

600050

）

3G

用户数将大幅增加

东方证券研究员发表报告指出， 公司

已经消化前期

iPhoe4

机型

286

套餐零元购

机取消的不利影响，

3G

用户数重回

180

万

平台。

iPhoe4

机型

286

套餐零元购机的方案

4

月中旬停止， 对

5

月的用户发展产生了一

定的影响，根据全年

2500

万用户数的目标，

预计下半年

3G

新增用户数会上一个新台

阶， 业绩的底部已于去年

4

季度和今年

1

季

度显现，公司基本面的负面因素已经出尽。

预计公司

2011

年至

2013

年的

EPS

分别为

0.15

元、

0.29

元、

0.41

元，每股净资产分别为

3.45

元、

3.65

元和

3.93

元， 目前股价对应

2011

年

PB

为

1.64

倍，维持公司“买入”评级。

易华录（

300212

）

智能交通市场空间大

齐鲁证券研究员发表报告指出，近期走

访了济南市交警大队科研所（济南市智能交

通牵头单位）以及易华录东北事业部（易华

录覆盖黑龙江、辽宁、吉林和山东四省的一

线营销平台）， 通过调研得知公司通过利用

自己的集成指挥平台优势，提高在智能交通

子应用系统中的占有率或者直接成为地市

级城市智能交通系统集成的总包商，以提高

市场份额。同时，现在各区域事业部对于区域

市场的覆盖深度和覆盖效率仍然不够，未来

有较大提升空间，这也构成易华录业绩持续

提升的重要源泉。预测

2011-2013

年

EPS

分别

为

0.98

元、

1.49

元、

2.26

元， 给予未来

12

个月目

标价

37-45

元的预测，维持公司“买入”评级。

中航重机（

600765

）

项目产能逐步释放

东方证券研究员发表报告指出，公司与

子公司中航高新设立中航激光成形制造有

限公司，中航高新出资

3100

万元，占中航激

光

31%

的股权；公司出资

2000

万元，占中航

激光

20%

的股权。公司和中航高新合计持有

中航激光

51%

的股权，公司拥有对中航激光

的控制权，至此激光快速成形项目公司建设

完成。 中航激光的设立，标志着激光快速成

形项目从实验室阶段转入产业化发展阶段，

在公司化的运作下， 项目产能将逐步释放，

为公司带来业绩的增长。 预测公司

2011-

2013

年

EPS

分别为

0.63

元、

0.94

元、

1.25

元，目

标价为

27.32

元，维持公司“买入”评级。

■

评级简报 Report

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

６００４１５

小商品城 海通证券 路颖

２０１１－７－１９

买入

２０．１７ １３．４５

６０００３６

招商银行 申银万国 董樑

２０１１－７－１９

买入

１２．８

６００３８７

海越股份 东方证券 王晶

２０１１－７－１９

买入

２１．００ １５

６００４０６

国电南瑞 国信证券 杨敬梅

２０１１－７－１９

推荐

５４．５５ ３８．７

６００７４９

西藏旅游 民生证券 李振飞

２０１１－７－１９

强烈推荐

１６．４４

６００３３７

美克股份 东方证券 郑恺

２０１１－７－１９

买入

１５．００ １３．０６

００２２７７

友阿股份 方正证券 陈翀

２０１１－７－１９

买入

２３．０８

００２０８１

金螳螂 中信证券 杨涛

２０１１－７－１９

买入

４６．００ ４２．１

６００１４３

金发科技 国信证券 张栋梁

２０１１－７－１９

推荐

１８．１１

００２１５９

三特索道 长江证券 刘俊

２０１１－７－１９

推荐

１４．５９

００２２９９

圣农发展 中邮证券 冉伶俐

２０１１－７－１９

推荐

１６．９６

６００８８０

博瑞传播 申银万国 万建军

２０１１－７－１９

买入

１４．５２

６００９７６

武汉健民 长江证券 乔洋

２０１１－７－１９

推荐

２０．６

３００１４５

南方泵业 海通证券 龙华

２０１１－７－１９

买入

２５．００ ２０．３５

６００７６３

通策医疗 东方证券 庄琰

２０１１－７－１９

买入

２５．００ １９．２６

３００１７８

腾邦国际 东方证券 杨春燕

２０１１－７－１９

买入

２９．４０ ２１．２５

００２５３４

杭锅股份 长江证券 刘元瑞

２０１１－７－１９

推荐

２４．４１

３００１９０

维尔利 长江证券 刘元瑞

２０１１－７－１９

推荐

４８．９９

６００８８７

伊利股份 海通证券 赵勇

２０１１－７－１９

买入

１９．２７


