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两市

B

股延续调整走势

19

日，受海外股市持续下跌的

影响， 两市主板市场双双收跌，沪

深

B

股跟随主板市场继续下跌。 两

市

B

股涨少跌多， 仅有

16

只

B

股上

涨。 其中，宝石

B

领涨，山航

B

领跌。

截至昨日收盘，上证

B

股指数

报收

284.77

点，下跌

1.81

点，跌幅为

0.63%

； 深证

B

股指数报收

743.13

点，下跌

7.02

点，跌幅为

0.94%

。 沪

市

B

股的成交金额为

2.65

亿美元，

较周一略减，深市

B

股的成交金额

为

2.48

亿港元，较周一略增。

个股方面， 当日

100

只正常交

易的

B

股中，仅有

16

只上涨，多达

81

只个股下跌。 其中，宝石

B

、友谊

B

股和古井贡

B

涨幅居前， 分别上

涨

7.26%

、

5.04%

和

2.68%

； 山航

B

、

中鲁

B

和中集

B

跌幅居前， 分别下

跌

5.95%

、

3.43%

和

3.30%

。

AB

股价格对比方面， 全部

86

只

A+B

个股中仅有万科呈现

A

股较

B

股折价状态。

AB

股价格比超过

2.0

的个股仍有

52

只，其中，

ST

中纺

B

的

AB

股价格比最高， 达到

4.59

，

万科

B

最低，为

0.96

。

分析人士认为，近期欧债危机

有蔓延趋势，美国债务谈判迟迟没

有进展，投资者对美债违约的担忧

加剧，全球资本市场风险厌恶情绪

提升。 受此影响，欧美主要股市近

期持续下跌。 在外部投资环境恶化

的背景下， 沪深

A

股市场也很难独

善其身，

B

股也跟随大市继续调整。

预计短期市场仍将以震荡调整为

主， 不过随着美债危机的缓解，市

场或仍将延续反弹格局。（曹阳）

■资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额 单位：万元

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

股票代码 股票简称

收盘价

（元）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

净流入资

金占总成

交额比例

涨跌幅

（

％

）

６００４０８

安泰集团

８．１８ ３９００３．８３ ２０５３７．４１ １８４６６．４２ ３２．１０ ９．９５

６００５１８

康美药业

１４．６３ ５０７５７．７８ ４１５０７．８９ ９２４９．８９ １１．９０ １．６０

６０１８９８

中煤能源

１１．０９ ４５０７２．８１ ３６８９９．３９ ８１７３．４１ １０．３０ ３．０７

０００００２

万 科

Ａ ８．４９ ５６２６６．５７ ４８７４０．４７ ７５２６．１１ １０．５０ １．５６

０００６３０

铜陵有色

２６．６０ ４４８９７．１９ ３９０５２．０９ ５８４５．１１ ６．９０ ４．１１

６００４８２

风帆股份

１７．５９ ３６１３１．６２ ３０９０９．２３ ５２２２．３９ ８．６０ ３．５３

００２２１８

拓日新能

１５．８３ ２１２７９．７７ １６９８６．４９ ４２９３．２９ １３．８０ １０．０１

６００５４７

山东黄金

５１．２５ ５１３６３．４０ ４７６７０．６１ ３６９２．７９ ４．４０ １．９３

６００６５５

豫园商城

１２．８９ ２４３３２．４３ ２０６４１．２９ ３６９１．１５ ７．６０ ２．３８

６０１３１１

骆驼股份

２４．９６ ２１９６９．６３ １８３１４．２４ ３６５５．３９ ９．８０ １０．００

行业资金流向图表

个股资金流向表格

新股热潮卷土重来 打新也需看“周期”

□本报记者 申鹏

6

月底以来，沪深股市持续反弹，市场“打新”的热情也迅速

回暖。

19

日上市的三只新股再次全面大涨，延续了近期新股上

市首日高回报的势头。 然而值得注意的是，随着新股炒作热情

的不断升温，新股发行的估值水平也水涨船高，呈现出迅速回

升的态势，而这将为新股首日不败神话埋下“地雷”。

大市回暖 新股再迎春

昨日有迪安诊断、 宝莱特和天玑科技三只创业板新股上

市，按上市首日收盘价计算，三只新股相对发行价的涨幅分别

高达

78.51%

、

73.64%

和

40.40%

，延续了最近一段时间新股首日

“不败”的势头。

这与今年上半年新股上市后频频破发的情况截然不同。 就

新股上市首日的表现来讲，整个上半年有

167

只新股上市，其中

有

67

只首日收盘价格低于发行价，破发比例达

40.12%

，也就是

说差不多每

5

只新股就有

2

只在首日破发； 而反观七月，

15

只新

股首日无一破发，首日涨幅算术平均值高达

89.55%

，这其中，不

乏股票首日涨幅翻番，甚至出现像冠昊生物、东宝生物多次盘

中触及涨幅限制临时停牌的情况。

7

月上市的新股表现如此突出，颇有些“生逢其时”的色彩。

首先是自

6

月下旬开始，沪深股市整体走出一波反弹行情，市场

环境回暖，尤其是在这一阶段领涨大盘的恰恰是在二季度经历

了惨痛下跌的次新股，这为新股营造了良好的多头氛围。 其次，

6

月新股发行市场陷入低迷， 致使新股首发市盈率以及首发募

集资金等多项指标跌至两年来的低点。两个因素叠加，造就了

7

月新股首日普遍大幅上涨的惊人“业绩”。

打新也要看“周期”

实际上，从上半年的统计数据来看，二级市场环境和一级

市场发行状况在很大程度上决定了新股的表现。

首先来看，

1

月到

3

月的阶段，沪深股市整体震荡上行，上证

指数阶段累计涨幅（

1

月

4

日至

3

月

31

日）为

4.27%

。 然而，尽管二

级市场环境趋暖，但新股发行估值水平较高，同时超募现象严

重，导致了新股上市后表现不佳，这段时间内上市的新股共有

89

只，其中

27

只首日破发，占比超过三成。

4

月上市的新股可以用“生不逢时”来形容，它们同时赶上

了市场下跌和高市盈率发行的情况。据

Wind

统计显示，

4

月上市

的新股平均发行市盈率为

55.61

倍，而二级市场则在

4

月中旬出

现阶段高点并开始大幅调整。 在这一阶段，

24

只上市的新股有

16

只首日破发，比例高达

66.67%

，为上半年最严重的破发潮。

而在

5

、

6

两月， 随着二级市场持续调整以及新股破发潮时

有发生， 新股首发估值水平和募集资金量都出现了显著下降。

其中新股发行平均市盈率在

5

月降至

36.39

倍，

6

月继续下降至

27.73

倍的两年低点。

6

月的

IPO

募集资金总额仅为

143.81

亿元，

也是最近两年的月度最低水平。 在这样的情况下，新股首日破

发的比例较前一阶段大幅下降，至

37.04%

。

进入

7

月，市场“打新”热情重新高涨，首发估值水平也迅速

回升， 截至目前，

7

月新股的首发市盈率已经迅速回升至

34.29

倍，但该水平仍处于最近两年的较低水平。

此外，网上申购新股的中签率也从一个侧面反映了“打新

周期”的冷暖。 统计显示，二季度新股大面积破发时，网上申购

的平均中签率（算数平均值）高达

4.59%

，其中一些个股的中签

率高达百分之十几乃至几十。

7

月新股申购中签率显著下降，平

均仅为

1.18%

， 而昨日上市的三只新股平均中签率更是低至

0.41%

。

从统计结果可以看出，要想通过“打新”获得不错的收益，

也需要跟踪市场的波动情况。 从回报率来看，新股回暖初期且

估值水平相对较低时，申购新股是相对较好的选择。

恒指另类“五连阳”折射市场谨慎心态

□香港智信社

美国提高债务上限的谈判仍

未取得进展，欧债危机也并未出现

转机，隔夜欧美股市延续跌势；内

地

A

股连续两日收阴，整体上依然

延续着近两周以来围绕

2800

点及

年线区间波动的格局。 受到内外

市场疲弱走势的拖累，港股周二早

盘低开，午后继续下探，但尾市在

欧洲股市开盘走高的刺激下，上演

了盘中逆转，最终以红盘报收。

恒 生 指 数 昨 日 最 终 收 报

21902.4

点，涨幅为

0.45%

；大市交投

持续低迷，共成交

611

亿港元；中资

股与大市同步走高， 红筹指数与国

企指数涨幅分别为

0.11%

和

0.31%

。

从盘面上看，中资银行股成为

昨日市场关注的焦点， 招商银行

A+H

配股融资不超过

350

亿元的计

划令该类股份早盘承受沽压，招行

以及工、农、中、建四大行相关

H

股

盘中跌幅均一度超过

1%

， 但尾盘

均出现倒升，同时也带动了港股大

市最终翻红。

此外，在国际大宗商品价格近

期再展强势的刺激下，煤炭、有色

类个股昨日表现活跃， 中煤能源、

江西铜业涨幅均超过

2%

。 国际金

价创出历史新高为其他大宗商品

起到了一定的示范效应，此起彼伏

的欧债风波并未打破美元低位徘

徊的格局，尽管目前全球经济复苏

的道路并不平坦，但金融属性已在

大宗商品价格中表现得淋漓尽致。

从恒生指数日

K

线图上看，目

前已呈现“五连阳”，但此“五连阳”

来得有些另类，因为其累计涨幅仅

为

1.1%

， 而且其中两个交易日是

下跌的。 结合港股大市持续

600

亿

港元左右的地量成交水平，不难得

出结论，即港股目前投资气氛极为

谨慎，多空双方均不敢轻举妄动。

造成此种局面主要有两点原

因：首先，最直接的原因就是资金

面较为紧张，在全球避险情绪升温

的背景下，国际资金流出香港趋势

明显， 美元对港币汇率逼近

7.8

关

口。 此外，从反映全球资金流向的

另外一个指标———美元对日元汇

率看， 目前再度跌至日本地震后

约

79

水平， 显示日元套息交易平

仓较为踊跃， 而港股也依然没有

摆脱多年以来与日元同涨同跌的

魔咒。 其次，从基本面因素来看，

目前欧洲债务危机乃至美国债务

问题成为全球市场关注的焦点，

欧洲的问题较为复杂， 预计暂时

难以得到有效解决， 并长期影响

全球风险偏好。 而美国的债务上

限问题预计最终会达成妥协，对

全球金融市场影响轻微。 因此，就

港股后市来看， 短期内仍将维持

窄幅波动格局， 预计美债忧虑的

消除或者欧债危机的再度发酵将

成为港股打破盘局的主导力量。

三巨头“撑场”

2800

点能否失而复得

□本报记者 李波

本周二沪综指失守

2800

点，前

期强势股纷纷获利回吐；不过，煤

炭、房地产和有色金属三大权重板

块却逆市上涨。 与此同时，热点板

块并未熄火，两市无一跌停股票出

现。 种种迹象表明，市场并未陷入

恐慌下跌情绪中，在低估值权重股

的支撑下，大盘下跌空间不大，短

期或继续围绕

2800

点震荡。

三“大象” 弱市“拒跌”

受隔夜美股下跌影响，沪综指

周二大幅跳空低开，之后围绕

2800

点弱势震荡， 最终失守

2800

点，成

交量较前一交易日略有萎缩。 市场

情绪明显降温，整体活跃度骤减。

从盘面来看，水泥、电子元器

件、锂电池等前期活跃板块领跌大

盘，近期强势的医药板块也出现调

整；与此同时，次新股表现不济，

近期连续上涨的创业板和中小板

遭遇获利盘卖压，大幅走低。

前期活跃板块的 “盛极而

衰”，反映出回调压力凸显，而当

日又缺乏一个强势板块来接过领

涨“接力棒”，这导致大盘走势低

迷。 尽管盘中仍有铅酸电池等热

点题材闪现，但切换过快，难以吸

引资金持续流入， 无法构成大盘

上涨的推动力。

不过， 在疲弱的市场环境中，

仍然有板块无惧压力， 顽强收红。

截至昨日收盘，采掘、房地产和有

色金属板块实现上涨，涨幅分别为

0.50%

、

0.21%

和

0.06%

。 虽然这三

大板块涨幅不大，但是不乏涨幅喜

人的个股， 安泰集团封住涨停，华

业地产、荣安地产的涨幅超过

5%

，

铜陵有色的涨幅超过

4%

。

三大权重板块之所以能够顽

强抗跌，最主要的原因在于获利回

吐压力不大。 近期个股行情异彩纷

呈，不过热点主要集中在消费类和

新兴产业，这也导致指数始终原地

踏步。 数据显示，

7

月

4

日至

7

月

18

日

期间，申万医药生物、轻工制造、农

林牧渔、纺织服装和信息设备涨幅

居前；采掘、金融服务和房地产跌幅

居前。显然，权重板块近期并未实现

大幅上涨，因此回调压力也就不大。

同时， 在沪综指从

2610

点至

2800

点的反弹过程中，汽车、电子

元器件是市场的领涨主力，权重板

块仅有色金属涨幅居前， 采掘、金

融等板块的表现实际上处于 “垫

底”的位置。这就意味着，本轮反弹

以来，权重板块的估值并未获得大

幅提升，估值优势依然明显，这成

为了相关板块在弱市中拒绝下跌

的有力支撑。

无需过度担忧压力

市场昨日震荡下跌，失守

2800

点，显示该点位上方的压力确实不

小。 不过分析人士指出，昨日盘面

显示市场压力并不沉重，无需过度

担忧，沪综指有望重回

2800

点。

首先， 昨日三大权重板块收

红，无疑对稳定市场情绪起到了至

关重要的作用。 除了低企的估值之

外，行业基本面也不乏利好因素。煤

炭需求淡季不淡、有色金属价格上

涨、房地产政策见顶预期等，都成为

资金做多这些板块的理由。 总体来

看，权重板块的下跌空间并不大，这

就意味着指数回落空间也不大。

其次， 虽然市场缺乏领涨板

块，但热点并未完全沉寂。昨日虽然

前期强势板块熄火，但也出现了铅

酸蓄电池等一些新的市场热点，表

明资金的炒作热情并未迅速退潮。

即使对于医药、电子等前期热点来

说，随着政策支持力度的逐步加大，

后市依然会获得较强的支撑。

再次，小跌幅、零跌停意味着

市场的恐慌氛围并不浓厚。昨日市

场弱势震荡， 但板块跌幅并不大，

申万

23

个一级行业指数中，跌幅超

过

2%

的只有家用电器。 两市个股

更是无一跌停， 涨停股则有四只，

三只新股也实现了较大涨幅，表明

市场情绪并未恐慌。

分析人士指出，在数据、政策

都处于真空期的背景下，短期大盘

上涨和下跌的空间都较为有限，指

数或围绕

2800

点震荡，热点仍有望

反复活跃。

商品现分化 白糖收大阳

如果说黄金继续走高和棉

花延续反弹都不让人奇怪的话，

那么本周二白糖期货的一根大

阳线则赚足了投资者眼球。 当

天，郑糖不但领涨市场、大有改

写新高之势，主力

1201

合约盘中

还一度增仓超过

10

万手。

受投资者对欧债务危机持

担忧情绪的影响，

19

日国内商品

走势分化。 其中，基本金属维持

良好走势， 农产品及能源化工

继续弱势运行。 软商品期货继

续闪耀全场， 棉花弹升至震荡

区间上轨， 郑糖连续合约一度

攀至

7460

元

/

吨， 大有挑战去年

10

月底创下的盘中高点（

7518

元）的势头。 目前来看，国内依

然面临控通胀压力， 政策面收

紧预期也在一定程度上抑制了

行情的发展， 但市场延续强者

恒强的定律， 因需求旺盛及外

盘强势，郑糖受内外双重提振，

市场强势格局仍可能维持。

分析人士指出，农产品上涨

的支撑部分来自于国际市场。

18

日外盘弱势整理， 欧美债务问题

依然悬而未决， 市场避险情绪有

所升温。然而，市场对农产品的远

期需求前景依然看好，此外，资金

依然保持较高的农产品净多头

寸。部分品种出现获利了结，但期

价整体跌幅较小。 其中备受关注

的纽约棉花期货价格在下探新低

后止稳回升。 原糖期货则以小阳

线报收， 因市场在回调之后重新

获得资金支持， 而交易商押注巴

西糖产量可能低于预期， 也为市

场价格的反弹提供了支撑。

欧盟将于周四召开紧急峰

会， 投资者担心欧洲是否能找到

希腊债务危机的解决办法， 以避

免危机蔓延至意大利等规模更大

的经济体。 如果峰会未达成有力

的救助协议， 将触动市场的避险

情绪，这对商品市场不利。对金属

而言，市场整体维持坚挺，上次国

内加息靴子落地让市场解读为利

空出尽，支持了金属近期的涨势，

但市场调整风险继续存在， 至少

货币政策仍未现拐点。 楼市调控

范围继续扩大，力度也仍在加大，

欧美债务危机仍有不确定性，投

资者担心欧洲领导人难以达成第

二轮希腊救助计划。（胡东林）

大盘连跌 资金“出逃”加剧

在三连阳之后，

A

股市场近两日连续出现回调，

19

日上证指

数失守

2800

点关口。 截至收盘， 上证综指报

2796.98

点， 下跌

0.70%

；深成指报

12381.46

点，下跌

0.87%

。 成交量方面，当日沪

市成交

1107.70

亿元，深市成交

920.27

亿元，两市合计成交

2028

亿元，与前一交易日相比大幅萎缩。

从资金流向的情况来看， 沪深两市主力资金均呈现净流出

的状态，资金出逃的规模逐渐增大。 据大智慧统计，

7

月

19

日沪市

A

股资金净流出

34.88

亿元，深市

A

股资金净流出

18.33

亿元，两市

资金合计净流出

53.21

亿元，而

18

日的净流出金额为

39.46

亿元。

从行业板块来看，在大智慧

31

个行业中，仅

3

个行业呈现资

金净流入状态，包括煤炭石油、纺织服装和供水供气行业。 其

中，煤炭石油行业资金净流入金额最多，达到

1.40

亿元；同时，

纺织服装和供水供气行业的资金净流入金额分别为

2421

万元

和

1194

万元。 化工化纤、机械和银行类行业则是

19

日资金净流

出金额较多的行业，其净流出资金额分别为

6.27

亿元、

6.23

亿元

和

5.44

亿元。 （刘兴龙）

中小板创业板跑输大盘

本周二沪深两市弱势震荡，

收盘失守

2800

点，沪综指与深成

指双双小幅下跌。近期表现活跃

的中小板和创业板明显承压，跌

幅居两市主要指数前列，跑输主

板市场。

截至周二收盘，中小板综指

收报

6906.35

点，下跌

90.67

点，跌

幅为

1.30%

，结束了之前的“四连

阳”； 创业板指数则表现更加低

迷，该指数收报

927.30

点，下跌

18.82

点，跌幅为

1.99%

。

个股方面，在中小板正常交

易的

587

只股票中，只有

91

上涨。

其中，拓日新能涨停，帝龙新材、

康得新、欧菲光和凯撒股份的涨

幅超过

7%

；下跌的个股中，冠福

家用、 比亚迪和星期六跌幅居

前，分别下跌了

6.43%

、

6.21%

以

及

6.07%

。

在创业板

243

只正常交易的

股票中，仅有

30

只上涨。 其中，迪

安诊断、 宝莱特和天玑科技三只

新股全部保发，分别上涨

78.51%

、

73.64%

和

40.40%

，富瑞特和金通

灵涨幅居前， 分别为

8.09%

和

5.72%

；与此同时，瑞丰光电和中

能电气跌幅居前，分别下跌

6.85%

和

6.77%

，金城医药、瑞丰高材、东

宝生物、豫金刚石、华星创业和东

软载波

6

只个股的跌幅超过

5%

。

分析人士指出， 当前大盘围

绕

2800

点震荡， 市场缺乏明显的

领涨主线，热点快速切换，在此背

景下，近期连续上涨的创业板和中

小板存在一定的调整要求。 此外，

小盘股整体估值隐含的业绩增速

预期依然较高，因此，投资者需仔

细筛选真正受益政策扶持、中报业

绩良好的优质个股。（李波）

三因素致信用债再现普跌

本周二，交易所信用债延续

连阴行情，现券抛压较重，市场

谨慎情绪浓厚。

当日上证企债指数下跌

0.08

点或

0.05%

， 报收于

145.46

点，连续第

6

个交易日收跌；深市

企 债 指 数 则 下 跌

0.07

点 或

0.06%

，报收于

126.23

点，连续第

7

个交易日下跌。盘面显示，两市

企业债多数下跌，其中中低评级

城投债调整尤为突出。

AA

级的

10

丹东债已连续两日深调，当日再

跌

5.27%

， 位列两市企业债跌幅

首位。 同级别的

10

芜投

02

、

11

吉

城 建 也 分 别 下 跌 了

2.86%

、

1.65%

。

市场人士表示，近期个别城

投债出现的信用问题，进一步加

剧了市场对地方融资平台风险

的担忧， 市场恐慌情绪正在滋

生。融资平台信用风险或许不会

真正爆发，但是投资者以脚投票

的姿态已经明了。未来城投债的

市场走向，很大程度上取决于政

府的表态与解决方案。

沪市公司债指数周二下跌

0.04

点， 跌幅为

0.03%

， 收报

129.39

点。 另外，沪市分离债市

场周二也出现了明显调整，指数

收报

126.96

点，下跌

0.22

点，跌幅

达

0.28%

，

16

只有交易的分离债

存债中下跌者达到

10

只。

近一段时间，交易所信用债

尤其是城投债等高收益品种持续

调整， 其调整压力主要来自三方

面：其一，通胀高位盘整、经济回

落幅度有限， 至少

7

月

CPI

保持高

位的可能性很大， 货币政策还会

保持相当的紧缩力度；其二，股票

“打新”行情风生水起，赚钱效应

吸引了货币债券基金重新参与，

对交易所债市具有分流作用；其

三，城投债问题不断发酵。目前来

看， 这三方面因素还很难在短时

间内消解， 因此仍需警惕交易所

债券市场的风险。（张勤峰）

808亿超募资金 逾七成在银行“食利”

□本报记者 刘兴龙

面对存贷款利率不断走高，

以及银行收紧信贷， 企业融资难

的问题日渐突出。 不过对于刚刚

登陆

A

股市场的公司而言，却普遍

处于“不差钱”的状态。 今年以来

发行上市的

172

家公司首发超募

资金高达

808

亿元， 其中

599

亿元

趴在银行“吃利息”，在已披露的

超募资金投向中， 还贷和补充流

动资金成为主流。

今年近600亿超募资金闲置

自

2010

年四季度以来， 央行

先后

5

次加息，并

12

次上调存款准

备金率， 不仅银行间资金紧张的

局面加剧， 从长三角地区到珠三

角地区， 中小企业融资难已经成

为了不争的事实， 融资成本急剧

上升。

与这些“钱紧”的企业相比，

新近上市的公司无疑走进了 “避

风港”，不仅通过首发融资解决了

投资、扩产的资金需求，而且超募

获得的大量资金更是 “多收了三

五斗”， 实实在在做到了 “不差

钱”。 统计显示，今年以来共计

172

家公司首发上市， 募集资金合计

为

1646.62

亿元， 其中超募资金合

计 高 达

808.44

亿 元 ， 占 比 为

49.10%

。

由于缺乏合适的投资项目，

这些超募资金多数都趴在银行

“吃利息”。 截至

2011

年

7

月

19

日，

92

家公司披露了超募资金使用情

况，包括

157

项投资项目，合计利

用资金

209.81

亿元。 也就是说，在

808.44

亿元巨额超募资金中，尚有

598.63

亿元存放在银行，占超募资

金的比重为

74%

。按照目前的一年

期存款利率

3.50%

计算，

172

只新

股每年凭借超募资金“吃利息”可

获利逾

20

亿元。

股市的主要功能应该是资源

配置， 引导投资者资金流向企业

的生产和投资， 不过由于高价发

行现象普遍化， 实际募资规模远

远超过了企业的融资需求。 按规

定， 超募资金必须投资于主营业

务，不能用于证券投资、委托理财

等，不过“不花钱”和“乱花钱”同

样使得大量超募资金造成了资源

的浪费。

132亿资金补血还债

在披露信息的

92

家公司中，

超募资金使用情况可谓是五花八

门， 包含了项目投资、 购买股权

等。 不过，

209

亿元的投资真的花

在刀刃上了吗？

在

157

项投资项目中，超募资

金主要用于补充流动资金、 偿还

贷款、购置房产和土地，以及项目

投资。 其中，转为归还银行贷款、

补充流动资金的资金分别为

71.40

亿元和

61.22

亿元， 占比分

别为

34%

和

29%

。 也就是说，三分

之二的超募资金被用作了自身

“补血”。

从超募资金的使用情况来

看 ，上市公司基本上出现了两

极分化的局面，一方面

80

家公

司尚未披露任何超募资金的

用途 ，保持“按兵不动 ”；另一

方面 ， 在已披露的

92

家公司

中，

14

家公司的超募资金已经

使用完毕。

上市不久的双星新材是这些

公司中募投动作最大的一家公

司。

6

月

28

日，该公司董事会决定

将全部的超募资金用于投资建设

“年产

5

万吨太阳能电池封装材料

基材项目”及“年产

12

万吨新型功

能性聚酯薄膜及

18

万吨功能性膜

级切片项目”。

与全部用于项目投资的双星

新材相比， 通裕重工则采取了多

管齐下的方式，

18972.56

万元超募

资金用于归还银行贷款

,2027.44

万元用于补充流动资金， 另有

85742.02

万元用于公司主营业务。

至此， 通裕重工

10.67

亿元的超募

资金全部使用完毕。

分析人士称， 目前超募成为

了一种普遍现象， 这带来了新股

超募资金短时间内的集中爆发，

而如何解决资金大量闲置， 让融

资真正为提升经营业绩服务，成

为股市亟需解决的问题。


