
资金流断裂

*ST

金城再停产

*ST

金城（

000820

）恢复上市之路再添变数。

公司公告，因资金流断裂，原煤等主要原辅材料

供应中断，生产经营无法维系，公司自

2011

年

7

月

18

日

5

：

15

起全面停产。 恢复生产的时间尚不确

定。 预计停产将增加公司亏损额度。

这也不是公司首次全面停产， 今年

6

月，公

司因原料运输自备铁路专用线遭退休职工围

堵，公司已陷入全面停产状态。 而对于连续三年

亏损的

*ST

金城而言，因职工问题而导致停产也

并非首次。 去年夏天，因职工对未能按期缴纳养

老保险金问题持有异议，

*ST

金城被迫停产，最

终在锦州市和凌海市两级政府的支持下， 调整

主要领导，提高员工薪酬，两个多月后公司才恢

复生产。

业内人士分析认为， 从其正常经营的产能及

业绩情况来看，仅凭其自身努力恐难扭亏为盈，短

期内恢复上市几乎是不可能。公司一季报显示，当

期亏损

5090

万元，并已严重资不抵债，公司还预计

今年上半年亏损

8000-9000

万元。（王荣）

攀钢钒钛：近期未接待银河证券调研

□

本报记者 王荣

攀钢钒钛（

000629

）

7

月

20

日就

《攀钢钒钛：股价被严重低估》的研

究报告中涉及公司的相关内容进

行澄清。 公司称，公司与中国银河

证券股份有限公司或其研究部之

间不存在任何法律或行政管理关

系，公司亦未对银河证券研究部的

研究报告施加任何影响或进行任

何授权。 经核查，近期银河证券及

其研究员并未对公司进行调研。

公司称，银河证券的研究报告

中使用的攀钢矿业资源储量为

17.2

亿吨，钛（以二氧化钛计）储量为

1.3

亿吨，钒（以五氧化二钒计）储量为

0.16

亿吨， 与公司已披露信息存在

不一致。 公告显示，攀钢矿业铁矿

石保有储量

13

亿吨，可采储量

7.5

亿

吨； 鞍千矿业铁矿石保有储量

11.5

亿吨，可采储量

4

亿吨；卡拉拉铁矿

磁铁矿资源量

25.18

亿吨，磁铁矿储

量

9.775

亿吨。

公司还表示，并未公布过关于

攀钢矿业、鞍千矿业、卡拉拉的资

源单位盈利指标 （吨盈利）。 公司

称，不同的铁矿石类型有着不同的

冶炼性能和技术经济指标。 即使是

同一类型铁矿石由于其含铁品位

的高低和其它共生元素或者杂质

含量的不同，亦具有不同的冶炼性

能和技术经济指标。 除铁矿石类型

所带来的冶炼性能、技术经济指标

的差别外， 不同地区的铁矿山，由

于其所处的宏观和微观经济环境、

资源禀赋、地理位置、开采方式、运

输条件等方面的不同，亦具有不同

的经济价值，因此，不能以某一个

指标进行简单的经济价值类比。
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滨化股份定增预案添两募投项目

□

本报实习记者 刘国锋 康书伟

继

5

月

27

日宣布非公开发行股

票事宜因募投项目部分调整暂缓实

施后，滨化股份（

601678

）今天推出

修正后的增发预案， 宣布在原定募

投项目 “化工分公司整体搬迁及综

合技术改造项目”、“废渣综合利用

制砖项目”的基础上，增加“

3

万吨

/

年过氧化氢项目”和“

2

万吨

/

年水质

处理剂项目”。

滨化股份表示， 仍拟以不低于

18.27

元

/

股的原定发行价格，非公开

发行不超过

1

亿股，募集资金不超过

18

亿元，用于上述四项目的建设。这

一价格高于

20

日均价的底价， 定价

基准日前二十个交易日公司股票均

价

17.84

元

/

股。

滨化股份称， 我国过氧化氢产

业有很大发展潜力，

3

万吨

/

年过氧

化氢项目建成后， 预计年平均营业

收入

1.28

亿元， 年均利润总额

4875

万元；

2

万吨

/

年水质处理剂项目完

全达产后预计年均营业收入

9463

万

元，年均利润总额

1894

万元。

公司同时公告的中报显示，环

氧丙烷和烧碱价格上半年持续上涨

以及新增四氯乙烯产能释放， 推动

业绩出现翻番式增长。 公司上半年

实现营业收入

23.28

亿元，同比增长

37.34%

， 实现归属于母公司的净利

润

3.53

亿元 ， 较去年同期增长

126.93%

，扣除非经常性损益后基本

每股收益

0.53

元。

银泰系再抛百大集团

76.83

万股

在武商联向鄂武商股东发出

要 求 收 购 之 际 ， 百 大 集 团

（

600865

）公告，公司第二大股东

浙江银泰百货有限公司的一致行

动人杭州银泰奥特莱斯商业发展

有限公司于

7

月

15

日减持其所持

百大集团股份

76.83

万股， 占公司

总股本的

0.2%

。

此次减持后杭州银泰奥特莱

斯商业发展有限公司已将其所持

股份全部售出，而浙江银泰百货有

限公司仍持有百大集团股份

1804

万股，占总股本的

4.8%

，但已低于

总股本的

5%

。

值得注意的是，银泰系在增持

鄂武商与武商联争夺控股权的时

候，银泰系就曾减持百大集团。

7

月

15

日，鄂武商公告称，公司第一大

股东武汉商联及其一致行动人因

筹划要约收购事项。 有分析人士指

出， 此举旨在将银泰系逼出鄂武

商。 此次，银泰减持百大集团部分

股权是否与武商联要约收购有关

联，目前还无从知晓，不过，自

2009

年以来， 银泰系不断减持百大集

团，其持股比例已由最初的

26.78%

减至如今

5%

以下。 （王荣）

693亿 上市公司发债融资热情高涨

九成用于偿还银行债务和补充流动资金

□

本报实习记者 张怡

今年以来， 上市公司通过发行

公司债筹集资金以缓解流动资金紧

张局面的案例明显增多。 据中国证

券报记者不完全统计， 截至

7

月

18

日，今年共有

112

家公司发布了公司

债募集说明书， 而去年同期只有

56

家；其中，共有

31

家上市公司发布了

公司债券募集说明书， 涉及募集资

金金额高达

693.1

亿元，而

2010

年全

年这一数目仅为

18

家。 其中，九成上

市公司拟以发债募集来的资金偿还

债务和补充流动资金。

业内人士表示， 当前监管部门

切实推动公司发行债券融资， 力度

空前。 在银根收紧、利率提升、增发

趋严而发债条件从宽的情况下，上

市公司自然选择了发行公司债融资

的渠道。

补充流动资金

从发债的

31

家上市公司的募集

说明书上看，债券期限几乎全在

5

年

以上， 九成公司募集资金的用途是

偿还债务和补充公司流动性。 业内

人士分析， 在央行不断提高存款准

备金率和贷款利率的背景下， 企业

难以贷到所需款项， 或者贷款成本

过高， 是促使企业逐步倾向发行债

券融资的重要原因。

从发债密度上看，

1-4

月每月拟

发债的公司不超过

3

家， 而伴随着存

贷款基准利率的上调和存款准备金

率的提高，

5-7

月份公司发债密度骤

然上升，共

18

家在此期间发出了募集

公司债的公告，占全部

31

家的近

7

成。

在几轮加息之后， 银行贷款成

本步步升高， 企业发债的成本逐渐

低于银行贷款成本， 这可能是吸引

上市公司发债融资的主要原因。 据

银行内部人士表示， 现在银行贷款

的利率不仅由于加息而节节上调，

而且银行自身还往往在此基础上上

浮

10%-20%

。 最新贷款利率显示，

3-5

年贷款的年利率为

6.9%

，

5

年以

上贷款的年利率为

7.05%

。

而公司债的利率则要比银行贷

款利率低很多，

7

年以内的债券票面

利率大多不超过

6%

。 例如，天威保

变

7

年期公司债的票面利率为

5.75%

；柳工（

000528

）

5

年期票面利

率预设

4.9%-5.4%

，

7

年期票面利率

预设

5.4%-5.9%

；正泰集团（

601877

）

5

年期公司债的票面利率预设为

5.5%-6.1%

；东阳光铝（

600673

）

5

年

期债券票面利率

5.5%

； 冀中能源

(000937)

公 司 债 券 票 面 利 率 为

4.90%

。

从发债公司的行业分布上看，

31

家公司中有

6

家公司身处机械设

备制造行业。业内人士表示，行业竞

争压力较大， 驱使业内公司改扩建

提高产能、进行升级转型，部分公司

还投资新能源设备研发， 因此对资

金需求迫切。

力推发债融资

直接融资的方法有发股票和发

债券两种， 当前国家倡导大幅提高

直接融资比例，但是，我国上市公司

发股融资热情高涨， 而公司债则普

遍遇冷。 业内人士表示，前期新股发

行市盈率偏高， 公司发股融资收益

更大， 而发行公司债使公司面临定

期还本付息的压力， 还要面对利率

变化带来的融资成本不可控问题。

而监管部门的切实力推，是公司债

发行数量明显上升的重要支撑 。

平安证券投行人士对中国证券报

记者表示，监管部门当前逐步加强

对

IPO

和增发的审批， 但非常鼓励

上市公司发公司债，不仅专设审核

小组，审核标准“从宽把握”，而且

相对于发股融资，审批速度快、程

序简化、获批难度低。 此外，证监

会对券商投行明确提出，要关注有

融资需求的公司的资产负债表，如

果资产负债率较低，则要建议公司

考虑债权融资。 业内人士表示，监

管部门目前并不对募集资金用途

进行过多限制，同时坦言，虽然号

召了很多年，但像今年这样明确提

出并切实推进公司债，还是近年来

的第一次。

山东黄金 矿山已全面复产

山东黄金（

600547

）公告称，

7

月

10

日发生透

水事故的潍坊正东矿业， 目前已经全部恢复生

产。 公司认为，由于公司所属省内矿山停产时间

短，因此本次部分矿山的停产不会影响全年黄金

产量计划的完成。

公告称，

7

月

10

日，潍坊市昌邑正东矿业有限

公司（铁矿）发生井下透水事故。

7

月

12

日，公司接

到山东黄金集团有限公司转发的山东省安监局

《关于全省地下非煤矿山停产整顿的紧急通知》

后，对所属省内矿山进行停产整顿，开展排查自

纠活动。 自

7

月

12

日开始，各级安监部门组织对公

司所属省内矿山企业的排查自纠活动进行检查

验收， 认为上述矿山通过开展排查自纠活动，已

经符合安全生产的要求，同意恢复生产，其中三

山岛金矿、焦家金矿、新城金矿和鑫汇金矿于

7

月

15

日恢复生产；玲珑金矿和山东金洲矿业集团有

限公司于

7

月

16

日恢复生产；沂南金矿于

7

月

19

日

恢复生产。 目前，公司所属省内矿山已全部恢复

生产。 （张洁 康书伟）

洋河股份前高管炒短线上缴

138

万收益

洋河股份（

002304

）公告，公司收

到公司原董事、副总裁李风云出具的

《承诺函》。李风云于

2011

年

2

月至

6

月

间买入和卖出公司股票，构成了短线

交易。 而李风云于

2011

年

6

月

29

日已

向公司董事会辞去上述职务，并愿意

上缴短线收益款

138.49

万元。

洋河股份

6

月

30

日公告称，李风

云曾于

2

月

17

日买入

25.25

万股洋河

股份，

6

月

28

日又卖出

9

万股，总共获

利

138

万余元。 此前，李风云持有公

司流通股

50.5

万股， 占公司总股份

的

0.056%

。 洋河股份表示，依据《证

券法》 第四十七条的规定， 李风云

2011

年

6

月

28

日卖出本公司股票的

行为构成了短线交易， 所得收益应

由本公司董事会收回。

李风云还承诺：李风云持有的公

司股票

41.5

万股，自

2011

年

6

月

30

日起

按相关法规锁定六个月； 在按相关法

规锁定六个月后再自行锁定十二个月

（

2011

年

12

月

30

日至

2012

年

12

月

30

日）；

2012

年

12

月

30

日至

2013

年

12

月

30

日期间， 对外转让上述股票不超过持

有股票数量的

50%

；此外，此次短线交

易卖出的

9

万股洋河股份，李风云还承

诺按所涉及金额的

10%

的比例向公司

给予进一步的经济补偿。（王荣）

停牌核查不能“自弹自唱”

□

本报记者 林喆

上市公司权威人士“放风”重大

利好，股价大涨之后，公司便以媒体

传闻为由停牌核查，而最终事实很可

能是子虚乌有。此类一看就很蹊跷的

事件近期在资本市场已不止一次出

现。投资者面对这种“自弹自唱”式的

利好和停牌信息应当保持警觉，而监

管部门也应详查涉嫌误导投资者的

信息发布者和相关上市公司，以维护

信息披露的真实性和完整性。

18

日，烽火电子（

000561

）突然临

时停牌，而公司申请停牌的理由是有

媒体报道了关于公司的传闻需要核

实。 实际上，公司所谓的媒体仅仅是

股吧和个人微博。 而传闻的内容，则

是烽火电子董事长在华夏基金路演

时认为， 公司股价低估

30%

左右，正

着手启动集团资产的再次注入工作。

记者通过不同的关键词组合搜

索了近期大量财经媒体的报道，均

没有发现有正规媒体报道过此事。

究竟谁是这一传闻的始作俑者？ 其

目的何在？是否涉嫌操纵股价？如果

仅仅是空穴来风， 那么公司股价为

何会异动？这些问题，都是投资者需

要上市公司通过核查回答的。然而，

时隔两日，烽火电子仅发布公告称，

董事长未参加过路演。

同样的情况接连发生，

19

日，长

源电力（

000966

）突然停牌，称因网

络媒体报道了该公司将被重组，公

司停牌核查。 而所谓的网络媒体传

闻无非是每天都在网上流传的所谓

“私募内部交流传闻”， 该传闻称长

源电力近期有望并购煤矿资产。 在

最新的公告中，公司也予以了否认。

面对此类传闻，上市公司在核查

后的澄清， 基本上是以类似 “查无实

据”、“传闻不实”、“子虚乌有” 等言辞

敷衍了事。 而公司股价在前期上涨之

后便大幅下挫，留下一批不谙真相、涉

险追高的投资者承担了莫名的风险。

此类事件不久前也发生在

TCL

集

团（

000100

）身上。 在公司股价经历两

天强势上涨之后，

TCL

集团出面澄清，

多家媒体报道所称

TCL

集团和

ST

能

山（

000720

）将投资

30

亿元建设莱州湾

风能大型发电项目，经核实，该传闻不

属实。而公司所称的多家媒体，其实无

非就是几家比较活跃的股吧而已。 记

者通过搜索后同样发现， 正规财经媒

体并没有报道过这一传闻。

手法是如此的相似。烽火电子在

停牌前

10

个交易日， 累计涨幅超过

20%

，换手率超过

70%

。而

TCL

集团在

澄清前的两个交易日连续上涨

17%

，

其背后则站着同一批踩准传闻时点

的投资者，国信证券杭州体育场路证

券营业部、东方证券上海张杨路证券

营业部等

5

家营业部在两个交易日内

同时大举杀入、 又同时全身而退，完

成了一笔精准的短线炒作。

业内人士指出，目前，有很多游

资借助股吧、 微博等非正规信息渠

道发布涉及上市公司的敏感信息，

借此炒作股价。 而相关公司对此不

可能完全不知情。

因此， 相关公司停牌核查后应

当充分披露传闻的真相， 告知投资

者传闻事件的原委， 消除传闻的不

利影响，而不应语焉不详、敷衍公众

投资者。 面对此类传闻以及相关上

市公司的股价异动， 投资者也应保

持高度警惕， 在确认披露信息的真

实性、 完整性和严谨性后再进行投

资决策，以免承担不必要的风险。

■记者观察

吉恩镍业 募资

61

亿印尼建厂

吉恩镍业 （

600432

）公告，公

司拟非公开发行不超过

3

亿股，发

行价格不低于

20.36

元

/

股， 募集资

金

61.08

亿元，投入“吉恩镍业印尼

红土矿冶炼（低镍锍）项目”。

公司称， 本次发行募集资金到

位之前，公司可根据投资时机以银行

借款等方式自筹资金对项目先行投

入，并在募集资金到位后予以置换。

分析机构认为， 随着需求的

增长， 以及

2011

年中国镍生铁产

能将提升至

50

万吨， 高品位红土

镍矿供应将趋于紧张， 面临采购

原材料困难的窘境，业内预计，竞

买氧化镍矿的局面将在

2012

年以

后出现。 虽然中国拥有世界第三

大硫化镍矿， 但每年进口的镍矿

砂及精矿高达

2500

万吨， 其中印

尼是我国最主要的红土镍矿进口

国，尤其是含量在

1.8%

以上的高

品位红土镍矿。 而镍资源大国印

尼自

2014

年

1

月起，镍含量大于或

等于

6%

的镍产品， 才允许出口。

方正证券指出， 这就意味着国内

的不少镍企必须在印尼建厂，将

镍矿石变成粗制镍产品（中镍铁、

低冰镍）。 （王荣）

省财政厅获兴业银行

2160

万股

兴业银行（

601166

）

20

日公告，该公司第七届

董事会第六次会议表决通过了《关于本行股东福

建省财政厅持股变动的议案》， 同意福建投资企

业集团公司将其所持有的本行

2160

万股股份无

偿划转给福建省财政厅。

此前兴业银行已公告， 接到第一大股东福

建省财政厅通知， 根据国务院国有资产监督管

理委员会以国资产权 ﹝

2011

﹞

285

号文批准，福

建投资企业集团公司现时所持兴业银行

2160

万

股将无偿划转至福建省财政厅。 待本次划转完

成后，福建省财政厅持有本公司股份共

22.68

亿

股，占总股本的

21.03%

。该次股份划转尚待银监

会批准。

中德证券分析师佘闵华认为，此次转让份额

非常少，且是国有股东之间的转让，不会对兴业

银行的经营造成任何影响。 （高改芳）

QFII

减持金风科技

金风科技（

002202

）

20

日公告称，截至

2011

年

7

月

18

日下午收盘， 公司股东中国

-

比利时直

接股权投资基金以集中竞价的方式累计减持公

司

2820

万股，占公司总股本的

1.0466%

。 值得注

意的是，中比基金系金风科技原始股东之一，截

至

7

月

18

日，其减持前的股份市值已逾

24

亿元。

中比基金累计减持的

2820

万股是自今年

4

月

20

日至

7

月

18

日近

3

个月时间里，通过

17

次集中竞

价交易方式完成的。 减持后，中比基金仍持有金

风科技

1.3

亿股，占金风科技总股本的

4.94%

。 中

比基金表示，此次减持是根据公司自身战略需要

而做出的行为。

相关资料显示， 中比基金成立规模

1

亿欧元，

于

2004

年

11

月在国家工商总局注册成立。据了解，

中比基金对单一企业投资一般在

2000

万到

1.8

亿

元之间，投资期限通常为

3

到

7

年。

2005

年

9

月

16

日，

中比基金以每股

5

元人民币的价格认购

800

万股金

风科技法人股，投资金额为

4000

万元。

而截至

7

月

18

日减持前， 中比基金拥有的

金风科技股份已达

1.61

亿股， 以金风科技

7

月

18

日收盘时

14.99

元

/

股的价格核算， 该基金持

有的金风科技市值已逾

24

亿元，投资收益高达

60

倍。 （郭力方）

*ST

吉药重组六进宫

“重组专业户”

*ST

吉药（

000545

）再发重组停

牌公告。 公司称，正在筹划重大资产重组事项，经

公司申请，公司自

20

日起开始停牌，公司计划将

于

8

月

22

日恢复交易，若重组条件不成熟，公司承

诺在证券恢复交易后

3

个月内不再筹划重大资产

重组事项。 对于公司此次重组市场充满预期，停

牌前夕公司股价连续两日上涨，

7

月

19

日公司股

价上涨

4.62%

达每股

11.26

元。

今年

4

月初，公司告称，尚未披露预案的第五

次重组已提前流产。 公司称，此次重组

*ST

吉药与

有关方面就重大资产重组事宜进行深入的分析、

论证，并积极推动该项工作。 但由于该事项比较

复杂，无法在规定时间内完成相关工作。 因公司

此前四次披露重组预案并相继告败后，吉林制药

的第五次重组稍显含蓄，不过，第五次重组也在

经历难产之后终告落败。 （王荣）

公告说法出尔反尔 重大事项严重滞后

华兰生物 信息披露不靠谱

□

本报实习记者 刘国锋

在连续发布两则前后矛盾的公

告之后，华兰生物（

002007

）今日再

次公告， 推翻最近一次公告中的表

述，确认其在贵州惠水、罗甸、瓮安、

长顺、龙里的

5

家单采血浆站不在《贵

州省采供血机构设置规划 （

2011-

2014

）》中。公告同时表示，以上

5

家单

采血浆站现有单采血浆许可证将于

7

月

31

日到期，且未取得续期的单采血

浆许可证， 若届时仍未取得， 将于

2011

年

8

月

1

日起停止采浆。

作为基金重仓股，华兰生物未

能及时提示许可证即将到期的风

险，引起业内人士的严重不满。 有

关机构指出，在《规划》出现伊始，

纳斯达克上市公司中国生物制品

（

NASDAQ:CBPO

） 便已宣布其有

3

家采集站的许可证将于

2011

年

7

月

期满，而华兰生物则迟至今日才作

出相关披露。

单采血浆站是血液制品企业的

重要资源， 血液制品行业更是被投

资者视作特殊行业， 全行业都面临

血浆原料不足的问题， 华兰生物等

此前也多次公开强调血浆资源对公

司发展的束缚。 卫生部于

2005

年和

2006

年期间颁布的 《血站管理办

法》、《单采血浆站管理办法》已明确

指出，血液制品企业持有的《血站执

业许可证》 有效期为三年， 持有的

《单采血浆许可证》 有效期为两年。

贵州省卫生厅制定的《规划》正是根

据卫生部颁发的这两个管理办法以

及《中华人民共和国献血法》等多个

文件作出的重新规划。 有业内人士

对记者表示， 华兰生物应及时预告

许可证到期的风险。

就其在贵州的单采血浆站是

否会被关闭，华兰生物近日连续发

出了多次前后矛盾的公告。 华兰生

物对此的解释是， 公司

12

日接到

《规划》下发的通知，次日又接到贵

州省卫生厅电话通知，故两次公告

内容前后矛盾。 但贵州省卫生厅相

关负责人在接受中国证券报记者

采访时表示， 贵州省卫生厅在

7

月

14

日之前并未公布《规划》，更没有

向华兰生物传达通知，“至于公司

从哪里收到的文并不清楚，肯定不

是正常渠道……我们不知道他们

公司从什么考虑，不知道是从什么

途径获取。 ”该负责人表示。
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