
反弹中关注场内基金交易机会

银河证券基金研究中心 李薇 于晨

上周，央行宣布今年以来第三次加息，调整后，金融机构人民币一年期存款利率

达3.5%。 对于此次加息，市场普遍认为符合预期，对市场的冲击不大。

根据中国银河证券研究部的统计，截至2011年7月8日收盘，全周（7月4日至7月8

日，以下同），上证综合指数报收2797.77点，周涨幅1.39%。 深圳综合指数报收12404.34

点，周涨幅1.86%。沪深300指数报收3109.18点，周涨幅1.95%。两市主要指数全部上涨，

且涨幅均超过1%。

传统封基表现出色

从场内基金表现来看，深强沪弱格局持续。根据中国银河证券基金研究中心的统

计，上周，上证基金指数报收4536.29点，上涨63.62点，周涨幅1.42%。深证基金指数报收

5748.63点，上涨92.69点，周涨幅1.64%。

从创新上市基金、传统封闭式基金、LOF基金、ETF基金四个分类来看，传统型封

闭式基金表现最好，上周整体净值平均涨幅最大，25只传统型封闭式基金全部上涨，周

交易净值平均涨1.923个百分点。

LOF基金和ETF基金整体表现相近，周平均净值增长率分别为1.86%和1.88%。 受

到指数上涨的带动，LOF和ETF的所有基金全部上涨。 其中中证南方小康产业指数

ETF、华夏中小板ETF和招商上证消费80ETF在ETF基金中的涨幅较大，周净值增长率

分别为3.65%、3.30%和2.93%。LOF基金中，净值增长率排名前三的分别是，招商优质成

长股票、国泰中小盘成长股票和融通领先成长股票，涨幅分别为3.73%、3.53%和3.40%。

从折溢价率来看，LOF基金和ETF基金的整体折价率均小幅收窄，二级市场表现较为稳

定，溢价基金数量有所增加。

创新型上市基金中，周平均净值涨幅0.90%。 其中，兴业合润B、信诚中证500B、国泰估

值进取和申万菱信深成进取的周净值涨幅分别为6.45、6.36、5.88和4.47个百分点, 在创

新上市基金中排名前列。 场内固定收益类低风险创新基金由于受到加息的影响，部分

产品出现下跌，其中，富国汇利分级B、天弘添利分级B和招商信用添利跌幅较大，净值

分别下跌1.58%、0.81%和0.69%。

关注基金选股择时能力

�

上周央行的再次加息，起到了“靴子落地”的效果，市场整体上涨，交易所内基金出

现不同程度的涨幅。 而周末刚刚公布的6月经济数据显示，居民消费价格（CPI）同比上

涨6.4%，工业品出厂价格(PPI)同比上涨7.1%，略高于市场预期，但已经达到年内的峰

值。 对此，市场认为，下半年的通胀水平有望缓慢回落，如果情况能按预期稳定下来，那

么下半年宏观政策的调控将步入尾声，因此，下半年股市环境好转将是大概率事件。

对于基金投资者而言，在投资策略上，短期仍然应该以震荡环境的投资策略为主。

重点关注选股择时能力好的基金，在市场出现短期反弹机会的时候，可以重点关注相

关指数的ETF基金，或者创新型产品中的分级指数基金。 从中长期来说，可以关注传统

型封闭式基金中有折价优势的基金。
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上周，央行宣布今年以来第三次加息，调整后，

金融机构人民币一年期存款利率达

3.5%

。 对于此次

加息，市场普遍认为符合预期，对市场的冲击不大。

根据中国银河证券研究部的统计，截至

2011

年

7

月

8

日收盘，全周（

7

月

4

日至

7

月

8

日，以下同），上证

综合指数报收

2797.77

点，周涨幅

1.39%

。 深圳综合

指数报收

12404.34

点，周涨幅

1.86%

。 沪深

300

指数

报收

3109.18

点，周涨幅

1.95%

。 两市主要指数全部

上涨，且涨幅均超过

1%

。

反弹中关注场内基金交易机会

□

银河证券基金研究中心 李薇 于晨

传统封基表现出色

从场内基金表现来看，深强沪

弱格局持续。根据中国银河证券基

金研究中心的统计，上周，上证基

金指数报收

4536.29

点， 上涨

63.62

点， 周涨幅

1.42%

。 深证基金指数

报收

5748.63

点，上涨

92.69

点，周涨

幅

1.64%

。

从创新上市基金、 传统封闭式

基金、

LOF

基金、

ETF

基金四个分类

来看，传统型封闭式基金表现最好，

上周整体净值平均涨幅最大，

25

只

传统型封闭式基金全部上涨， 周交

易净值平均涨

1.923

个百分点。

LOF

基金和

ETF

基金整体表现

相近， 周平均净值增长率分别为

1.86%

和

1.88%

。 受到指数上涨的带

动，

LOF

和

ETF

的所有基金全部上

涨。 其中中证南方小康产业指数

ETF

、华夏中小板

ETF

和招商上证消

费

80ETF

在

ETF

基金中的涨幅较大，

周净值增长率分别为

3.65%

、

3.30%

和

2.93%

。

LOF

基金中，净值增长率

排名前三的分别是， 招商优质成长

股票、 国泰中小盘成长股票和融通

领先成长股票， 涨幅分别为

3.73%

、

3.53%

和

3.40%

。 从折溢价率来看，

LOF

基金和

ETF

基金的整体折价率

均小幅收窄， 二级市场表现较为稳

定，溢价基金数量有所增加。

创新型上市基金中， 周平均净值涨

幅

0.90%

。 其中，兴业合润

B

、信诚中

证

500B

、 国泰估值进取和申万菱信

深成进取的周净值涨幅分别为

6.45

、

6.36

、

5.88

和

4.47

个百分点

,

在

创新上市基金中排名前列。 场内固

定收益类低风险创新基金由于受到

加息的影响，部分产品出现下跌，其

中，富国汇利分级

B

、天弘添利分级

B

和招商信用添利跌幅较大，净值分

别下跌

1.58%

、

0.81%

和

0.69%

。

关注基金选股择时能力

上周央行的再次加息， 起到了

“靴子落地”的效果，市场整体上涨，

交易所内基金出现不同程度的涨

幅。而周末刚刚公布的

6

月经济数据

显示，居民消费价格（

CPI

）同比上涨

6.4%

，工业品出厂价格

(PPI)

同比上

涨

7.1%

，略高于市场预期，但已经达

到年内的峰值。 对此，市场认为，下

半年的通胀水平有望缓慢回落，如

果情况能按预期稳定下来， 那么下

半年宏观政策的调控将步入尾声，

因此， 下半年股市环境好转将是大

概率事件。

对于基金投资者而言， 在投资

策略上， 短期仍然应该以震荡环境

的投资策略为主。 重点关注选股择

时能力好的基金， 在市场出现短期

反弹机会的时候， 可以重点关注相

关指数的

ETF

基金， 或者创新型产

品中的分级指数基金。 从中长期来

说， 可以关注传统型封闭式基金中

有折价优势的基金。

南方深成指

ETF

面临较好投资契机

□

海通证券研究所 倪韵婷

根据海通策略， 我们预计

7

月

A

股市场可能呈震荡上行的走势，当

前市场底部已经形成， 未来市场或

迎来右侧机会。 在这样的市场预期

下， 高仓位的指数型交易基金可能

会迎来较多的投资机会， 有望大显

身手。从具体的板块来看，周期型以

及半年报出色的品种可能有较好的

表现，当然热点不是持续的，更多表

现为交替的特征， 因而如南方深成

指

ETF

这类周期型且行业分布相对

均匀的指数基金有望更好地捕捉这

波震荡攀升的行情。

南方深成指

ETF

基金成立于

2009

年

12

月

4

日， 截至二季度末资产

净值规模为

34.42

亿元。作为被动投资

产品， 业绩主要受制于标的指数，南

方深成指

ETF

标的指数为深证成指，

该指数在估值、历史业绩、流动性等

多方面展示了较高的投资价值。

标的指数选股独特， 市场交投

活跃： 深证成指选成份股时将指标

定量化，在选样时先计算入围

A

股平

均总市值、 平均流通市值及平均成

交金额所占市场比重， 再将上述三

项指标按

1

：

1

：

1

权重加权平均并排

序，选取前

40

名构成指数样本，由于

在选股时考虑了成交金额指标，因

而深成指成份股具备良好的流动

性，市场交投活跃。

历史业绩良好的低估值标的指

数： 作为代表深市大盘蓝筹的深证

成指整体估值较低，截至

2011

年

7

月

6

日，深证成指市盈率为

23

倍，这一

估值为所有深市指数中较低的，具

有较好的投资安全壁垒。 从其历史

走势来看，从

2005

年初至今年的

7

月

6

日累计收益高达

305.07%

， 相比上

证综指以及沪深

300

分别获得了

183.16%

和

93.70%

的超额收益，且在

2006

年大牛市以及

2009

年反弹市

中， 深证成指涨幅均位于市场主流

指数前列， 充分分享了市场上涨收

益； 而在

2007

至

2008

年的快速下挫

市场中， 深证成指又成为最为抗跌

的主流指数之一， 显示了下跌有支

撑的特点。此外，高收益往往伴随高

波动， 但深证成指在收益领先的情

况下，波动并未明显高于其他指数，

显示了良好的稳定性。

周期行业占比较高， 有望更好

分享市场收益： 深证成指成份股虽

然仅为

40

只， 但各行业占比相对均

匀， 且周期类个股行业权重占比将

近一半， 我们认为下半年经济总需

求平稳、政策不松不紧，市场可望迎

来“估值修复”式行情，前期受紧缩

政策压制、经济下滑担忧、估值偏低

的周期类行业有望有较好表现。

ETF

模式适合波段操作博取上

涨收益：由于可以在场内交易，因而

ETF

整体交投费率相对较低， 同时

申购、赎回更为便利，资金到账也相

对较快，因而适合波段操作，博取上

涨收益。此外，南方基金旗下拥有深

成指

ETF

、中证

500

、金砖四国、沪深

300

等多只指数基金，丰富的指数基

金管理经验无疑使得基金公司在风

险控制和控制跟踪误差方面具备优

势，从而提升基金整体吸引力。

银华内需

立足内需主题

业绩弹性突出

□

上海证券基金评价研究中心 刘亦千

银华内需精选股票型证券投资基

金（

LOF

，简称“银华内需”）设立于

2009

年

7

月

1

日， 基金管理人是银华基金管

理有限公司。 该基金重点投资于内需

增长背景下具有持续竞争力的优势企

业， 力图在控制投资组合风险的前提

下，追求基金资产的长期持续增值。

银华内需业绩弹性突出。

2011

年上

半年， 在对通胀和经济增速下滑的担

忧中股票市场持续震荡，在此背景下，

截至

2011

年

6

月

20

日银华内需暴跌

-

27.18%

， 成为股票型基金中的垫底者。

但自

2011

年

6

月

21

日以来， 随着股票市

场迎来一波反弹， 银华内需则一扫前

期颓势，成为基金市场中的反弹先锋，

截至

2011

年

7

月

7

日，其区间净值增长率

达

12.80%

， 在同期

374

只股票型基金中

排名第

4

位，超越业绩比较基准（沪深

300

指数收益率

*80%+

上证国债指数收

益率

*20%

）

6.50

个百分点， 体现出突出

的短期业绩爆发力。

银华内需主要投资于内需增长驱

动行业，特别是其中业绩优良、成长性

明确的内需驱动优势企业，其投资范围

恰好符合目前我国经济发展方式由投

资、出口拉动向投资、出口、消费协调拉

动转变的大背景，因此基金在行业配置

和重仓股筛选上具有明显倾向性。 从历

史数据来看，基金投资行业长期集中在

机械设备、信息技术、石化塑料等板块，

并适时参与采掘业、食品饮料、金属非

金属等行业，其行业集中度高于股票型

基金整体。 正是由于其行业结构和投资

风格特点鲜明，与整体市场格局差异较

大，导致该基金业绩波动率高于一般股

票型基金，体现出较大的业绩弹性。

基金在立足于“内需主题”投资的

基础上，更为注重自上而下。 季报显示，

从

2011

年一季度初至一季度末，短短一

个季度，该基金的房地产行业结构就由

季初的

0

迅速增至季末的

11.90%

，信息技

术则由

9.06%

迅速增至

20.50%

，而季度初

持有比例分别为

4.90%

、

3.52%

的农林牧

渔、食品饮料则迅速清仓完毕。 而从重

仓股数据来看，基金自

2010

年完成建仓

期以来平均季度重仓股留存度仅

42%

，

远低于同业平均水平。 这一鲜明的投资

风格在强市环境中优势明显。

CFP图片

序号 基金代码 基金简称 份额净值(元) 收盘价(元) 折溢价率

ETF

1 510050

华夏上证

50ETF 2.0280 2.018 -0.49%

2 159901

易方达深证

100ETF 0.8044 0.804 -0.05%

3 510180

华安上证

180ETF 0.6560 0.654 -0.30%

4 159902

华夏中小板

ETF 2.8180 2.821 0.11%

5 510880

华泰柏瑞上证红利

ETF 2.2240 2.228 0.18%

6 510060

工银上证央企

50ETF 1.3200 1.318 -0.15%

7 510010

交银上证

180

公司治理

ETF 0.7640 0.762 -0.26%

8 159903

南方深成

ETF 1.2621 1.255 -0.56%

9 510020

博时上证超级大盘

ETF 0.2080 0.208 0.00%

10 510130

易方达上证中盘

ETF 3.0742 3.074 -0.01%

11 510030

华宝兴业上证

180

价值

ETF 2.6250 2.608 -0.65%

12 510090

建信上证社会责任

ETF 0.9690 0.969 0.00%

13 510070

鹏华上证民营企业

50ETF 1.2480 1.249 0.08%

14 510160

中证南方小康产业指数

ETF 0.4253 0.427 0.40%

15 510110

海富通上证周期行业

50ETF 2.4460 2.43 -0.65%

16 159905

工银深证红利

ETF 0.9852 0.982 -0.32%

17 510190

华安上证龙头企业

ETF 2.5220 2.52 -0.08%

18 510170

国联安上证大宗商品股票

ETF 3.1820 3.18 -0.06%

19 510150

招商上证消费

80ETF 2.9180 2.93 0.41%

20 159906

大成深证成长

40ETF 0.9280 0.921 -0.75%

21 510210

富国上证综指

ETF 2.8210 2.826 0.18%

22 510230

国泰上证

180

金融

ETF 3.2470 3.221 -0.80%

23 510260

诺安上证新兴产业

ETF 0.9900 0.992 0.20%

24 510120

海富通上证非周期行业

100ETF 2.3160 2.312 -0.17%

25 159908

博时深证基本面

200ETF 1.0033 -- --

LOF

1 160105

南方积极配置股票

(LOF) 1.1164 1.104 -1.11%

2 163801

中银中国混合

(LOF) 1.4592 1.44 -1.32%

3 160505

博时主题行业股票

(LOF) 1.8220 1.815 -0.38%

4 162703

广发小盘成长股票

(LOF) 2.2077 2.196 -0.53%

5 162605

景顺长城鼎益股票

(LOF) 0.9850 0.974 -1.12%

6 161607

融通巨潮

100

指数

(LOF) 0.9120 0.91 -0.22%

7 160106

南方高增长股票

(LOF) 1.5416 1.528 -0.88%

8 161903

万家公用事业行业股票

(LOF) 0.7191 0.721 0.26%

9 160706

嘉实沪深

300

指数

(LOF) 0.8066 0.8 -0.82%

10 163302

大摩资源优选混合

(LOF) 2.1445 2.127 -0.82%

11 163402

兴全趋势投资混合

(LOF) 1.0321 1.022 -0.98%

12 161005

富国天惠成长混合

(LOF) 1.5898 1.574 -0.99%

13 161706

招商优质成长股票

(LOF) 1.2604 1.246 -1.14%

14 163503

天治核心成长股票

(LOF) 0.5752 0.573 -0.38%

15 162607

景顺长城资源垄断股票

(LOF) 0.8370 0.829 -0.96%

16 162207

泰达宏利效率优选混合

(LOF) 0.8202 0.815 -0.63%

17 160607

鹏华价值优势股票

(LOF) 0.8650 0.856 -1.04%

18 160805

长盛同智优势混合

(LOF) 0.9460 0.934 -1.27%

19 160610

鹏华动力增长混合

(LOF) 1.1670 1.153 -1.20%

22 160311

华夏蓝筹混合

(LOF) 0.8910 0.884 -0.79%

23 160611

鹏华优质治理股票

(LOF) 0.9990 0.992 -0.70%

24 161610

融通领先成长股票

(LOF) 0.9430 0.935 -0.85%

25 160910

大成创新成长混合

(LOF) 0.9460 0.938 -0.85%

26 160314

华夏行业股票

(LOF) 0.9560 0.943 -1.36%

27 160613

鹏华盛世创新股票

(LOF) 1.4840 1.476 -0.54%

28 160615

鹏华沪深

300

指数

(LOF) 1.0920 1.09 -0.18%

29 161810

银华内需精选股票

(LOF) 0.9290 0.926 -0.32%

30 160119

南方中证

500

指数

(LOF) 1.1856 1.188 0.20%

31 161811

银华沪深

300

指数

(LOF) 0.9480 0.936 -1.27%

32 160211

国泰中小盘成长股票

(LOF) 1.0570 1.04 -1.61%

33 162307

海富通中证

100

指数

(LOF) 0.8530 0.845 -0.94%

34 165309

建信沪深

300

指数

(LOF) 0.8840 0.875 -1.02%

35 162711

广发中证

500

指数

(LOF) 1.0520 1.055 0.29%

36 166006

中欧中小盘股票

(LOF) 0.9442 0.945 0.08%

37 160716

嘉实基本面

50

指数

(LOF) 0.7556 0.749 -0.87%

38 160616

鹏华中证

500

指数

(LOF) 0.9900 0.989 -0.10%

39 163001

长信中证央企

100

指数

(LOF) 0.9960 1.005 0.90%

40 161211

国投瑞银沪深

300

金融地产指数

(LOF) 0.8380 0.828 -1.19%

41 161210

国投瑞银全球新兴市场股票

(QDII-LOF) -- 1.075 --

42 166007

中欧沪深

300

指数增强

(LOF) 0.9975 1.013 1.55%

43 165508

信诚深度价值股票

(LOF) 0.9390 0.96 2.24%

44 160807

长盛沪深

300

指数

(LOF) 1.0040 1.008 0.40%

45 160717

嘉实恒生中国企业指数

(QDII-LOF) -- 0.881 --

46 163407

兴全沪深

300

指数增强

(LOF) 0.9754 0.965 -1.07%

47 161815

银华抗通胀主题

(QDII-FOF-LOF) -- 0.953 --

48 161213

国投瑞银中证消费服务指数

(LOF) 0.9660 0.955 -1.14%

49 165510

信诚金砖四国积极配置

(QDII-FOF-LOF) -- 0.978 --

50 166009

中欧新动力股票

(LOF) 1.0149 1.002 -1.27%

51 161714

招商标普金砖四国指数

(QDII-LOF) -- 0.95 --

52 161907

万家中证红利指数

(LOF) 1.0510 1.042 -0.86%

53 160512

博时卓越品牌股票

(LOF) 1.0290 1.02 -0.87%

54 161116

易方达黄金主题

(QDII-LOF-FOF) -- -- --

55 163409

兴全绿色投资股票

(LOF) 1.0230 1.008 -1.47%

56 160124

南方中证

50

债券指数

(LOF-C

类

) 1.0048 -- --

57 160123

南方中证

50

债券指数

(LOF-A

类

) 1.0053 -- --

58 163110

申万菱信量化小盘股票

(LOF) 1.0020 -- --

封闭式

1 184688

南方开元封闭

1.1572 1.084 -6.33%

2 500001

国泰金泰封闭

1.0879 1.018 -6.43%

3 500008

华夏兴华封闭

1.0035 0.969 -3.44%

4 500003

华安安信封闭

1.1109 1.04 -6.38%

5 500006

博时裕阳封闭

1.0055 0.95 -5.52%

6 184689

鹏华普惠封闭

1.1276 1.045 -7.33%

序号 基金代码 基金简称 份额净值(元) 收盘价(元) 折溢价率

21 162006

长城久富股票

(LOF) 1.1315 1.118 -1.19%

20 166001

中欧新趋势股票

(LOF) 0.7812 0.777 -0.54%

9 184691

大成景宏封闭

1.2096 1.126 -6.91%

10 500005

富国汉盛封闭

1.2137 1.135 -6.48%

11 184692

博时裕隆封闭

1.0470 0.964 -7.93%

12 500009

华安安顺封闭

1.1042 1.038 -6.00%

13 184693

鹏华普丰封闭

1.0791 0.971 -10.02%

14 500018

华夏兴和封闭

1.0600 0.96 -9.43%

15 184698

南方天元封闭

1.0137 0.904 -10.82%

16 500011

国泰金鑫封闭

1.0879 0.974 -10.47%

17 184699

长盛同盛封闭

1.2630 1.144 -9.42%

18 500015

富国汉兴封闭

1.0805 0.971 -10.13%

19 184701

大成景福封闭

1.2208 1.105 -9.49%

20 500038

融通通乾封闭

1.2606 1.179 -6.47%

21 184728

宝盈鸿阳封闭

0.8337 0.727 -12.80%

22 500056

易方达科瑞封闭

1.1194 0.988 -11.74%

23 184721

嘉实丰和封闭

1.0454 0.938 -10.27%

24 184722

长城久嘉封闭

1.0213 0.906 -11.29%

25 500058

银河银丰封闭

1.0780 0.93 -13.73%

26 150001

国投瑞银瑞福进取封闭

0.6110 0.636 4.09%

29 150002

大成优选封闭

1.0330 0.983 -4.84%

30 150003

建信优势动力封闭

0.9350 0.865 -7.49%

31 161010

富国天丰强化债券封闭

1.0170 0.995 -2.16%

32 150007

长盛同庆封闭

(B

级

) 0.9830 0.917 -6.71%

33 150006

长盛同庆封闭

(A

级

) 1.1210 1.098 -2.05%

36 150010

国泰估值优先封闭

1.0800 1.053 -2.50%

37 150011

国泰估值进取封闭

1.0980 1.024 -6.74%

38 161713

招商信用添利债券封闭

1.0060 0.976 -2.98%

39 161813

银华信用债券封闭

1.0170 0.967 -4.92%

40 164105

华富强化回报债券封闭

0.9930 0.921 -7.25%

42 150021

富国汇利债券封闭

B 0.9950 1.054 5.93%

43 150020

富国汇利债券封闭

A 1.0320 0.982 -4.84%

44 165509

信诚增强收益债券封闭

0.9970 0.923 -7.42%

45 150025

大成景丰分级债券封闭

A 1.0290 0.98 -4.76%

46 150026

大成景丰分级债券封闭

B 0.8960 0.876 -2.23%

48 161115

易方达岁丰添利债券封闭

1.0030 0.945 -5.78%

49 160617

鹏华丰润债券封闭

1.0040 0.945 -5.88%

50 166008

中欧增强回报债券封闭

1.0109 0.98 -3.06%

51 164902

交银信用添利债券封闭

1.0220 0.962 -5.87%

52 164808

工银瑞信四季收益债券

1.0200 0.962 -5.69%

53 161216

国投瑞银双债债券封闭

(A

类

) 1.0020 0.945 -5.69%

54 150034

泰达宏利聚利

(A

级

) 1.0070 1.007 0.00%

56 150035

泰达宏利聚利

(B

级

) 0.9940 0.99 -0.40%

57 165311

建信信用增强债券封闭

1.0030 -- --

58 150039

中欧鼎利分级债券

(A

级

) 1.0030 -- --

60 150040

中欧鼎利分级债券

(B

级

) 0.9960 -- --

序号 基金代码 基金简称 份额净值(元) 收盘价(元) 折溢价率

8 500002

嘉实泰和封闭

1.0663 1.009 -5.37%

7 184690

长盛同益封闭

1.0601 0.966 -8.88%


