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基金动向

基金主动减仓3.48个百分点

截至

7

月

8

日， 主动型股票方向基金平均仓位为

78.21%

，与前一周相比下降

3.04

个百分点，其中主动

减仓

3.48

个百分点

05

投基导航

逐步提升高风险基金配置比例

在市场格局逐渐清晰的背景下，下半年整体操作

可适当积极。 随着市场估值修复和情绪乐观化，可逐

渐提升组合高风险资产的比例，增强组合的进攻性
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基金人物

卖方集体看多 买方阵营分化

券商“热空气”交锋基金“冷暖流”

【03·本周话题】

许良胜 创造长期可控的超额收益

许良胜通过结构调整和止盈管理三次成功逃顶，

他表示， 德源安资产的终极目标就是致力于以战略

思想为导向，为投资者获得长期可控的超额收益
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基金业苦盼“吃饭行情”

“吃饭行情应该会有。”被问

及下半年的市场走势，一南一北

两家基金公司的高管日前不约

而同地表达了相同的看法。

目前， 上证指数已从前期

2610

点的低点回升了近

200

点，

根据业内普遍的观点来看，反弹

有望延续。

的确， 对基金行业来说，下

半年能不能来一波 “吃饭行情”

很重要。人们常说，基金是个“靠

天吃饭”的行业，这个“天”无非

是指市场的风云变幻。市场的涨

跌， 决定了基金业绩的起落，更

决定了基金规模的增减。

就拿上半年来说，一季度大

盘表现不错，上证指数从

2661

点

涨到

3000

点附近，基金发行情况

尚可，单只基金募集份额规模平

均近

20

亿。 到了二季度，大盘快

速走低，基金发行也随之滑坡，

6

月份单只基金募集份额规模大

幅下降。 如此局面，让不少基金

业内人士哀叹“发一只赔一只”。

如果下半年能来一波行情，

基金行业目前的窘境多少会有所

缓解。 当然， 既然只是 “吃饭行

情”，那么有饭吃就行，能涨多高，

就未必能给予太多期望了。不过，

有部分业内人士认为， 下半年的

行情可能只是铺垫和预演， 如果

条件具备， 明年出现一波级别较

大的行情是很有可能的。

果真如此的话， 无论是对

持有人还是对基金行业， 都是

件好事。

但是， 话说回来，“吃饭行

情”乃至更大的行情，能解决得

了吃饭问题，却不可能解决困扰

行业发展的核心问题。 所以，面

对日益激烈的内外竞争，面对基

金在资本市场上话语权的渐趋

削弱，虽然“吃饭行情”基本上年

年会有，吃的却从以前的大鱼大

肉变成了米饭馒头， 再变成了

“坚硬的稀粥”。

前期，我们走访了不少金牛

基金公司，多位行业领军人物共

同的看法是， 行业瓶颈问题难

解。事实上，问题并非无解，但在

目前环境下仍缺少充分的外部

条件以推动问题的解决。内生动

力不足、核心人员流失、经营行

为短期化等问题可能在较长的

时期困扰基金行业。

或许， 要等到连粥也没的

吃的时候， 变革的契机才会真

正来临。
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