
头条稿件表

新股申购表
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本 周 新 股 网 上 申 购 情 况

代码

３００２４４．ＳＺ ３００２４５．ＳＺ ３００２４６．ＳＺ ００２６０２．ＳＺ

申购日期

７

月

１１

日

７

月

１１

日

７

月

１１

日

７

月

１３

日

股票名称 迪安诊断 天玑科技 宝莱特 世纪华通

发行价（元）

２３．５０ ２０．００ ２５．００

网上发行量（万股）

１０２４ １３６０ ８４２ ３６００

网上发行规模（亿元）

２．４１ ２．７２ ２．１１

申购上限（万股）

１．０ １．３ ０．８

单一账户申购资金上限（万元）

２３．５ ２６．０ ２０．０

２０１１

年预计

ＥＰＳ

（元）

０．９０ ０．９０ １．０５ １．１１

发行价对应动态市盈率（倍）

２６ ２２．３ ２３．７

预期

２０１１

年业绩增速（

％

）

４２ ３８ ３０ ２３

预期

２０１２

年业绩增速（

％

）

３５ ４４ ３５ ３３

ＰＥＧ ０．７ ０．５ ０．７

本 周 新 股 网 上 申 购 情 况

Warrant

■

窝轮点金

■

新股策略

本周上市公司解禁规模的类型分布

本 周 定 向 增 发 股 份 解 禁 情 况

本周首发原股东和机构配售股份解禁情况

近 十 周 上 市 公 司 解 禁 规 模 对 比

代码 简称

收盘价

（元）

预计解禁股份

数量（万股）

测算解禁市

值（万元）

市盈率

（倍）

预计解禁日

期

６００７０３

三安光电

１７．６９ ５０５７５．９７ ８９４６８８．９５ ５６．６１ ２０１１－７－１２

６００１６６

福田汽车

９．２１ ６２７２２．４５ ５７７６７３．７６ １２．４３ ２０１１－７－１５

６００３１６

洪都航空

３１．９８ １１１９６．５７ ３５８０６６．２４ １９０．９１ ２０１１－７－１２

００００６１

农产品

１６．２２ １０９４８．００ １７７５７６．５６ ４８．０１ ２０１１－７－１１

６００１５７

永泰能源

１６．８０ ６０２７．３２ １０１２５９．０５ ５１．４９ ２０１１－７－１３

６００９６２

国投中鲁

１５．５９ ３６７０．００ ５７２１５．３０ － ２０１１－７－１１

００００５５

方大集团

６．３７ ７１９１．７８ ４５８１１．６４ ７９．７２ ２０１１－７－１５

００２２２８

合兴包装

７．８０ ４３５０．４０ ３３９３３．１２ ３７．８１ ２０１１－７－１１

００２１１１

威海广泰

１９．７５ １７１．７９ ３３９２．８６ ４１．２４ ２０１１－７－１１

代码 简称

收盘价（后

复权，元）

相对发行价

溢价率（

％

）

测算解禁市

值（万元）

解禁类型

预计解禁日

期

００２４４７

壹桥苗业

６９．５３１ １３９．９３ ５２０２７．４８

首发原股东限售

２０１１－７－１３

００２４４５

中南重工

３１．２４０ ６６．１７ ７１３００．００

首发原股东限售

２０１１－７－１３

３００２０２

聚龙股份

２８．０００ ２５．１１ １１８７２．００

首发机构配售

２０１１－７－１５

００２４４４

巨星科技

３３．３１３ １４．８７ ２３７１８．１８

首发原股东限售

２０１１－７－１３

００２５６９

步森股份

１９．１８０ １３．６３ ８８２２．８０

首发机构配售

２０１１－７－１２

００２５７２

宁基股份

７９．０００ －８．１４ ２１３３０．００

首发机构配售

２０１１－７－１２

００２５７０

贝因美

３７．１６０ －１１．５２ ３１８８３．２８

首发机构配售

２０１１－７－１２

００２５７１

德力股份

２４．９２０ －１３．４７ １０９１４．９６

首发机构配售

２０１１－７－１２

３００２０３

聚光科技

１７．０２０ －１４．９０ １５３１８．００

首发机构配售

２０１１－７－１５

３００２０４

舒泰神

４０．０７０ －２３．６８ １３２２３．１０

首发机构配售

２０１１－７－１５

四川美丰（

０００７３１

）

偏离值：

＋１０．０７％

成交金额：

２４４３９

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

２４９１７６４３．６０ ０．００

长江证券 佛山普澜二路

１９６２１９３４．８８ ２２０８４８．００

安信证券 南昌胜利路

７４０９３７６．３０ ９５７７４５．００

中信证券 上海漕溪北路

７２５０８２３．００ １４４１０．００

五矿证券 深圳金田路

７２３９２３０．００ ５０６１．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

江海证券 深圳宝安南路

９１９８０．００ １９５３４４４０．００

机构专用

０．００ ７３３００２９．４０

招商证券 深圳蛇口工业七路

０．００ ２９３００１６．８４

中信证券 北京安外大街

０．００ ２４８２６５９．００

银河证券 北京阜成路

２２９９２．００ １９０２０９７．０８

新华联（

０００６２０

）

涨跌幅：

＋３６３．４４％

成交金额：

９７３２０

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

兴业证券 石狮八七路

１６４５９４９１．２３ ０．００

银河证券 武汉中南路

１０２６４３６４．００ １６８００．００

招商证券 深圳建安路

８７１０３１０．２４ ２３６０９１１．６０

国泰君安 厦门嘉禾路

８４８６０７６．９９ ０．００

国信证券 深圳泰然九路

７２８８４９０．２０ １４９４０８３．３０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信证券 北京呼家楼

７６０３５５．６０ １２５８５９１９５．５９

兴业证券 北京马甸南路

５２２２７．００ ４１６４４９４９．９４

银河证券 深圳高新南一道中科大厦

４７０８７．００ ２９１３８３３９．０７

海通证券 牡丹江牡丹街

１１７７６２．００ ２２５３７１４５．３０

中银国际 牡丹江西平安街

５０４７６２．００ １７４１７２１２．５３

比亚迪（

００２５９４

）

换手率：

２７．３５％

成交金额：

５７１７６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信证券 上海溧阳路

８４３６５１９．００ ２９１８６．００

国信证券 深圳泰然九路

６２１０８１７．７０ ４２７１１９１．５５

华泰联合 成都浣花北路

５９５３３５４．６２ ４４２０４８．００

华泰联合 广州番禺繁华路

５４９９５６３．４１ ８４７６８３．３６

光大证券 内江公园街

５０６１５１９．８０ １９５３６．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

海通证券 北京中关村南大街

１４１９７６４．００ １０７１２６００．７６

招商证券 深圳建安路

１５９７６６．００ ８０９５８３９．５５

中信建投 北京市海淀南路

６８６０４１．３１ ７３３７８８５．３６

中信万通 滨州邹平

３２６０．００ ６８１６４７３．５０

中信建投 重庆龙山路

３２００．００ ６７６４４２６．００

冠昊生物（

３００２３８

）

偏离值：

－９．４２％

成交金额：

２７４６７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

１５２８３９０８．０２ ０．００

中投证券 南通姚港路

７６８６１００．００ ３６５２４５６．０４

海通证券 嵊州官河路

５８０３０８２．００ ５４６２４７０．００

财通证券 温岭东辉北路

４１３８９５６．０６ ２１９００６．００

华创证券 贵阳北京路

３７８９７６３．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国泰君安 上海福山路

１１６０００．００ ６６１８４３６．７４

国泰君安 厦门嘉禾路

１９０２０．００ ６５２０９１８．２９

申银万国 武汉青年路

２２５７０７．８３ ６２０４９４４．５０

安信证券 梅州梅县

０．００ ５８０９２３４．９９

海通证券 嵊州官河路

５８０３０８２．００ ５４６２４７０．００

中船股份（

６０００７２

）

偏离值：

＋９．８８％

成交金额：

１６０９８７．２２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

光大证券 深圳金田路

８５１３４８５０．００

国元证券 上海虹桥路

６０１３７６８５．４６

方正证券 岳阳华容城北路

５２７６２８３４．９１

光大证券 宁波解放南路

３８１８２５６１．６３

招商证券 深圳南山南油大道

２６７３４９１２．７０

卖出席位名称 合计金额（元）

华泰证券 南京瑞金路

１９５８４７０４．８８

东方证券 上海张杨路

１８８４７１６８．６１

光大证券 宁波解放南路

１３７９２１６６．６２

广发证券 武汉和平大道

１０２１３３６５．００

东北证券 长春西安大路

９２９６０１０．６４

抚顺特钢（

６００３９９

）

偏离值：

＋９．８５％

成交金额：

１０７０７．６８

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国泰君安 成都北一环路

１０５２１８８６．４３

同信证券 成都东大街

７２４５０００．００

中投证券 南京中央路

４８３００００．００

五矿证券 深圳金田路

４５３４８７２．４３

中银国际 南京庐山路

３３６４０９５．００

卖出席位名称 合计金额（元）

国信证券 杭州萧然东路

４７６５４３１．５０

光大证券 上海华青南路

３６８５４００．００

中信金通 杭州心南路

３５１８８５０．００

申银万国 客户资产管理部

３０１７４０３．００

万联证券 广州农林下路

２１９３０９４．２２

蓝科高新（

６０１７９８

）

换手率：

２８．９５％

成交金额：

２８９７７．２３

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国泰君安 成都北一环路

１０３８２３１４．２３

国信证券 上海淮海西路

６１３１５１７．２５

中信万通 青岛经济技术开发区

４８６１６８９．５０

华泰证券 常熟枫林路

３２３９０２４．２５

湘财证券 岳阳五里牌

３０８９０２１．４７

卖出席位名称 合计金额（元）

申银万国 瑞安安盛路

４５３２７８８．３０

华安证券 马鞍山花雨路

２４４５６０９．２０

东莞证券 东莞石碣

２４２６８８２．００

中投证券 深圳科技园

２２５９３１９．４０

光大证券 上海淮海中路

１７１２３０８．００

赛轮股份（

６０１０５８

）

换手率：

２５．２１％

成交金额：

２３３７１．８９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

银河证券 北京和平里

４０８２０９４．１１

兴业证券 厦门湖滨南路

３８９５０４４．５０

中信建投 广州市中山二路

３７１２０８５．３９

广发证券 深圳民田路

３７１０２２２．５０

湘财证券 岳阳五里牌

３２５６２４４．０５

卖出席位名称 合计金额（元）

中信建投 上海世纪大道

１１３０６９６９．６１

广发证券 深圳民田路

８４０９２１１．０６

国泰君安 上海杨树浦路

８１４３７５１．７９

兴业证券 厦门湖滨南路

５２３８５０１．２８

国信证券 上海淮海西路

３９７０９３８．９０
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本周首发原股东和机构配售股份解禁情况

上交所公开交易信息

(２０11

年

7

月

8

日

)

深交所公开交易信息

(２０11

年

7

月

8

日

)

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

□

本报记者 刘兴龙

本周涉及限售股份解禁的上市公

司有

28

家， 解禁市值合计约为

431.34

亿元，环比增长

141.19%

。 前一周的解

禁基数较低（仅为

178.84

亿元），是本

周解禁额环比大增的主要原因。

农行巨额战略配售股将解禁

数据显示，

7

月

11

日

-15

日沪深

两市共有

28

家公司的限售股将解

禁，解禁数量为

73.66

亿股，按照

7

月

8

日收盘价计算，解禁市值约为

431.34

亿元。 此前一周只有

14.44

万股限售

股解禁，解禁市值为

178.84

亿元。 环

比来看， 本周上市公司解禁股份数

量和解禁市值均出现大幅上升。 其

中，解禁股份数量环比增幅达

410%

，

解禁市值环比增

141%

。

从最近十周来看， 周解禁高峰

出现在

5

月

16

日

-20

日， 上市公司的

解禁市值达到

929

亿元，让二级市场

的解禁减持压力随之上升。 不过，此

后解禁规模迅速下降， 有两周的解

禁市值不足

200

亿元。 虽然本周解禁

规模出现明显回升， 但与此前逾千

亿元的周解禁高峰相比仍有较大的

差距，这对

A

股市场造成的压力可能

并不大。

农业银行是本周解禁的 “重头

戏”，在上市即将一周年之际，公司

的

51.14

亿股战略配售股预计将于

7

月

15

日解禁， 占本周解禁股份数量

的比例高达

69%

，是本周解禁股份环

比增逾

4

倍的主要原因。 按

7

月

8

日收

盘价计算，农行的解禁市值为

137.57

亿元，由于其股价偏低，因此公司占

本周解禁总额的比重仅为

32%

。

除战略配售以外， 定向增发机

构限售股也是本周解禁的主体之

一， 解禁市值合计约

224.96

亿元，占

解禁总额的比重达为

52%

。

三安光电是本周解禁规模仅次

于农业银行的公司，

7

月

12

日公司将

有

5.07

亿股的定向增发机构限售股

解禁，按

7

月

8

日收盘价计算，其解禁

市值为

89.47

亿元， 占本周解禁规模

的比重为

21%

。 同时，福田汽车是本

周另一家解禁规模较大的公司，其

6.27

亿股限售股份将于

7

月

15

日解

禁，解禁市值约

57.77

亿元，占本周解

禁规模的比重为

13%

。

上市满周岁 新股严重分化

就本周解禁来看， 减持压力可

能主要来自于机构配售股和首发原

股东限售股。 参与配售机构持股分

散，到期之后抛售获利的意愿较强。

原股东的持股成本较低， 尤其是一

些最新股价相对发行价溢价偏高的

中小盘股， 落袋为安的心理也将促

使套现行为增加。 以上两类限售股

解禁之后的减持可能对相关个股的

走势产生影响。

随着近期市场回暖， 不过个股

走势的分化依然严重。 本周

11

只涉

及首发原股东和首发机构配售解禁

的股票中，有

6

只股票还权后收盘价

高于发行价，另有

5

只股票目前处于

破发状态，分化格局迅速浮出水面。

壹桥苗业是本周解禁股中相对

发行价溢价率最高的，该股

2010

年

7

月上市时的发行价仅为

28.98

元，目

前还权后收盘价为

69.53

元， 溢价率

高达

139.93%

。 紧随其后的是中南重

工，该股发行价为

18.80

元，目前还权

后收盘价为

74.01

元， 溢价率为

66.17%

。 面对如此丰厚的账面收益，

持股成本极低的原始股东， 可能抵

挡不住套现的诱惑。

值得注意的是， 部分中小盘新

股走势比较疲弱。 例如，

2011

年

4

月

上市的舒泰神，发行价为

52.50

元，如

今收盘价仅为

40.07

元， 破发幅度为

23.68%

，另外聚光科技、德力股份目

前的破发幅度也均超过

10%

。分析人

士指出，对于这部分中小盘股来说，

如果大小非要在解禁后立即进行套

现，其账面收益可能要打一些折扣。
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上市满周岁 新股严重分化

就本周解禁来看， 减持压力可

能主要来自于机构配售股和首发原

股东限售股。 参与配售机构持股分

散，到期之后抛售获利的意愿较强。

原股东的持股成本较低， 尤其是一

些最新股价相对发行价溢价偏高的

中小盘股， 落袋为安的心理也将促

使套现行为增加。 以上两类限售股

解禁之后的减持可能对相关个股的

走势产生影响。

随着近期市场回暖， 不过个股

走势的分化依然严重。 本周

11

只涉

及首发原股东和首发机构配售解禁

的股票中，有

6

只股票还权后收盘价

高于发行价，另有

5

只股票目前处于

破发状态，分化格局迅速浮出水面。

壹桥苗业是本周解禁股中相对

发行价溢价率最高的，该股

2010

年

7

月上市时的发行价仅为

28.98

元，目

前还权后收盘价为

69.53

元， 溢价率

高达

139.93%

。 紧随其后的是中南重

工，该股发行价为

18.80

元，目前还权

后收盘价为

74.01

元， 溢价率为

66.17%

。 面对如此丰厚的账面收益，

持股成本极低的原始股东， 可能抵

挡不住套现的诱惑。

值得注意的是， 部分中小盘新

股走势比较疲弱。 例如，

2011

年

4

月

上市的舒泰神，发行价为

52.50

元，如

今收盘价仅为

40.07

元， 破发幅度为

23.68%

，另外聚光科技、德力股份目

前的破发幅度也均超过

10%

。分析人

士指出，对于这部分中小盘股来说，

如果大小非要在解禁后立即进行套

现，其账面收益可能要打一些折扣。

□

国都证券 张翔

本周将有

3

只创业板新股于

7

月

11

日进行网上申购

,

另外还有

1

只中

小板新股将于

7

月

13

日进行网上申

购。 综合基本面与估值来看，建议投

资者优先申购迪安诊断。

新股基本情况

迪安诊断(300244)：公司是一家

独立的第三方医学诊断服务平台，主

要向各级医疗卫生机构提供以医学诊

断服务外包为核心业务的医学诊断服

务整体解决方案。 公司现已成为一家

综合性、 全国性的连锁独立医学实验

室，可开展

1,000

余项的医学诊断服务。

天玑科技(300245)：公司是我国

领先的

IT

基础设施解决方案提供商，

业务包括

IT

基础设施产品支持服务、

IT

基础设施专业服务和

IT

基础设施

管理外包服务。公司在我国数据中心

IT

基础设施专业第三方服务公司排

名中居于领先地位。

宝莱特(300246)：公司主要从事

医疗监护仪及相关医疗器械的研发、

生产和销售， 是医疗监护设备的专业

供应商，处于国内领先地位。公司主要

产品为多参数监护仪， 主要包括掌上

监护仪、 常规一体式监护仪以及插件

式监护仪等三大系列的监护仪产品。

世纪华通(002602)：公司是一家

汽车零部件的二级供应商，主要从事

各种汽车用塑料零部件及相关模具

的研发、制造和销售。 目前已形成以

热交换系统塑料件为主打产品，空调

系统、车灯系统、内外饰件、安全系统

等塑料零部件以及汽车金属件协同

发展的业务格局。

7

月

11

日

3

只创业板新股网上募

资额合计为

7.23

亿元，最多可合计动

用申购资金

69.5

万元。 这批申购资金

将于

7

月

14

日解冻，因此无法申购

7

月

13

日发行的中小板新股。

申购策略

从基本面来看，迪安诊断值得重

点关注。 公司是目前我国经营规模最

大、 诊断项目开展最齐全的独立医学

实验室之一。其构建的“服务

+

产品”的

一体化商业模式具备较强的竞争力。

在医改不断深入、 基层医疗大力发展

的背景下， 我国独立诊断业务将进入

高速增长期，公司发展前景值得期待。

从业绩一致预期所显示的成长

性来看，天玑科技与迪安诊断预期明

后两年平均业绩增速分别为

42%

和

37%

，具备良好的成长性。 宝莱特预

期增速为

33%

， 成长预期相对平稳。

而世纪华通预期增速仅有

26%

。

迪安诊断发行价对应

26.1

倍的

动态

PE

和

0.7

倍的

PEG

（按

2011

年动

态市盈率与

2012

年、

2013

年平均预期

业绩增速计算）。 公司尚无可比的上

市公司，类似公司通策医疗、爱尔眼

科和华测检测的平均动态

PE

为

42

倍，平均

PEG

为

0.9

倍。 由此来看，迪

安诊断的估值优势较为明显。

就另两家创业板公司而言，天玑

科技的动态

PE

为

22.3

倍，

PEG

为

0.5

倍。 其可比的上市公司东华软件、华

胜天成和银信科技的平均动态

PE

为

28.5

倍，平均

PEG

为

0.8

倍。 宝莱特的

动态

PE

为

23.7

倍，

PEG

为

0.7

倍。 其可

比公司新华医疗、乐普医疗和理邦仪

器的平均动态

PE

为

35.2

倍，

PEG

为

0.9

倍。 由此可见，这两家公司也具备良

好的估值吸引力。

综合基本面与估值来看， 建议投

资者优先申购迪安诊断，其后可依次考

虑宝莱特和天玑科技。世纪华通基本面

的吸引力不如本批创业板公司，若其定

价没有足够的优势，则建议放弃申购。

重点关注迪安诊断

■

评级简报 Report

海正药业（

600267

）

订单驱动利润增长

公司预计上半年净利润较去年

同期增长

50％

以上， 即

2.23

亿元以

上，合每股收益

0.43

元以上。 东方证

券认为，公司的业绩略超预期。与一

季度相同， 公司预增中披露其增长

主要原因是由于继续加大优势品种

的国内外市场开拓力度， 获得更多

订单。

东方证券认为， 公司的短期增

长将主要由原料药订单驱动， 但公

司致力于实现由原料药向品牌仿制

药制剂出口的战略规划仍是决定其

长期投资价值的主要因素。

根据公司的预增公告， 东方证

券小幅调整公司

2011-2012

年盈利

预测至

1.02

元（原为

0.99

元）和

1.38

元（原为

1.33

元），目前公司面临广

阔的国际市场机遇，长期来看，其欧

美仿制药制剂出口业务成败决定其

长期投资价值， 但短期业绩的增长

仍将主要来自于原料药的定制生产

业务，短期估值合理，因此维持公司

长期“买入”评级。

中储股份（

600787

）

管理能力有望提升

公司以前主要作为国家仓库，

使用方式单一，不担心客户。目前由

于公司大量的介入至现货市场仓

储， 期货市场仓储以及各地一些大

型企业的仓储配送合作， 客户招揽

方式发生根本性改变。 由于市场化

冲击，参与招标过程中，更多的考虑

到成本控制的原因， 公司开始逐步

从单个仓库的管理优化， 向全公司

仓储做管理优化。 这种由外而内的

管理意识的崛起， 将逐步帮助公司

改善管理差现象。

不考虑土地出让收益入账或计

入当期损益和出售太平洋证券股权

增厚业绩，长江证券预计公司

2011-

2013

年

EPS

分别为

0.43

元、

0.60

元和

0.76

元，对应

PE

分别为

26

倍、

18

倍和

14

倍。长江证券认为，公司物流业务

提供稳定利润增长来源， 经销业务

提供跟随钢材价格波动提供业绩弹

性，加上产能尚未完全达产，业绩弹

性更佳， 而土地转让收入和太平洋

证券股权的出售都可为公司业绩带

来提升，维持公司“推荐”评级。

中恒集团（

600252

）

业绩维持高成长

公司预计上半年业绩同比增长

150%

以上。 广发证券指出，销售情

况顺利，业绩符合预期。公司和步长

签订销售协议以来， 通过半年的磨

合，目前销售情况顺利，各省的销售

情况均出现了明显的增长。 根据目

前趋势来看， 完成全年销售任务应

该没有太大问题。根据公司公告，公

司中报同比增长可能

150%-200%

，

即

EPS0.31

元

-0.37

元， 与预期基本

符合。

广发证券指出， 公司制药厂高

新技术企业的所得税优惠在去年年

底到期， 新的认证估计在下半年获

得， 所以目前制药厂是在

25%

的税

率下获得如此业绩。 从公司历史来

看，全年业绩分布并不均匀，若参考

历史上公司上下半年业绩比例，公

司达到我们之前所做的业绩预期并

无太大问题。

制药基地三期工程的建设，将

给公司血栓通带来新的产能， 并且

为去水卫矛醇和科博肽等其他新品

种的产业化提供基础， 公司在年报

中提出了股权激励和融资的想法，

广发证券认为公司下半年的发展依

然有很多亮点。 广发证券预测公司

2011

年

-2013

年的

EPS

为

0.88

元 、

1.25

元、

1.73

元， 公司逐渐证明自己

的业绩将使公司估值水平明显提

升，给予公司“买入”评级。

碧水源（

300070

）

新产能将增厚业绩

近期公司公告称 ， 拟出资

2783.2

万元与三菱合建

100

万平方

米微滤膜生产线。平安证券认为，公

司的举措表明了对膜市场的看好。

2009

年以来公司膜生产毛利率

没有发生重大下降。 平安证券预计

公司募投项目的净利率为

27%

，本

次项目可研报告中， 公司预计净利

率是

30%

， 反映公司膜生产的盈利

能力没有大幅下降。

本次投资的

ROA

为

22%

。 假定

不考虑杠杆和非经营性资产因素，

新建膜项目的

ROIC

也在

20%

以上。

从美国的经验看， 优秀公司的

ROIC

可大幅高于平均值

10

年以

上。 预计公司高

ROIC

特征可长期

保持。

根据公司公告， 平安证券预计

2012-2013

年项目将分别盈利

1522

万元和

3045

万元， 公司将分获投资

收益

700

万元、

1400

万元， 增厚

2012

年业绩

0.02

元至

1.82

元，维持

2011

年

每股收益

1.17

元预测不变， 目前公

司的股价对应

2011-2012

年动态

PE

分别为

37

倍、

24

倍，维持公司“强烈

推荐”评级。

□

香港智远投资咨询

上周港股延续之前两周的上涨

势头， 恒指继续反弹， 全周收报

22726

点，周涨幅达

328

点，或

1.46%

。

具体从每日恒指走势来看， 恒指自

上周一大幅跳空高开后， 周二至周

五维持高位震荡走势， 大市成交除

周三内银股减持因素影响外， 其余

日成交仅

600

亿港元左右，表明恒指

上攻动力有所不足。展望后市，鉴于

上周末最新公布的中美经济数据皆

不乐观， 港股在经历连续三周的上

涨后，技术上亦有回调压力，大市短

期或有所调整。

美国的

6

月非农就业数据及中国

内地的

6

月

CPI

数据是上周末市场关

注的焦点。 美国方面，上周五美劳工

部宣布，

6

月的非农就业人数环比增

加

1.8

万，失业率升至

9.2%

。该数据远

远低于市场之前的预期，使之前稍见

缓解的对于美国经济增速放缓的担

忧再次加剧，鉴于

QE2

已于上月底到

期，在恶化的就业数据影响下，美国

后续推出

QE3

的可能性正在提高。 内

地方面， 上周六国家统计局公布

6

月

份居民消费价格同比上涨

6.4%

，属

预期上限。高企的

CPI

数据表明，内地

目前通胀形势仍然严峻，仅依靠下半

年物价翘尾因素将下降以及中国经

济增速稍显回落就断言下半年

CPI

将

逐步回落， 未免有操之过急之嫌，而

据此推断政府将放松宏调力度，就更

是言之尚早。

中国和美国的经济数据， 料将

拖累外围股市表现， 本周港股或随

外围有所调整。 从技术上看， 恒指

在经历连续上涨后，现时于

250

日牛

熊分界线附近争持， 短期上涨动力

已有所减弱。

若看淡恒指后市走势，可关注其

认沽证

29468

。若看好恒指后市表现，

可关注其认购证

29731

。 在此提醒投

资者，权证投资风险巨大，可导致本

金全部损失。

短线关注恒指认沽证


