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嘉实优质企业股票型基金（以下简称嘉实优质基金）是由嘉实浦安保本

混合型基金转型而来， 目前是嘉实基金管理有限公司旗下第2只开放式股票

型基金。 该基金设立于2007年12月，截至2011年一季度末，该基金的资产规模

为59.63亿元，份额为62.53亿份。

推荐理由：嘉实优质基金坚持“投资优质企业，获取长期回报”的投资理

念，力争为基金份额持有人创造长期超额收益。凭借出色的业绩表现，嘉实优

质基金在金牛奖评选中被评为“2010年度股票型金牛基金”。

历史业绩：嘉实优质基金设立于2007年底，虽经历2008年的市场大跌，但

中长期业绩依然表现出色。截至2011年6月3日，自设立以来净值增长-7.49%，

超越同期上证指数39.67个百分点， 在同期122只开放式股票型基金中排名第

16。 最近两年（截至2011年6月3日）净值增长率为36.32%，超越同期上证指数

38.14个百分点，在178只混合型基金中排名第4。此外，嘉实优质基金也表现出

较好的风险控制能力，无论是2008年的大熊市还是2010年宽幅震荡的市场行

情，该基金凭借出色的市场把握能力，均表现出色，特别是2010年的全年净值

增长率达到23.24%，超越同期上证指数37.55个百分点，在236只开放式股票型

基金中排名第6。 进入2011年，嘉实优质基金最近一月（截至2011年6月3日）的

业绩依然超越了上证指数和同业平均， 在355只开放式股票型基金中排名第

10。

投资风格：较高的行业和持股集中度以及良好的选股能力是嘉实优质基

金的突出特点。该基金自设立以来的股票仓位基本维持在80%左右；同时基金

的持股集中度较高，其中2008年曾高达74%，持股风格较为积极；基金自设立

以来行业集中度基本维持在60%以上，体现出集中配置的特点。从实际操作来

看， 嘉实优质基金的行业配置及精选个股能力较为突出，2010年基金重配生

物医药、机械设备及食品饮料等优势行业，同时精选成长型个股，取得了很好

的操作效果。

基金经理管理经验。 嘉实优质基金的现任基金经理刘天君，2003年4月进

入嘉实基金管理公司，曾任基金泰和基金经理。 目前还同时管理着嘉实成长

基金，投资管理经验较为丰富。

投资建议及风险提示：嘉实优质基金属于高风险的基金品种，会面临较

大的系统性风险，适合风险承受能力较强，期望获得较高收益的投资者。
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5月以来，上证指数震荡下跌，投资者情绪日渐悲观。 从积极的因素看，市

场面临着破局的机遇。 经济下滑及中报披露或将导致盈利预期下调，但市场已

提前有所反应；随着供给瓶颈的化解，经济见底回升将改善盈利预期和估值，产

业资本增持已开始逐渐升温。 建议投资者均衡配置基金，兼顾价值型与成长型，

并注重选择能“自下而上”获取超额收益的基金。

海富通精选

海富通精选基金在国金基金分类中属于混合-积极配置型基金， 成立于

2003年8月，基金经理为陈洪、丁俊。截至2011年3月底，基金规模为90.53亿元。根

据最近一期国金证券基金风险评价的结果，该基金属于中高风险/收益的基金品

种，建议具有较高风险承受能力的投资者关注。

投资要点：

海富通精选基金的风险收益配比较佳， 长期业绩稳健， 基金经理保持稳

定，使该基金风格前后表现一致。 该基金重视行业配置和选股，这两方面对于基

金业绩的贡献率较高。 基金投资整体偏向大盘风格，基金经理善于从价值投资

的角度精选个股，然后相对长期重仓持有。

产品特征：

风险收益配比较好： 海富通精选基金的风险收益配比较佳， 风险控制良

好。 从最近2年和最近1年的风险收益指标sharp指数来看，该基金的风险收益在

同类型基金中分别排名前30%和25%的位置；从控制风险的角度看，其下行风险

指标（采用收益下标准差衡量）在同类型基金中也排名在前30%左右的位置。

基金经理管理能力突出：基金自成立以来，一直由陈洪先生领衔管理，目

前与丁俊共同管理该只基金。 基金自成立以来，剔除3个月建仓期，复权单位净

值增长率为370.06%，在可比的15只基金中排名第5。 基金经理的稳定性，使该基

金风格前后表现一致，长期业绩稳健。 从基金经理的风格来看，陈洪很重视行业

配置和选股；从业绩归因来看，这两方面对于基金业绩的贡献率较高。

选股能力强：海富通精选基金一方面依据宏观面和行业基本面等因素，采

取行业轮动的配置策略。 基金经理的操作风格果断，结合对后市的判断，灵活调

整行业组合的β值。 例如，今年一季度，海富通精选在行业结构上，减持了增速放

缓的部分非周期资产，如食品饮料和医药行业；相对提高了低估值资产在组合

中的比例，增持周期性资产，如金属非金属、信息技术以及金融保险等。 从而，在

今年以蓝筹风格为主的结构性行情中，使资产配置更趋均衡。

另一方面，从持股策略上看，考察近几期的基金重仓股和持股明细情况，

海富通精选偏向大盘风格。 这与基金经理倾向于价值投资理念，以及基金较大

的管理规模在流动性方面的要求有关。 从实际操作看，海富通精选基金一般从

价值投资的角度精选个股，然后相对长期重仓持有。 从近2年的情况分析，该基

金的持股和行业集中度均不高，基金的平均换手率也大幅低于同业平均水平。

富国天益

富国天益价值基金在国金基金分类中属于股票型基金， 成立于2004年6

月，基金经理为陈戈。截至2011年3月底，基金规模为102.87亿元。根据最近一期

国金证券基金风险评价的结果，该基金属于中高风险/收益的基金品种，建议具

有较高风险承受能力的投资者关注。

投资要点：

富国天益基金的历史业绩优秀，风险收益配比较好。 基金自成立以来，大

多数时间由陈戈先生管理。 基金经理保持相对稳定，有利于该基金业绩的持续

性和前后风格的一致性。 从近期行业配置风格来看，富国天益基金保持了较为

均衡的投资布局。

产品特征：

风险收益配比较好：在风险收益指标上，考察最近1年和最近3年的风险

收益指标（sharp指数），富国天益在同类型基金中均排名前10%；在风险控制指

标上，在最近1年和最近3年的下行风险指标（采用收益下标准差）中，富国天益

基金在同类型基金中分别排名前10%和20%。

业绩具备持续性：富国天益基金的历史业绩较具持续性。 富国天益基金

自成立以来，大多数时间由陈戈先生管理。基金经理保持相对稳定，有利于该基

金业绩的持续性和前后风格的一致性。 在陈戈管理基金期间， 剔除3个月调仓

期，复权单位净值增长率为425.64%，在可比的20只基金中排名第3。

板块配置均衡：从近期的基金布局来看，富国天益基金保持了“价值+成

长”的均衡的投资风格。综合考虑下阶段的宏观经济运行环境，以及行业估值等

方面因素，我们认为周期性板块还将持续具有优势；但是，经过前期迅速调整后

的医药、旅游、商业等大消费类板块，以及在经济结构转型下受益的新兴产业成

长类股票，其估值水平也在接近历史回归数据水平。 因而，目前从择时的角度

看，趋于均衡的配置是较稳健的投资策略。

对比今年一季报和上季末基金的持仓情况，富国天益在金融保险、机械

设备等周期性行业的资产配比基本保持了稳定；同时，该基金在食品饮料、医药

生物等大消费类和信息技术等新兴产业的资产配比有所减少。因而，从总体看，

富国天益基金目前的资产配置风格趋于均衡。

汇添富价值

汇添富价值精选基金在国金基金分类中属于股票型基金，成立于2009年1

月，基金经理为陈晓翔。截至2011年3月底，基金规模为25.63亿元。根据最近一期

国金证券基金风险评价的结果，该基金属于高风险/收益的基金品种，建议具有

较高风险承受能力的投资者关注。

投资要点：

基金成立以来业绩表现突出，风险收益和风险控制指标良好。基金经理将

投资管理的重点放在行业和个股配置上，近期虽然增持了部分银行、保险、家电

等低估值品种，但该基金在泛消费类品种上仍维持超配。 今年以来消费类作为

非主流品种遭遇市场调整，长期看，在经济结构调整和消费升级的背景下，消费

类风格的资产逐步具备建仓价值。

产品特征：

成立以来业绩优秀：汇添富价值基金采用“自下而上”的公司基本面分析

方法，精选价值相对低估的优质公司进行投资布局。 自成立以来，剔除3个月建

仓期，添富价值的复权单位净值增长率为49.01%，在可比的150只股票基金中排

名第7。

在风险收益指标上，考察最近1年和最近2年的风险收益指标（sharp指数），

添富价值在同类型基金中分别排名前30%和10%； 在最近1年和最近2年的下行

风险指标（采用收益下标准差）中，该基金分别排名前30%和45%，风险控制良

好。

选股能力突出： 从近几个季度看， 添富价值在大类资产上的操作频率不

高，基金经理将投资管理的重点放在行业和个股配置上。 在经济结构调整和消

费升级的背景下，基金经理陈晓翔长期看好宏观经济影响小、增长确定的医药、

旅游、商业等大消费行业。 今年1季度，该基金增持了部分银行、保险、家电等低

估值品种，但与同业相比，该基金在泛消费类品种上仍整体维持超配。今年以来

的行情特点以周期性蓝筹股票为主线，但是，经过前期的充分调整，泛消费股票

中增长确定的品种，也逐步具备建仓价值。添富价值相对鲜明的资产配置风格，

可以作为投资者的搭配选择品种。

从实际操作上看，基金经理陈晓翔“自下而上”精选个股的能力相对突出。

以添富价值基金的重仓股组合为例，其重仓股的季度平均收益率总体表现强于

大盘。这可以从一方面印证基金经理的选股能力。此外，汇添富基金管理公司重

视投资研究，将投资研究渗透到投资管理和决策的各个关键环节中，发挥团队

协作力量。

金鹰中小盘

金鹰中小盘基金在国金基金分类中属于混合-积极配置型基金，成立于

2004年5月，基金经理为杨绍基、朱丹。 截至2011年3月底，基金规模为20.39亿

元。 根据最近一期国金证券基金风险评价的结果，该基金属于高风险/收益的

基金品种，建议具有较高风险承受能力的投资者关注。

投资要点：

金鹰中小盘在现任基金经理管理期间，业绩表现优秀。 风险收益特征属

于高风险品种。 金鹰中小盘基金采取“自下而上”选股和“自上而下”的资产配

置策略。 其选股能力突出，选股相对择时对其业绩的贡献较大。 另外，该基金

的中小盘风格稳定，适合作为风格资产组合的选择品种。

产品特征：

业绩表现突出：金鹰中小盘自成立以来，剔除3个月建仓期，复权单位净

值增长率为253.48%。 在现任基金经理杨绍基管理期间，复权单位净值增长率

为26.74%，在可比的35只同类型基金（混合-积极配置型）中排名第3。

在风险收益指标上，考察最近1年期和最近2年期的风险收益指标（sharp

指数），金鹰中小盘在同类型基金中分别排名前30%和20%；最近1年期和最近

2年期的下行风险指标，该基金在同类型基金中分别排名前50%和60%。 综合

来看，该基金属于高风险/收益品种。

典型中小盘风格：金鹰中小盘基金采取“自下而上”选股和“自上而下”

的大类资产配置策略。 基金主要投资于中小盘股，风格鲜明。 根据契约，中小

盘的比例不低于基金股票投资总额的80%。从实际操作来看，根据对其持股明

细和重仓股的统计，金鹰中小盘属于典型的中小盘风格。 面对市场风格的转

换，该基金保持了一贯的投资风格，没有出现跟随市场变化而“风格漂移”的

现象。

该基金属于混合-积极配置型品种，其股票投资占基金资产总值的比例

为50％到80％，债券投资占基金资产总值的比例为20%到40%。观察最近几个季

度的表现，金鹰中小盘的股票仓位一般在60%到75%的区间变化。

选股能力突出：根据对历史业绩的选股模型分析，金鹰中小盘的选股能

力在同类型基金中表现较为突出，选股相对择时对其业绩的贡献较大。 一季

度，权重股、大盘股的表现超越中小盘股。 该基金减少了部分盈利预期下调的

中小盘股票，降低了股票仓位，目前股票仓位为68.7%，处于同类型基金的中

值偏低水平。 该基金在核心的股票配置上仍保持了稳定，在策略上更加注重

所持组合的估值安全边际。
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主要销售机构

海富通精选 混合

-

积极配置

2003-08-22

陈洪、丁俊 海富通

90.5 0.77 -4.98 13.01 22.39

工商银行，交通银行，招商证券，建设银行

富国天益 股票型

2004-06-15

陈戈 富国

102.9 0.96 -5.05 14.84 19.10

招商银行、中国银行，建设银行，工商银行

汇添富价值 股票型

2009-01-23

陈晓翔 汇添富

25.6 1.46 -7.99 4.06 －

建设银行，交通银行，农业银行，招商银行

金鹰中小盘 混合

-

积极配置

2004-05-27

杨绍基、朱丹 金鹰

20.4 0.93 -11.03 10.80 63.99

工商银行，建设银行，中信银行，交通银行
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配比较好。 基金经理保持相对稳定。 从近期行
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风险收益配比较好： 在风险收益指标上，
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业绩具备持续性：富国天益基金的历史业

绩较具持续性。 基金经理保持相对稳定，有利
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值

+
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的宏观经济运行环境，以及行业估值等方面因

素， 我们认为周期性板块还将持续具有优势；

但是，经过前期迅速调整后的医药、旅游、商业

等大消费类板块，以及在经济结构转型下受益

的新兴产业成长类股票，其估值水平也在接近

历史回归数据水平。 因而，目前从择时的角度

看，趋于均衡的配置是较稳健的投资策略。

对比今年一季报和上季末基金的持仓情

况，富国天益在金融保险、机械设备等周期性

行业的资产配比基本保持了稳定；同时，该基

金在食品饮料、医药生物等大消费类和信息技

术等新兴产业的资产配比有所减少。

汇添富价值精选基金在国金基金分类中属

于股票型基金。 截至

2011

年

3

月底，基金规模为

25.63

亿元。 根据最近一期国金证券基金风险评

价的结果， 该基金属于高风险

/

收益的基金品

种，建议具有较高风险承受能力的投资者关注。

基金成立以来业绩表现突出。 基金经理将

投资管理的重点放在行业和个股配置上，近期

虽然增持了部分银行、保险、家电等低估值品

种，但该基金在泛消费类品种上仍维持超配。

成立以来业绩优秀：汇添富价值基金采用

“自下而上”的公司基本面分析方法，精选价值

相对低估的优质公司进行投资布局。 自成立以

来，剔除

3

个月建仓期，添富价值的复权单位净

值增长率为

49.01%

，在可比的

150

只股票基金中

排名第

7

。

在风险收益指标上，考察最近

1

年和最近

2

年的风险收益指标（

sharp

指数），添富价值在同

类型基金中分别排名前

30%

和

10%

； 在最近

1

年

和最近

2

年的下行风险指标 （采用收益下标准

差）中，该基金分别排名前

30%

和

45%

，风险控制

良好。

选股能力突出：从近几个季度看，添富价

值在大类资产上的操作频率不高，基金经理将

投资管理的重点放在行业和个股配置上。 在经

济结构调整和消费升级的背景下，基金经理陈

晓翔长期看好宏观经济影响小、增长确定的医

药、旅游、商业等大消费行业。 今年

1

季度，该基

金增持了部分银行、保险、家电等低估值品种，

但与同业相比，该基金在泛消费类品种上仍整

体维持超配。 今年以来的行情特点以周期性蓝

筹股票为主线，但是，经过前期的充分调整，泛

消费股票中增长确定的品种，也逐步具备建仓

价值。 添富价值相对鲜明的资产配置风格，可

以作为投资者的搭配选择品种。

从实际操作上看，基金经理陈晓翔“自下

而上”精选个股的能力相对突出。

金鹰中小盘基金在国金基金分类中属于混

合

-

积极配置型基金。 截至

2011

年

3

月底，基金规

模为

20.39

亿元。根据最近一期国金证券基金风险

评价的结果， 该基金属于高风险

/

收益的基金品

种，建议具有较高风险承受能力的投资者关注。

金鹰中小盘在现任基金经理管理期间，

业绩表现优秀。 风险收益特征属于高风险品

种。 选股能力突出，选股相对择时对其业绩的

贡献更大。

业绩表现突出：金鹰中小盘自成立以来，

剔除

3

个月建仓期， 复权单位净值增长率为

253.48%

。在现任基金经理杨绍基管理期间，复

权单位净值增长率为

26.74%

，在可比的

35

只同

类型基金（混合

-

积极配置型）中排名第

3

。

在风险收益指标上，考察最近

1

年期和最

近

2

年期的风险收益指标（

sharp

指数），金鹰中

小盘在同类型基金中分别排名前

30%

和

20%

；

最近

1

年期和最近

2

年期的下行风险指标，该

基金在同类型基金中分别排名前

50%

和

60%

。

典型中小盘风格： 金鹰中小盘基金采取

“自下而上”选股和“自上而下”的大类资产配

置策略。 基金主要投资于中小盘股， 风格鲜

明。 根据契约，中小盘的比例不低于基金股票

投资总额的

80%

。 从实际操作来看，根据对其

持股明细和重仓股的统计， 金鹰中小盘属于

典型的中小盘风格。 面对市场风格的转换，该

基金保持了一贯的投资风格， 没有出现跟随

市场变化而“风格漂移”的现象。

选股能力突出： 根据对历史业绩的选股

模型分析， 金鹰中小盘的选股能力在同类型

基金中表现较为突出。 一季度，权重股、大盘

股的表现超越中小盘股。 该基金减少了部分

盈利预期下调的中小盘股票， 降低了股票仓

位，处于同类型基金的中值偏低水平。 该基金

在核心的股票配置上仍保持了稳定， 在策略

上更加注重所持组合的估值安全边际。

海富通精选基金在国金基金分类中属于混

合

-

积极配置型基金。 截至

2011

年

3

月底，基金规

模为

90.53

亿元。根据最近一期国金证券基金风险

评价的结果，该基金属于中高风险

/

收益的基金品

种，建议具有较高风险承受能力的投资者关注。

海富通精选基金的风险收益配比较佳，

长期业绩稳健。 该基金重视行业配置和选股，

这两方面对于基金业绩的贡献率较高。 基金

投资整体偏向大盘风格。

风险收益配比较好： 海富通精选基金的

风险收益配比较佳，风险控制良好。 从最近

2

年和最近

1

年的风险收益指标

sharp

指数来看，

该基金的风险收益在同类型基金中分别排名

前

30%

和

25%

的位置；从控制风险的角度看，其

下行风险指标（采用收益下标准差衡量）在同

类型基金中也排名在前

30%

左右的位置。

基金经理管理能力突出： 基金自成立以

来，一直由陈洪先生领衔管理，目前与丁俊共

同管理该只基金。 基金自成立以来，剔除

3

个

月建仓期，复权单位净值增长率为

370.06%

，在

可比的

15

只基金中排名第

5

。 基金经理的稳定

性，使该基金风格前后表现一致，长期业绩稳

健。 从基金经理的风格来看，陈洪很重视行业

配置和选股；从业绩归因来看，这两方面对于

基金业绩的贡献率较高。

资产配置均衡： 海富通精选基金一方面

依据宏观面和行业基本面等因素， 采取行业

轮动的配置策略。 基金经理的操作风格果断，

结合对后市的判断， 灵活调整行业组合的

β

值。 在今年以蓝筹风格为主的结构性行情中，

使资产配置更趋均衡。

另一方面，从持股策略上看，考察近几期

的基金重仓股和持股明细情况， 海富通精选

偏向大盘风格。 这与基金经理倾向于价值投

资理念， 以及基金较大的管理规模在流动性

方面的要求有关。

均衡组合配置 等待市场回暖

□

国金证券 张宇 张剑辉

5

月以来，上证指数震荡下跌。 从积极的因素看，市场面临着破局的机遇。 经

济下行及盈利预期可能下调，但市场已提前有所反应；随着供给瓶颈的缓解，经

济见底回升将改善盈利预期和估值，产业资本增持已开始逐渐升温。建议投资者

均衡配置基金，兼顾价值型与成长型，并注重选择能“自下而上”获取超额收益的

基金。

汇添富价值

投资要点

◆产品特征

海富通精选

投资要点

◆产品特征

富国天益

投资要点

金鹰中小盘

投资要点

◆产品特征◆产品特征

责编：徐 雨 美编：韩景丰

金牛基金追踪

嘉实优质基金坚持 “投资优质企

业，获取长期回报”的投资理念，力争

为基金份额持有人创造长期超额收

益。凭借出色的业绩表现，嘉实优质基

金在金牛奖评选中被评为 “

2010

年度

股票型金牛基金”。

历史业绩： 嘉实优质基金设立于

2007

年底，虽经历

2008

年的市场大跌，

但中长期业绩依然表现出色。 截至

2011

年

6

月

3

日，自设立以来净值增长

-

7.49%

，超越同期上证指数

39.67

个百分

点，在同期

122

只开放式股票型基金中

排名第

16

。 最近两年（截至

2011

年

6

月

3

日）净值增长率为

36.32%

，超越同期上

证指数

38.14

个百分点，在

178

只混合型

基金中排名第

4

。 此外，嘉实优质基金

也表现出较好的风险控制能力， 无论

是

2008

年的大熊市还是

2010

年宽幅震

荡的市场行情， 该基金凭借出色的市

场把握能力，均表现出色，特别是

2010

年的全年净值增长率达到

23.24%

，超

越同期上证指数

37.55

个百分点，在

236

只开放式股票型基金中排名第

6

。进入

2011

年，嘉实优质基金最近一月（截至

2011

年

6

月

3

日） 的业绩依然超越了上

证指数和同业平均，在

355

只开放式股

票型基金中排名第

10

。

投资风格： 较高的行业和持股集

中度以及良好的选股能力是嘉实优质

基金的突出特点。 该基金自设立以来

的股票仓位基本维持在

80%

左右；同

时基金的持股集中度较高， 其中

2008

年曾高达

74%

，持股风格较为积极；基

金自设立以来行业集中度基本维持在

60%

以上，体现出集中配置的特点。 从

实际操作来看， 嘉实优质基金的行业

配置及精选个股能力较为突出，

2010

年基金重配生物医药、 机械设备及食

品饮料等优势行业， 同时精选成长型

个股，取得了很好的操作效果。

基金经理管理经验。 嘉实优质基

金的现任基金经理刘天君，

2003

年

4

月

进入嘉实基金管理公司， 曾任基金泰

和基金经理。 目前还同时管理着嘉实

成长基金，投资管理经验较为丰富。

投资建议及风险提示： 嘉实优质

基金属于高风险的基金品种， 会面临

较大的系统性风险， 适合风险承受能

力较强，期望获得较高收益的投资者。

（天相投顾 闻群 郭俊梅）

嘉实优质企业股票

型基金（以下简称嘉实优

质基金）是由嘉实浦安保

本混合型基金转型而来，

目前是嘉实基金管理有

限公司旗下第

2

只开放式

股票型基金。 该基金设立

于

2007

年

12

月，截至

2011

年一季度末，该基金的资

产规模为

59.63

亿元，份额

为

62.53

亿份。

推

荐

理

由

嘉实优质企业：操作风格积极 风控能力较好

（截至

２０１１

年

6

月

1５

日）


