
彩导

苏宁电器发布未来十年战略规划

苏宁电器

19

日发布

2011

—

2020

新十年发展战略，全方位规划发展路径，

要将苏宁打造成在连锁地域、经营规模、科技创新、服务能力等方面都具备

全球化竞争力的世界级企业
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彩导

券商筹备基金公司热情不减

虽然中小基金公司生存日益艰难，但券商筹备新基金公司热情不减。 去

年以来，已有多家基金公司先后成立或获批，预计正在筹备中的基金公司还

有

20

余家，其中不少具有券商背景 金牛基金周报

彩导

资金回流美股创一年新高

美国新兴市场投资基金研究公司（

EPFR

）发布的报告显示，在截至

15

日

的过去一周里，

EPFR

追踪的美国股票型基金吸引

98

亿美元资金净流入，规

模创过去一年新高
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弱市如何布局

“十二五”火电脱硝电价补贴或为每度

1.2

分

补贴政策有望年内出台

□

本报实习记者 郭力方

业内人士日前向中国证券

报记者透露， 国家发改委委托

中电联等单位研究起草的火电

烟气脱硝电价补贴政策方案正

在制定中，有望年内出台。 根据

初步方案，“十二五” 期间火电

烟气脱硝电价或享受每度补贴

0.012

元的优惠。

中国证券报记者此前了解

到，环保部牵头制定的《火电厂大

气污染物排放标准》终稿有望近

期出台。作为其配套政策的“十二

五” 火电烟气脱硝电价优惠政策

何时出台及补贴标准如何规定等

问题成为业界关心的焦点。

按照《标准》二次修订稿中

提出的要求， 全国火电企业现

役和新建火电机组在

2014

年及

2012

年前排放的氮氧化物上限

值需达

200

毫克

/

立方米。

中电联秘书长王志轩曾撰

文指出， 火电行业目前陷入大

面积亏损， 有些企业资金链甚

至有断裂危险。 据初步估算，要

达到污染物排放标准， 国内现

役火电机组进行脱硝改造和新

建机组加装脱硝设施的成本投

入高达

3000

多亿元。

火电行业有关人士建议，

《标准》终稿能适度提高氮氧化

物排放上限值， 火电烟气脱硝

电价补贴政策能及时出台并维

持合理额度。

对于每度

1.2

分的补贴标

准，业内人士认为，这能在一定

程度上调动火电企业执行排放

标准积极性， 但在火电烟气脱

硝成本居高不下及火电企业经

营现状仍未改善背景下， 这一

标准仍不足以平抑因脱硝改造

而增加的运营负担。

按照王志轩提出的建议，以

超过

3000

亿元的成本投入计，折

算出的合理电价补贴为每度

0.02

元到

0.025

元。

由于全国火电企业所用煤

的质量不同，排放烟气中氮氧化

物浓度存在差异，控制排放难度

和成本投入有差别。 因此，专家

建议，火电烟气脱硝电价补贴政

策应充分考虑该问题，在电价补

贴标准上不搞“一刀切”，应实施

梯度电价政策。 （相关报道见

A07版）
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中期策略“观点抱团”

券商预计8月有望迎来熊牛转换

□

本报记者 魏静

近期券商中期策略报告相

继出炉， 其观点再现年初提出

年度策略时惊人一致的情形。

券商纷纷预计，下半年

A

股行情

将呈先抑后扬特征。 其中，

2400

点至

2500

点被认为是底部区

域，

3200

点至

3500

点之上被认

为是反弹可能达到的区域。

从这些券商中期策略的逻

辑看，经济软着陆、通胀下行

和政策放松，是下半年市场完

成熊牛转变的先决条件，这三

大见底信号可能在

8

月后相继

出现。

对于经济形势，券商分析师

并未过度悲观。 中金公司表示，

在短期供给制约因素化解后，预

计本轮去库存将很快在三季度

中期完成，所以经济大幅下行风

险不大。 在经济数据中，通胀回

落走势将最为明朗。招商证券也

认为，通胀已是强弩之末。 相对

于经济、 通胀走势的 “一致预

期”， 券商对下半年政策走向分

歧较大。 在他们看来，反弹行情

能否出现，关键在于下半年政策

是否会放松。

就下半年投资机会而言，

当前机构似已开始 “排兵布

阵”。（下转A02版，相关报道见

A03版）

上周资金回流美股规模创一年新高

美国新兴市场投资基金研究公司（

EPFR

）发布

的报告显示， 在截至

15

日的过去一周里，

EPFR
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略，全方位规划发展路径，提出将苏宁打造成在连锁
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券商筹备基金公司热情不减

虽然中小基金公司生存日益艰难，但券商筹备新

基金公司热情不减。去年以来已有多家基金公司成立

或获批，预计正在筹备的基金公司还有

20

余家，其中

不少具有券商背景

金牛基金周报

国家防总：防汛抗洪进入关键时期和紧要阶段

国家防汛抗旱总指挥部副总指挥、水利部部长陈雷

１９

日介绍说，近期主要降雨带仍维持在西南、

长江中下游、江淮和浙闽等地区，太湖及杭嘉湖水网地区高水位仍将持续一段时间，同时，菲律宾以

东洋面已有一个热带气旋活动，很可能发展为热带风暴，并可能向中国沿海靠近，全国防汛抗洪工作

已进入关键时期和紧要阶段。

陈雷在国家防总防汛会商会上说，当前全国汛情旱情主要呈现五个特点：南方旱涝急转，暴雨洪

水频繁；暴雨强度大，局部灾害重；台风生成较晚，登陆时间偏早；主要江河水位正常，汛情总体平稳；

旱情总体缓解，局部旱情持续。

陈雷强调，要认真落实病险水库、水电站和在建水库、水电站的安全度汛方案和措施，不得随意

超汛限水位蓄水，病险水库必要时空库运行，发生险情后要全力组织抢险。图为武警官兵在德兴市龙

头山乡桂湖村解救被洪水围困的村民。 新华社记者 周科 摄
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上周主动加仓2.72个百分点

基金仓位升至80.25%
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