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评级追踪

五粮液（000858）

国泰君安研究员胡春霞发布报告指出，2009年底五粮液提价、高档酒销售放量是推动盈利能力上升的主要因素。

2010年前三季度，五粮液实现主营业务收入、净利润分别为114.7、33.95亿元，分别同比增长42.87%、47.67%，EPS为0.894

元，略超预期。资产注入后五粮液良好的盈利能力已经在上市公司的业绩中逐渐体现，继续看好五粮液，维持“增持”投资

评级。

光大证券张力扬认为，今年10月起52度五粮液团购出厂价（批条价）提价40元，从原来的529元/瓶提高至569元/瓶，预

计经销商出厂价也将跟随上提，明年元月左右提价的概率较大。不过，目前52度五粮液的价差已达近年来新高，经销商利

润丰厚，预计提价不会影响销量增长。继续看好公司前景，维持“买入”评级。

杭氧股份（002430）

海通证券研究员方维认为，2010年1-9月公司实现营业收入21.53亿元，同比增长7.01%；综合毛利率28.40%，同比上

升5.52个百分点；实现营业利润3.10亿元，同比增长47.17%；营业利润率14.41%，同比上升3.93个百分点。由于空气分离设

备和工业气体销售业务毛利率的大幅提升，公司三季度综合毛利率仍然维持较高水平，继续给予公司“买入”的评级。

华域汽车（600741）

山西证券白宇认为，随着我国经济逐步转型，汽车行业的产业升级趋势不可逆转，优秀零部件企业的崛起是产业升

级过程当中的必然产物，而零部件行业的发展速度也将快于整车行业。作为目前A股最大的汽车零部件公司，公司有望成

为中国零部件产业升级的先行力量。长期看好华域汽车的发展，并上调公司盈利预测，首次给予“买入”的投资评级。

精工钢构（600496）

国泰君安研究员韩其成发布报告指出，2010年第三季度EPS为0.17元，同比增65%；承接业务量同增107%，业绩大幅超

出预期。未来公司面临业绩触底回升、行业爆发增长前夜、股权激励释放业绩三个拐点，对公司前景抱有信心，继续给予公

司股票“增持”的投资评级。

中兴商业（000715）

光大证券研究员唐佳睿在报告中分析，2010年1-3季度公司营业收入16.60亿元，同比下滑14.80%，归属母公司净利润

1746.63万元（EPS为0.063元），同比下滑71.51%，符合市场预期。目前看，公司业绩艰难时刻已经过去，随着III期顺利开业，

中兴商业将步入一个崭新的成长高峰期，值得投资者期待，维持“买入”的投资评级。

成商集团（600828）

中信证券研究员赵雪芹在报告中称，未来2年茂业中心项目、九眼桥项目、盐市口二期项目陆续达产，将为公司带来

新的盈利增长点。区域经济腾飞带动商企加速发展。预计公司2010-2012年EPS分别为0.41/0.71/0.85元；综合PE估值24.85

元（对应2011年35倍）；NAV估值区间17.29-22.33元以及DCF估值为19.21元。为此，调高公司评级至“增持”。（胡东林整

理）

评级简报

五洲交通（600368）

公司拟以非公开发行股票的方式，募集原控股股东广西壮族自治区高速公路管理局持有的广西坛百

高速公路有限公司68%股权。非公开发行后广西交通仍为公司控股股东。长江证券吴云英表示，此次收购有

利公司增强主业盈利能力，优质高速公路资产注入有望延续；而区域经济发展和多元化投资则将打开业绩

成长空间。预计公司2010-2012年EPS为0.23元、0.44元和0.61元，“推荐”评级。

鲁丰股份（002379）

中信证券研究员谢从军发布报告指出，公司是一家大型综合性铝板带箔加工企业，生产的铝箔基本直

接面对消费群体，但现有4万吨铝箔产能难以满足客户需求。预测公司2010/11/12年EPS分别为0.98/1.72/2.67

元，动态PE分别为42/24/15倍，PB分别为3.3/2.9/2.5倍。公司2010-2012年净利润年均复合增长率为85%。给予

公司2011年30倍PE估值，目标价为51.6元，首次给“买入”投资评级。

双汇发展（000895）

国信证券研究员黄茂在报告中分析了公司所具备的优势：一是肉制品行业龙头，具有较强的成本控制

及定价能力；二是屠宰行业集中度较低，未来整合空间大，双汇具有龙头优势；三是中低端消费升级，低温肉

制品消费量有望显著提升。此外，集团整体上市，利润漏出停止，估值有向上修正空间。报告预测2010-2011

年EPS分别为1.83元和2.36元；PE为28和22倍（不含整体上市），给予“推荐”评级。

广博股份（002103）

海通证券研究员刘金发布报告称，公司是我国纸制品文具行业龙头企业，上市以来业绩平稳发展。预

计公司2010-2012年摊薄后EPS分别0.37元、0.47元和0.61元。综合考虑，按照公司2010年30倍的PE和2011年

25倍的PE对公司进行估值，得到广博股份的估值区间为11.10-11.75元。因此，首次给予广博股份“买入”评

级。

通程控股（000419）

国信证券研究员孙菲菲表示，公司最大利润源———通程电器占据湖南省家电市场约半壁江山，主营商

业、酒店及综合投资业务。公司在2009年通过资产收购、扩张和业务复制，取得了资产和管理经验上的积累，

使业绩处在了转折点，预计2010/11/12年每股盈利分别为0.35/0.49/0.62元，每股NAV重估价值达16元。公司

合理价值为12.9元/股，安全边际较高，维持“推荐”的评级。

康缘药业（600557）

光大证券研究员姚杰发布报告指出，公司热毒宁2010年收入同比增长60%可期，收入突破3亿元；散结

镇痛入选医保，销售增长35%、桂枝茯苓商业分销看好，收入增长15%新品储备较多，银杏内酯预计在下半年

获批，产品线更加丰富。预计2010-2011年EPS分别为0.70、0.92元，给予2010年35倍PE，目标价格24.50元，维

持“买入”评级。

秦川发展（000837）

光大证券研究员恽敏在报告中指出，公司下游订单逐步复苏，主业经营业绩逐步复苏。不考虑集团资产

注入因素，预计2010-2012年净利润将以26%以上的复合增长率快速成长。另外，公司资产注入预期强烈，提

升估值水平。预计2010-2012年EPS分别为0.39元、0.50元和0.61元(不考虑补贴），给予长期“买入”评级，未来

12个月目标价12元。（胡东林整理）
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序号 代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 上次评级 调整方向

１ ６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 东方证券 徐卫

２０１１－０６－１０ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２ ６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 长江证券 刘元瑞

２０１１－０６－１０ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

３ ６００２０８．ＳＨ

新湖中宝 国泰君安 孙建平

２０１１－０６－１０ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

４ ６０００３０．ＳＨ

中信证券 国泰君安 梁静

２０１１－０６－１０ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

５ ０００８５８．ＳＺ

五粮液 申银万国 童驯

２０１１－０６－１０ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

６ ３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟 中信证券 皮舜

２０１１－０６－１０ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

７ ００２１８０．ＳＺ

万力达 华泰联合 袁瑶

２０１１－０６－１０ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

８ ０００８５８．ＳＺ

五粮液 中信证券 黄巍

２０１１－０６－１０ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

９ ６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 中信建投 王喆

２０１１－０６－１０ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１０ ６００５２１．ＳＨ

华海药业 中信建投 罗樨

２０１１－０６－１０ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１１ ００２４５０．ＳＺ

康得新 东方证券 杨云

２０１１－０６－０９ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１２ ００２４２２．ＳＺ

科伦药业 国泰君安 易镜明

２０１１－０６－０９ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

１３ ００２３３４．ＳＺ

英威腾 国泰君安 康凯

２０１１－０６－０９ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

１４ ００２５０８．ＳＺ

老板电器 东北证券 吴娜

２０１１－０６－０９ １＿

推荐 首次关注

１５ ００２５４６．ＳＺ

新联电子 中信证券 唐川

２０１１－０６－０９ １＿

买入 首次关注

１６ ００２４８１．ＳＺ

双塔食品 长江证券 乔洋

２０１１－０６－０９ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

１７ ００２５０３．ＳＺ

搜于特 国泰君安 张昂

２０１１－０６－０９ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

１８ ６００８７５．ＳＨ

东方电气 海通证券 牛品

２０１１－０６－０９ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１９ ００２１４０．ＳＺ

东华科技 民生证券 王小勇

２０１１－０６－０９ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

２０ ００２１２３．ＳＺ

荣信股份 瑞银证券 牟其峥

２０１１－０６－０９ １＿

买入 首次关注

２１ ００２２２３．ＳＺ

鱼跃医疗 国泰君安 易镜明

２０１１－０６－０９ １＿

增持

２＿

谨慎增持 调高

２２ ００２３０４．ＳＺ

洋河股份 国信证券 黄茂

２０１１－０６－０９ １＿

推荐 首次关注

２３ ００２２９３．ＳＺ

罗莱家纺 国泰君安 张昂

２０１１－０６－０９ １＿

增持

２＿

谨慎增持 调高

２４ ００２２４２．ＳＺ

九阳股份 国泰君安 方馨

２０１１－０６－０９ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

２５ ６００１１８．ＳＨ

中国卫星 申银万国 李晓光

２０１１－０６－０９ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２６ ６０００５０．ＳＨ

中国联通 国泰君安 康凯

２０１１－０６－０９ １＿

增持

２＿

谨慎增持 调高

２７ ６００５２２．ＳＨ

中天科技 华创证券 高利

２０１１－０６－０９ １＿

强推

１＿

强推 维持（多）

２８ ６００４２８．ＳＨ

中远航运 长江证券 吴云英

２０１１－０６－０９ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

２９ ６００４２８．ＳＨ

中远航运 申银万国 周萌

２０１１－０６－０９ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３０ ６００２７６．ＳＨ

恒瑞医药 国泰君安 易镜明

２０１１－０６－０９ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

３１ ６００２６８．ＳＨ

国电南自 国泰君安 康凯

２０１１－０６－０９ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

３２ ３００１０５．ＳＺ

龙源技术 海通证券 牛品

２０１１－０６－０９ １＿

买入 首次关注

３３ ６００７８５．ＳＨ

新华百货 招商证券 杨夏

２０１１－０６－０９ １＿

强烈推荐

２＿

审慎推荐 调高

３４ ００２５４６．ＳＺ

新联电子 国泰君安 康凯

２０１１－０６－０９ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

３５ ６００７４２．ＳＨ

一汽富维 中信证券 李春波

２０１１－０６－０９ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３６ ６００６９０．ＳＨ

青岛海尔 招商证券 纪敏

２０１１－０６－０９ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

３７ ６００６９７．ＳＨ

欧亚集团 中信证券 赵雪芹

２０１１－０６－０９ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３８ ６００７２３．ＳＨ

西单商场 银河证券 陈雷

２０１１－０６－０９ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

３９ ０００８７６．ＳＺ

新希望 国信证券 张如

２０１１－０６－０９ １＿

推荐

２＿

谨慎推荐 调高

４０ ０００８５８．ＳＺ

五粮液 银河证券 郭怡娴

２０１１－０６－０９ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

４１ ０００８９５．ＳＺ

双汇发展 国信证券 黄茂

２０１１－０６－０９ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

４２ ００２００１．ＳＺ

新和成 瑞银证券 胡文莲

２０１１－０６－０９ １＿

买入 首次关注

４３ ０００９８７．ＳＺ

广州友谊 招商证券 杨夏

２０１１－０６－０９ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

４４ ００００３９．ＳＺ

中集集团 方正证券 张远德

２０１１－０６－０９ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

４５ ００００２６．ＳＺ

飞亚达

Ａ

国信证券 孙菲菲

２０１１－０６－０９ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

４６ ０００５６８．ＳＺ

泸州老窖 国信证券 黄茂

２０１１－０６－０９ １＿

推荐

２＿

谨慎推荐 调高

４７ ０００８５８．ＳＺ

五粮液 中投证券 张镭

２０１１－０６－０９ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

４８ ０００７１６．ＳＺ ＊ＳＴ

南方 国信证券 黄茂

２０１１－０６－０９ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

４９ ００２０１９．ＳＺ

鑫富药业 东兴证券 杨若木

２０１１－０６－０９ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

５０ ００２０３８．ＳＺ

双鹭药业 民族证券 涂羚波

２０１１－０６－０９ １＿

买入

１＿

推荐 维持（多）

５１ ６０００７９．ＳＨ

人福医药 兴业证券 王晞

２０１１－０６－０８ １＿

强烈推荐

２＿

推荐 调高

５２ ６０００６４．ＳＨ

南京高科 光大证券 万知

２０１１－０６－０８ １＿

买入 首次关注

５３ ６００２３１．ＳＨ

凌钢股份 瑞银证券 孙旭

２０１１－０６－０８ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

５４ ６００５２１．ＳＨ

华海药业 国信证券 贺平鸽

２０１１－０６－０８ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

５５ ６００５１０．ＳＨ

黑牡丹 光大证券 万知

２０１１－０６－０８ １＿

买入

２＿

优势 调高

５６ ００２５５７．ＳＺ

洽洽食品 中投证券 张镭

２０１１－０６－０８ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

５７ ０００８７６．ＳＺ

新希望 招商证券 黄珺

２０１１－０６－０８ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

５８ ３０００８３．ＳＺ

劲胜股份 国信证券 段迎晟

２０１１－０６－０８ １＿

推荐 首次关注

５９ ３００１３０．ＳＺ

新国都 国信证券 段迎晟

２０１１－０６－０８ １＿

推荐 首次关注

６０ ３０００４１．ＳＺ

回天胶业 东兴证券 杨若木

２０１１－０６－０８ １＿

强烈推荐

２＿

推荐 调高

国泰君安预计， 公司

2011

年、

2012

年

EPS

分别为

1.45

元、

2.10

元， 目标价为

65

元， 对应

2011

年

PE

约

45

倍。同时，投资者需留意下半年

股权激励方案过会或利好股价， 利益趋同后

有助业绩释放。 给予公司股票“增持”评级。

宝钢公布

7

月份碳钢销售价格政策，冷

轧、热轧、酸洗分别下调

100

、

200

、

100

元

/

吨，不

锈钢、热镀锌、电镀锌部分产品下调

50-100

、

200

、

100-400

元

/

吨，无取向硅钢基本部分品种

下调

200-500

元

/

吨。 相对于行业平均的低迷，

宝钢盈利明显受益于其独特的产品结构。

因为汽车产销量低于预期，东方证券下

调

2011

、

2012

年宝钢盈利预测至

0.81

、

1.00

元

（原为

0.88

、

1.07

元）。 不过目前股价已对负面

预期反映较为充分，对应

2011

年

PE

仅为

7

倍、

PB

仅

0.9

倍。 根据

2000

年至今的历史数据，宝

钢平均

P/B

为

1.8

倍，

P/E

为

14.5

倍， 目前宝钢

估值较历史平均分别折价

50%

和

51%

， 维持

“买入”评级。

新湖中宝（600208）

作为地产

+X

的典型代表公司，新湖在通过

持续获取大量一级开发， 使其地产资源属性不

断强化的同时，其矿产资源属性也明显加强。国

泰君安认为，公司长期发展潜力大、中短期有煤

炭资源获取、股权激励行权推动，股价明显低估

且具有安全边际，预计公司

2011

、

2012

年

EPS

分

别为

0.41

、

0.53

元， 维持

6

个月目标价

8.9

元，

12

个

月目标价

11

元。 维持“增持”评级。

中信证券（600030）

中信证券第四届董事会第

29

次会议通过决

议， 同意全资子公司中信证券国际有限公司出

资

3.74

亿美元收购里昂证券及盛富证券各

19.9%

的股权。 国泰君安认为，与里昂合作标志

着公司国际化稳步推进，鉴于公司

PB

处于历史

低位，公司创新业务已进入拐点，融资融券等新

业务的突破将是最大催化剂，维持“增持”评级。

华谊兄弟（300027）

公司于

6

月

9

日公告，拟通过全资子公司华

谊兄弟国际有限公司（下称华谊国际）与美国

传奇影业公司 （

LEGENDARY PICTURES

，

LLC

）及其他投资方在海外投资方面成立合资

公司，其中华谊国际与美国传奇影业公司为参

股股东，其他投资方合并为控股股东。

鉴于困扰公司价值挖掘的不利因素逐渐

消除，随着后续国际化步伐加快推进落实，以

及中国娱乐王者商业模式进一步成型， 公司

投资价值将有望得到进一步认同。 中信证券

维持公司评级为“买入”，目标价

21.2

元。

科伦药业（002422）

在大输液产业的整合和升级下，公司近

两年的销售、利润增长有目共睹，对公司未

来两年的增长也有较好的期待。 国泰君安认

为，

2013

年将是公司业务转型的关键节点，

新疆项目投产后的盈利情况， 值得持续关

注。 预计

2011-2013

年

EPS

分别为

2.10

、

2.94

、

3.65

元，同比增长

52%

、

40%

、

24%

，目标价

80

元，给予公司“增持”的投资评级。

英威腾（002334）

（胡东林 整理）

洽洽食品（

002557

）

盈利能力大幅回升 目前估值偏低

□中投证券 张镭

（

S0960209060260

）

根据

6

月

8

日的实地调研，

我们认为随着原材料价格下

降， 公司盈利能力已经大幅回

升，

2011

年业绩有保障，未来复

合增长率超过

30%

， 目前估值

偏低，建议买入。

原材料价格已经开始下降。

葵花籽种植面积今年与去年基

本持平， 去年涨幅超过

10%

，今

年到目前涨了

6%

， 已经出现下

降趋势。 葵花籽每年在

9

月集中

采购

70%

，剩下

30%

是分散采购

以调节原材料成本。 因此

70%

的

成本是在

9

月锁定的， 公司可以

提前制定终端价格变动。土豆粉

价格从年初的

14000

元

/

吨到目

前

10000

元

/

吨，下半年有望回落

至

9000

元

/

吨，

10000

元

/

吨是盈亏

平衡，回落至

10000

元

/

吨以下新

产品薯片今年可以实现盈利，贡

献利润主要在明年。

预计上半年收入增长超过

30%

，利润增长

20%

左右；全年收

入增长

40%

，利润增长

30%

左右，

明年将进入利润大幅增长的一

年， 预计明年收入增长

35%

，利

润增长

40%

。 每年收入比是上下

半年

4:6

， 今年和明年过年早，因

此上下半年的收入差别更大。而

且县乡的销售人员

5

月才下沉到

位，因此今年的增长主要在下半

年，同时原材料成本今年下半年

将会下降， 明年成本压力较小，

而且新产品毛利率超过

40%

，远

高于现在的水平，因此明年利润

增长会加快。

新产品薯片今年有望贡献

超过

5

亿元收入，今年对利润贡

献不大， 目前毛利率仅

20%

，到

明年收入有望突破

10

亿， 新产

品毛利率

40%

，未来净利率将达

到

10%

。

预计

2011-2013

年公司的

EPS

分别为

1.00

、

1.40

、

1.90

，对应

PE

为

28/20/15

。 上市以来股价已

经下跌

30%

，估值已经具备吸引

力，未来复合增长率

30%

，给予

其

30

倍估值，目标价

42

元，维持

“强烈推荐”的投资评级。

人福医药（

600079

）

限制性股票认购顺利 长期看好

□兴业证券 王晞

（

S0190200010075

）

对于公司公布的限制性股

票认购结果，我们解读如下：

限制性股票认购情况良

好。 公司限制性股票的授予价

为

20.07

元，与现有的股价

23.19

元（

6

月

10

日收盘价）相比，价差

虽然不大， 但公司被激励对象

认购情况依然良好，

8

名核心管

理层（董事长、总经理、董秘等）

均全额认购， 总共有效认购比

例高达

95%

， 显示了管理层对

公司未来的成长信心十足。

股权激励带来投资良机。

我们的观点非常明确： 公司目

前正处于上佳的投资时点，短

期而言，股权激励

20.07

元的授

予价为现有股价提供了较高的

安全边际，向下风险可控；长期

来看， 管理层花费巨额真金白

银（共

4.387

亿元）以微薄的价

差购买公司的限制性股票 （一

年禁售期， 共分三次解锁），其

个人利益与流通股东基本一

致， 未来几年正是管理层大展

拳脚将公司做大做强的大好时

机， 投资者只需持有与管理层

一同分享未来确定性的成长。

基本面优秀，成长确定。公

司最核心的资产是宜昌人福，

其主要的盈利来源是以芬太尼

系列为主的麻醉镇痛药。 麻醉

镇痛药行业行政壁垒极高，并

且受药品降价的影响较小，在

目前较低的基数上有巨大的成

长空间； 芬太尼系列是国内麻

醉镇痛的主流用药， 基本上是

宜昌人福独家垄断， 而且公司

未来还有丰富的新产品储备；

此外， 宜昌人福的销售人员也

将从去年年底的

500

人扩充到

今年年底的

1000

人。 现有产品

的快速增长、 丰富的新产品储

备和激进的营销扩张， 使得宜

昌人福未来几年的成长性极为

确定，并且有超预期的可能性。

我们预估公司

2011-2013

年的

EPS

分别为

0.64

、

0.85

和

1.15

元，维持“强烈推荐”评级，

建议长期配置， 与管理层一起

分享公司的持续成长。

万力达（

002180

）

矿业巨头雏形已现

□华泰联合 袁瑶 王海生

（

S1000511040002

）

（

S1000511030005

）

凭借公司股东背景以及

已经积累的矿山探矿、采选经

验，公司将在矿山业务领域快

速发展，公司目前市值仅

35

亿

元左右，相对其拥有的矿山资

源，市值被大幅低估。

万力达公司公告，子

公司青山矿业将投资

300

万美元收购

JDC

矿业有限

公司

40%

股权，

JDC

公司持

有墨西哥

LUPE

金银矿山

100%

股权，矿区面积

100

公

顷，采矿证有效期

50

年。 万

力达目前已经拥有国内最

大的镜铁矿资源， 此次收

购大面积金、银、铜矿，公

司以青山矿业为主体的矿

业平台继续做大， 矿业巨

头雏形已现。

墨西哥金银矿项目前途

无限， 有望大幅拉升公司业

绩。公司拟投资

200

万美元用

于建设不低于

200

吨原矿（金

银铜矿）的选厂。以此采矿规

模简单测算， 在

50

年期限内

仅能采选

1

万吨原矿， 相比

100

公顷的矿区范围，这一开

采量明显偏低， 后续选矿规

模提升空间很大。

公司拥有目前国内最

大的镜铁矿资源，镜铁矿深

加工产品云母氧化铁灰是

高端重防腐涂料的重要添

加剂，国内目前铁灰年需求

量近

15

万吨，国内总产量仅

6

万吨， 大量依赖进口。 简

单测算公司镜铁矿资源盈

利能力达百亿元，此次注入

大面积金、银、铜矿，公司

已拥有相当规模的矿山资

源，晋升稀缺资源股，维持

“买入”评级。

鑫富药业（

002019

）

公司处于业绩拐点

□东兴证券 杨若木

（

S1480209110083

）

公司今年处于业绩拐

点，鉴于生物降解塑料项目

的广阔前景和公司国际领

先的技术，并综合考虑公司

各项原料药和新材料业务，

给予公司

2012

年

27-30

倍

PE

估值，目标价

28.08-31.2

元，

维持公司“强烈推荐”评级。

D-

泛酸钙如期涨价，供

需基本面支撑价格上涨。

D-

泛酸钙在国际上处于寡头

竞争格局，主要竞争对手为

德国巴斯夫、荷兰帝斯曼和

日本第一制药。 后者位于东

京地区，震后停电运输等因

素仍会较大地影响第一制

药的生产；同时另一竞争对

手帝斯曼在日本的原材料

β-

丙氨酸供应商受地震影

响不能供货影响其生产，宣

布泛酸钙提价

10%

。 未来半

年供需基本面仍将支撑

D-

泛酸钙价格上涨。

新材料即将放量， 业绩

拐点来临。 公司从

2007

年开

始陆续投资的新材料项目今

年进入收获期， 生物降解塑

料

PBS

、

PVB

、

EVA

太阳能电

池胶膜都将于二三季度放量

销售， 公司多元化生产的战

略转型即将成功。预计二、三

季度营业收入环比将出现大

幅增长，扭亏为盈触手可及。

由于公司处于关键的战

略转型时期， 三种新材料的

投放进度和泛酸钙的涨价幅

度或有一定的不确定性，按

正常预计

2011-2012

年每股

收益分别为

0.41

和

1.04

元，对

应

PE

分别为

26

和

19

倍。

中远航运（

600428

）

运量同比增速回升至双位数

□长江证券 吴云英

（

S0490510120001

）

2011

年

5

月，中远航运船队

总计完成运量

71.8

万吨， 同比

上升

17.0%

， 环比下降

5.1%

，同

比增速从

4

月的

8.2%

回到了两

位数，而

1-5

月的累计增速也回

升到了

9.3%

。

分船型看，

5

月除滚装船以

外， 其余

5

个船型的单月运量均

实现同比增长。 其中，多用途船

完成运量

49.0

万吨， 同比上升

14.5%

，环比上升

7.6%

；重吊船完

成运量

7.3

万吨 ， 同比上升

73.9%

，环比上升

88.3%

；半潜船

完成运量

0.3

万吨， 而去年同期

和今年

4

月均无运量结算完成。

5

月下旬中海油接连两天

传来重量级海工设备完工交付

的喜报， 尽管这可能只是时间

上的偶然， 但背后传递的信息

则是：我国在“十二五”期间大力

扶持海工装备行业的海洋经济

产业政策将坚定落实，未来高端

的国产海工设备不断交付将成

为常态。这一过程不仅将培育和

壮大一批国内的海工设备制造

型企业，也将为产业链后端的相

关服务型企业提供一片广阔的

蓝海，比如提供设备运输服务的

中远航运。

截至

6

月

3

日，二季度

380

号

船用燃油的均价为

654.7

美元

/

吨，较一季度的

583.5

美元

/

吨上

升了

12.2%

。此外考虑到公司在

一季度尚可以消耗部分的低价

库存燃油， 而二季度这部分因

素也将逐渐消失。

二季度总体运价水平环比

一季度基本持平，但成本特别是

燃油成本将相对一季度环比上

涨。在行业供求关系没有发生变

化的背景下，上涨的油价无法有

效地传导至客户，大部分上涨的

成本由航运公司承担， 这使得

2011

年整体航运公司业绩将低

于我们以往预期。 短期维持

2011-2013

年公司业绩分别为

0.30

元、

0.58

元和

0.87

元的预测，

考虑到公司管理水平较高，且在

行业低谷期调整船型结构，以图

在未来新一轮周期中成为行业

龙头，中长期维持“推荐”评级。

评级追踪

宝钢股份（600019）

宝钢公布7月份碳钢销售价格政策，冷轧、热轧、酸洗分别下调100、200、100元/吨，不锈钢、热镀锌、电镀锌部分产品下调50-100、200、100-400元/吨，无取

向硅钢基本部分品种下调200-500元/吨。相对对于行业平均的低迷，宝钢盈利明显受益于其独特的产品结构。

因为汽车产销量低于预期，东方证券下调2011、2012年宝钢盈利预测至0.81、1.00元（原为0.88、1.07元）。不过目前股价已对负面预期反映较为充分，对应

2011年PE仅为7倍、PB仅0.9倍。根据2000年至今的的历史数据，宝钢平均P/B为1.8倍，P/E为14.5倍，目前宝钢估值较历史平均分别折价50%和51%，维持“买

入”评级。

新湖中宝（600208）

作为地产+X的典型代表公司，新湖在通过持续获取大量一级开发，使其地产资源属性不断强化的同时，其矿产资源属性也明显加强。国泰君安认为，公

司长期发展潜力大、中短期有煤炭资源获取、股权激励行权推动，股价明显低估且具有安全边际，预计公司2011、2012EPS分别为0.41、0.53元，维持6个月目标

价8.9元，12个月目标价11元。维持“增持”评级。

中信证券（600030）

中信证券第4届董事会第29次会议通过决议，同意全资子公司中信证券国际有限公司出资3.74亿美元收购里昂证券及盛富证券各19.9%的股权。国泰君

安认为，与里昂合作标志着国际化稳步推进，鉴于公司PB处于历史低位，公司创新业务已进入拐点，融资融券等新业务突破将是最大催化剂，维持“增持”评

级。

华谊兄弟（300027）

公司于6月9日公告，通过全资子公司华谊兄弟国际有限公司（下称华谊国际）拟与美国传奇影业公司（LEGENDARYPICTURES，LLC）及其他投资方在海

外投资成立合资公司，其中华谊国际与美国传奇影业公司为参股股东，其他投资方合并为控股股东。

鉴于困扰公司价值挖掘的不利因素逐渐消除，随着后续国际化步伐加快推进落实，以及中国娱乐王者商业模式进一步成形，公司投资价值将有望得到进

一步认同。中信证券维持公司评级为“买入”，目标价21.2元。

科伦药业（002422）

在大输液产业的整合和升级下，公司近两年的销售、利润增长有目共睹，对公司未来两年的增长也有较好的期待。国泰君安认为，2013年将是公司业务转

型的关键节点，新疆项目投产后的盈利情况，值得持续关注。预计2011-2013年EPS分别为2.10、2.94、3.65元，同比增长52%、40%、24%，目标价80元，给予公司

“增持”的投资评级。

英威腾（002334）

国泰君安预计，公司2011年、2012年EPS分别为1.45元、2.10元，目标价为65元，对应2011年PE约45倍。同时，投资者需留意下半年股权激励方案过会或利

好股价，利益趋同后有助业绩释放。给予公司股票“增持”评级。（胡东林整理）

证券投资基金资产净值周报表

截止时间：

２０11

年

6

月

10

日 单位：人民币元

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 基金资产净值 基金规模

１８４６８８

基金开元

１．１０４４ ２，２０８，８３７，８７２．９９ ２，０００，０００，０００．００

５００００１

国泰金泰封闭

１．０３８１ ４．０７０１ ２，０７６，１３５，７９６．２６ ２，０００，０００，０００．００

５００００８

华夏兴华封闭

０．９５８６ ５．２９２６ １，９１７，１９５，４７６．３１ ２，０００，０００，０００．００

５００００３

华安安信封闭

１．０５２２ ２，１０４，４９１，５２７．０６ ２，０００，０００，０００．００

５００００６

基金裕阳

０．９７３９ １，９４７，８０６，９０６．０７ ２，０００，０００，０００．００

１８４６８９

基金普惠

１．０８６６ ３．９５４６ ２，１７３，２７３，７８８．６０ ２，０００，０００，０００．００

５００００２

嘉实泰和封闭

０．９７９５ １，９５８，９２０，１０３．０９ ２，０００，０００，０００．００

１８４６９０

基金同益

１．０２６９ ４．３４０９ ２，０５３，８６９，２９１．０７ ２，０００，０００，０００．００

１８４６９１

基金景宏

１．１２２６ ３．９２７６ ２，２４５，２０６，０５９.17 ２，０００，０００，０００．００

５００００５

基金汉盛

１．１５４８ ２，３０９，５０７，６４０．０３ ２，０００，０００，０００．００

５００００９

华安安顺封闭

１．０４２６ ３，１２７，７６４，９０３．６０ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９２

基金裕隆

１．００３１ ３，００９，３５９，２０２．９５ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９３

基金普丰

１．０３７１ ３．１２３５ ３，１１１，２２５，２４３．６４ ３，０００，０００，０００．００

５０００１８

华夏兴和封闭

１．０１４６ ３．４４７６ ３，０４３，８９７，７９４．２１ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９８

基金天元

０．９６７８ ２，９０３，４７６，７２７．３１ ３，０００，０００，０００．００

５０００１１

国泰金鑫封闭

１．０３９７ ３．０１６７ ３，１１９，０９７，８４８．２９ ３，０００，０００，０００．００

１８４６９９

基金同盛

１．１９６９ ３．３４９４ ３，５９０，６７３，３８９．６４ ３，０００，０００，０００．００

１８４７０１

基金景福

１．１４１４ ３．１２５４ ３，４２４，２０４，９８４.10 ３，０００，０００，０００．００

５０００１５

基金汉兴

１．０２７６ ３，０８２，９３１，２３４．３０ ３，０００，０００，０００．００

１８４７０５

基金裕泽

５００，０００，０００．００

５０００３８

通乾基金

１．２３６６ ３．５４９６ ２，４７３，１３０，１１８．１４ ２，０００，０００，０００．００

１８４７２８

基金鸿阳

０．７８７４ ２．３５８９ １，５７４，８１７，２８８．８９ ２，０００，０００，０００．００

５０００５６

易方达科瑞封闭

１．０６０３ ３，１８１，０１６，９３７．６８ ３，０００，０００，０００．００

１８４７２１

嘉实丰和价值封闭

０．９７８０ ２，９３４，１４８，００５．３１ ３，０００，０００，０００．００

１８４７２２

长城久嘉封闭

０．９７７３ １，９５４，６７４，１４４．１９ ２，０００，０００，０００．００

５０００５８

银河银丰封闭

１．０３７ ３．３９５ ３，１１０，４７５，５２３．６２ ３，０００，０００，０００．００

１５０００２

大成优选

０．９８３ １．０３６ ４５，９３９，９９７，699.66 ４，６７４，３０５，０６７．９０

注：

１

、本表所列

6

月

10

日的数据由有关基金管理公司计算，基金托管银行复核后提供。

２

、基金资产净值的计算为：按照基金所持有的股票的当日平均价计算。

３

、累计净值

＝

单位净值

＋

基金建立以来累计派息金额。


