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货币紧缩进入“加时赛”

□

巴曙松 华中炜 杨现领

我们一直认为，总需求的回落、流动性

的良好控制和农产品价格的回落是中国通

胀能得到良好控制的三个条件。 然而，从一

季度特别是

3

月份的实际情况来看， 外部不

确定、不稳定因素在一定程度上扰动了国内

紧缩政策的实施力度与节奏，这些外部冲击

事实上使宏观紧缩在操作中预留了缓冲空

间， 严厉的紧缩政策基调在

3

月没有得到延

续，特别是从货币供应等角度考察出现了货

币条件宽松的迹象。叠加的外部影响导致通

胀水平回落不及预期的现象，必然导致控制

通胀的政策紧缩期延长进入 “加时赛”，

5％

左右的物价水平可能会延续到三季度。我们

预计，二季度政策力度只是在一季度基础上

的延续，继续实施更为严厉的紧缩政策的可

能性不大。 在

4

月

21

日上调存款准备金率之

后，预计在二季度接下来的时间内调整存款

准备金率

3

次，加息

1-2

次。

5％左右的物价水平可能延续到三季度

当前国内政策面临的约束环境是：

GDP

回落幅度有限，为了打消通胀持续攀升的实

体经济环境，紧缩政策将会继续以抑制总需

求的过快扩张为主基调；

CPI

新涨价因素将

逐步切换到非食品类价格和外部因素，货币

政策必须消除通胀攀升的货币条件。

因此， 以下政策选项将在二季度被选

择性使用。 综合运用“三率”即存款准备金

率、利率和汇率等多种价格和数量工具，进

一步完善人民币汇率形成机制， 增强人民

币汇率弹性，消除通胀的货币条件。由于整

个二季度通胀水平都会徘徊在

5%

左右的

高位并可能延续到三季度， 预计二季度从

紧政策基调仍会延续。从政策工具看，利率

和存款准备金率均会合理使用。同时，一季

度进口增速较快、输入型通胀压力加大，汇

率也可能会适当加大升值幅度。 从政策力

度看， 二季度政策力度只是在一季度基础

上的延续， 继续实施更为严厉的紧缩政策

的可能性不大， 同时要充分估计政策叠加

带来的负面影响。

美国的

QE2

即将到期， 引发了关于美

国国债市场走向的激烈分歧； 欧洲债务危

机则面临

4

月、

7

月、

10

月三个密集再融资窗

口的考验。 从一季度公布的各项数据对照

分析看， 这些外部的不稳定性冲击事件

某种程度上对中国货币和信贷政策的紧

缩力度、节奏产生了明显的影响，促使决

策者在事实上预留了政策紧缩的缓冲空

间。

1

、

2

月份严厉的紧缩政策基调在

3

月

没有得到延续， 特别是从货币供应等角

度考察出现了货币条件宽松的迹象，叠

加上外部的影响， 导致了总需求并未如

期放缓而是持续保持在高位、 通胀水平

回落不及预期的现象， 从而必然导致控制

通胀的政策紧缩期延长进入“加时赛”，

5％

左右的物价水平可能会延续到三季度。

管理好通胀的货币条件是控制通胀的

前提，这也是目前政策决策者的共识。但从

3

月的情况来看，外汇占款的增加、信贷增量

超过预期， 预计在内外部因素的综合影响

下，

3

月份的货币条件在紧缩基调下事实上

有所放松。

外部因素可能主导新涨价趋势

总体来说，

3

月份总体物价的环比回落

较为缓和。 从目前引发

CPI

冲高的驱动力因

素判断，二季度外部因素可能将主导新涨价

因素的变动趋势。 展望二季度及下半年的

CPI

变化趋势，以下几个特点值得关注。

一是

CPI

中枢位置抬升、 波动加剧的趋

势将延续。 从

2001

年

5

月开始至今，

CPI

经历

了三个下降期，计

48

个月；三个上升期，计

70

个月。从期末减期初的变动幅度来看，

CPI

变

化呈现中枢位势抬升、波动加剧特征。 分年

看

CPI

的变动，

2004

、

2007

、

2008

和

2010

年的

CPI

均值较大， 也即是说这四年的通胀较为

激烈。在对十年总的

CPI

均值的解释上，食品

解释了

CPI

均值的

80.59%

。分阶段来看，下降

期和上升期中食品解释了

76.49%

和

85.41%

的均值。

二是根据此前食品价格波动的趋势，食

品在二季度新涨价的因素中将呈现环比回

落趋势，但非食品特别是居住类的环比上涨

趋势值得关注。 一季度的涨价中，较为显著

的是食品类和居住类价格分别上涨了

11.7%

和

6.6%

。 对于关键的三类食用农产品来说，

进入二季度之后粮食市场供应充足，预计粮

食价格增幅保持平稳；天气持续转暖，蔬菜

上市量不断增加，价格将连续回落；气温上

升，肉类消费将进入淡季，预计肉类价格将

小幅下降。

然而，仅从当前的情况来看，按照历

史经验，节后食品价格通常会出现明显的

环比回落，而

2011

年

3

月仅仅

0.2

个百分点

的回落幅度非常有限。 这暗示着如果

3

月

透支了食品价格的上涨压力，那么，食品

价格环比会在二季度呈现较为明显的回

落幅度， 因此食品新涨价因素对二季度

CPI

的影响将有所减弱。 对于非食品来讲，

虽然一季度的通胀中食品价格推动很大，

但导致

3

月

CPI

涨幅超预期的是非食品价

格。 尤其要注意的是，在非食品中，居住类

价格一季度涨势明显，并且居住类价格在

计算

CPI

中的比重在

2011

年

1

月起上调为

17.82%

， 未来二季度居住类价格对

CPI

的

拉动值得关注。

三是国际原油价格上涨对

CPI

的推动

作用具有一定的滞后效应，预计二季度及

下半年的新涨价因素有可能切换到外部

因素。 如果用通胀低谷到峰值的周期长度

来度量，

2006-2008

年的上一轮

CPI

通胀周

期共持续了

23

个月，推动因素主要是猪肉

价格上涨、国际大宗商品价格上涨，并最

终在

19

次上调存款准备金率、

7

次加息之

后，且在金融危机的外部冲击下走向周期

终点。 对比而言，本次

CPI

通胀周期长度已

跨过

19

个月，且到目前为止，核心的推动

力在于粮食和蔬菜价格及居住类价格上

涨， 国际原油价格上涨对

CPI

的推动作用

具有一定的滞后效应，预计二季度开始将

逐步有所呈现， 成为接替粮食价格推动

CPI

维持在高位的推力之一。 因此，未来一

段时期，国际大宗商品价格持续上升对能

源和原材料价格的冲击将逐步传导至下

游，未来物价上涨将更多地受到外部因素

的影响。

四是从整个经济结构的变化趋势看，随

着刘易斯拐点的逐步临近，劳动力成本正在

逐步上升，城市化的持续推进，国际经济所

出现的一系列变化也促使中国的发展面临

较高的资源价格环境，以及更高的供应链成

本。 这会使得中国经济的总体

CPI

水平较之

改革开放以来会逐步出现中位数抬升的趋

势。 如果说在过去十年，中国的平均通胀率

为

1.8%

的话，那么，如果考虑到今后十年经

济中正在出现的结构性变化，平均通胀率可

能会上升到

4%

左右。 对于一个保持

9％

左右

快速增长的经济体来说，这样一个较之原来

稍高的通胀水平应当也是可以接受的。

作者简介:

巴曙松，国务院发展研究中心金融研究

所副所长， 中国银行业协会首席经济学家，

华创证券首席经济学家。

华中炜，华创证券研究所宏观分析师。

杨现领，华创证券研究所宏观分析师。

CPI

仍将高位运行

五月底六月初或再加息

□

东吴证券研究所副所长 黄琳

在保障性住房未能全面开工、工业去库存、部分地区拉

闸限电的背景下， 宏观紧缩政策累积效应将在二季度逐步显

现。 笔者预计，二季度经济增速将有所回落。 随着紧缩效应的

逐渐显现及翘尾因素的减弱，

CPI

同比增速在三季度以后将有

所回落。 但周期因素（蔬菜价格反弹）、结构性因素（劳动力成

本、租金）及国际因素使通胀具备长期化趋势。

二季度CPI仍将高位运行

国内经济中最需担忧的仍是通胀问题。

3

月

CPI

同比上涨

5.4%

，创

32

个月新高。 综合国内外因素及翘尾因素，二季度

CPI

仍将在高位运行，且通胀具有长期化趋势。

国内方面， 物价上涨的周期性因素和结构性因素依然存

在。从周期性因素来看，

CPI

中食品分项大幅下行概率较小。虽

然蔬菜价格环比回落幅度较大，但肉类、禽类、粮食等价格环

比上涨趋势仍在，生猪存栏量连续

4

个月走低，日本地震导致

猪肉出口增加，猪肉价格将继续上行；蔬菜价格的大幅下滑

或导致后期减产，为下半年的通胀增加不确定性因素。 从历

史数据看，二季度食品价格通常会回落，季节性效应可能使

得

CPI

食品价格部分环比小幅回落， 但同比增幅预计仍在

11%

以上。 从结构性因素来看， 劳动力成本上升趋势尚无减弱迹

象、房地产调控政策导致

CPI

中被调高比重的房租明显上涨、

水电等资源类价格上调等因素都将进一步推高新涨价因素。

国际方面，欧元区先于美国进入加息周期，而美国核

心通胀率（

2

月份为

1.2%

）仍处低位、失业率（

3

月份为

8.8%

）

虽有所下降但仍处高位，美国货币政策年内转向的可能性

不大。因此，美元长期走弱趋势不变。利比亚战争导致高品

质原油供给存在缺口，投机资金趁势推波助澜，国际油价

上涨态势依旧。 日本灾后重建及世界经济进一步复苏导致

需求增加，日本央行向市场大量注入流动性等因素都将继

续推动大宗商品价格高位运行。 因此，输入性通胀压力仍

然十分严峻。

翘尾高企、新涨价动力的惯性特征及难以缓解的输入

性通胀压力，将使得

CPI

在二季度达到年内新高，预计

4

月

CPI

同比涨幅大约为

5.3%

，

6

月出现峰值概率较大， 或达

6%

左右。 随着紧缩效应的逐渐显现及翘尾因素的减弱，

CPI

同

比增速在三季度以后将有所回落。但周期因素（蔬菜价格反

弹）、结构性因素（劳动力成本、租金）及国际因素使通胀具

备长期化趋势，预计实现全年

4%

的调控目标困难重重。

5月底6月初或再次加息

在通胀居高不下的背景下，政策紧缩难言放松。 央行

3

日发布的《

2011

年一季度中国货币政策执行报告》指出，准备

金工具针对由外汇流入等导致的偏多流动性，其运用力度和

调整空间取决于多个可变的条件， 因此并不存在绝对上限。

由此推断，存款准备金率仍有上调空间。 资金面宽裕的情况

正在发生变化，在

4

月

21

日上缴存款准备金后，银行间市场利

率大幅上行。 这与前几次调准后市场反应平淡不同，说明在

连续上调存款准备金后，资金宽松局面正出现拐点。

5

月公开

市场到期资金量将达

5410

亿元， 比

4

月到期资金量

9110

亿元

大幅下降。在人民币加速升值的背景下，虽资金流入较快，但

是企业集中报税带来的财政存款季节性增加可能抽走约

4000

亿元，对流动性产生一定对冲，因此，目前资金充裕程度

与

3

月、

4

月相比有较大幅度减弱， 如果公开市场操作力度放

大，则存款准备金率近期再次上调的可能性变小。

近期市场盛传

5

月初将加息，我们认为在流动性出现拐

点而通胀继续上行的背景下，央行可能转而更多运用利率政

策，因此

5

月初也可能成为加息窗口再次打开的时点。但由于

4

月已加息一次，央行需要一段时间对加息效果进行观察，预

计

5

月上旬加息的可能性较小， 但随着

CPI

继续上行，

5

月底

6

月初或再次加息

25

个基点。

企业利润下滑势头显现

紧缩效应使企业资金成本不断上升， 大宗商品价格

上涨导致企业原材料成本增加，在双重挤压下企业利润增

长呈现下滑势头。 从

3

月工业企业利润指标来看，月度同比

增速仍未摆脱自

2010

年开始的下滑趋势， 从

2010

年

2

月的

119%

一路下滑至

2011

年

3

月的

32%

。从

PMI

来看，

4

月

PMI

为

52.9%

，比上月下滑

0.5

个百分点，为

2005

年至今年

4

月最低

水平，“旺季不旺”表明制造业经济已有所回落，宏观调控

效应已传导到实体经济。 实体经济增速虽放缓，但整体经

济增长仍无忧，下半年保障性住房及“十二五”开局之年基

础设施建设大面积开工，将对房地产调控带来的经济总量

下滑进行对冲，

GDP

仍将保持

9%

以上的平稳较快增长。 因

此，我国经济全年可能出现

GDP

高位运行、企业基本面难

看的背离局面。 这将制约

A

股市场向上攀升的高度。

通胀率可能长期在5%以上

□

中国宏观经济学会秘书长 王建

在通胀“破

5

”之后，宏观调控当局之所以

下决心即使牺牲部分增长也要压住通胀，很

大程度上是担心未来的通胀会失去控制，会

演变成年率超过

10%

的恶性通胀过程。其实，

这样的担心是不必要的，因为由输入、食品与

工资所推动的“成本推进型通胀”，与由于货

币超发所形成的“需求拉动型通胀”是不同的

通胀类型，所以不可能演变成恶性通胀。

从输入型通胀看，源头在国外，是当代发

达资本主义国家在进入虚拟资本主义阶段后，

用衍生金融工具创造出天量货币，并用这些货

币拉高国际大宗商品价格的结果，也是金融资

本分割产业资本利润的一种新方式。 但如果

金融资本用不断拉高国际大宗商品价格的方

式，对产业资本的利润分割得过多，甚至侵蚀

到生产成本，就会导致产业资本由于生产成本

过高而被迫收缩生产规模，从而导致对国际大

宗产品的实际需求减少。 此外，资源产品价格

上升向下游产品的传导，最终也会引起居民实

际消费水平的收缩，而生产企业与居民的实际

需求收缩，都会反过来压抑大宗商品金融泡沫

的膨胀，甚至刺破这些泡沫。 到了爆发金融危

机的时候，由于正常的生产过程被破坏，金融

机构也纷纷倒闭，国际大宗商品价格就会从暴

涨转为暴跌，这就是我们看到的在美国次债危

机爆发后，国际原油期货价格从接近

150

美元

/

桶下跌到

40

美元

/

桶。

所以，由于国际大宗商品的价格泡沫不

会被持续无边际地拉升，而是有实际需求的

抑制，以及金融危机的打压，输入型通胀就

不会是单边上升的态势，而是会表现为大起

大落，底部逐步抬高的过程。

从由食品价格上涨推动的通胀过程看，

其源头在于中国的人地矛盾， 即由土地所提

供的农产品供给增长率， 赶不上由人口增长

与人均收入水平增长所共同构成的食品需求

增长率。在人与地这对矛盾中，矛盾的主要方

面是地而不是人，因为不能不让人吃饭，也不

能不让人生孩子。虽然耕地有限，但可以通过

提高耕地的产出率来增加食品供给。 比如

2010

年与

1998

年相比， 中国的耕地面积减少

了

6.5%

，粮食总产量却提高了

6.6%

，棉花产

量提高了

32.7%

，油料产量提高了

40%

。所以，

土地产出率的提高是耕地减少的对冲因素，

也是缓和人地矛盾的关键因素。

人口的增长与土地的减少都是缓慢发

生的， 所以是经济中的慢变量。 仍从

1998-

2010

这

12

年看， 中国人口的年均增长率是

0.6%

，耕地年均下降速度是

0.5%

，再加上由

于农业科技发展与农业生产投入的增加，不

断推动着土地产出率的提升，在很大程度上

缓和着人地矛盾。这就决定了人地矛盾所导

致的通胀过程，必然是一个缓和的过程。

改革开放以来至新世纪初这

20

多年时

间，农村体制改革所释放的生产潜力与不断

提升的土地产出率，大体上可以抵消掉工业

化与城市化占用耕地对农产品供给的负面

影响， 但是近

8

年来， 随着经济增长速度加

快， 居民的食品消费需求登上了一个新台

阶，而各地区的耕地占用，特别是沿海地区

的耕地占用纷纷碰到了“红线”，中国的人地

矛盾就进入到了一个质变点，从而使食品推

动的通胀具有长期性。

从实际情况看，

2003-2010

年的年均通

胀率（

CPI

）为

2.7%

，而同期的食品价格年均

上涨率为

6.5%

， 按

34%

的食品价格权重计

算，对这一时期消费物价的影响大约是年均

2.2

个百分点。 考虑到未来的人地矛盾会趋

于尖锐，食品价格的年均上涨率可能长期在

年均

10%

的水平， 因此对通胀的长期影响

力，就是每年会将通胀推升

3

个多百分点。

再来看工资上升对通胀的影响。 这种影

响是由于劳动力短缺引起工资成本增加，在不

改变分配关系的条件下，企业主为了保持利润

水平，就会通过提价来转移工资成本上升的负

担。 由于劳动力的短缺是进入到了所谓“刘易

斯”转折点，即劳动力的增长由于人口结构的

阶段性变化，开始赶不上经济规模扩张对劳动

力的需求，所以这种基于人口结构变化所产生

的矛盾，仍然不是一个“快变量”。同时，在成本

上升推动下，企业也不会只走提价这条路，越

往长期看，企业消化劳动力供给不足的方法就

越会向产品、技术与管理升级方面发展，寻求

降低成本和增加利润的道路。 工业化国家的

历史经验证明，劳动力短缺与成本上升，往往

是一个国家企业与产业升级的动力。

综上所述，由输入、食品与工资推动的

成本推进型通胀，其诱发因素或者是“慢变

量”，或者是有较强制约。 所以我认为，这三

方面的力量所复合形成的通胀，不会导致年

均

10%

甚至更高的通胀率。 一般的情况下可

能是在

6%

上下浮动， 在国内外经济都 “过

热”，且大宗商品价格泡沫严重膨胀的时候，

可能会接近

10%

，但是如果发生金融风暴和

经济危机，也不排除发生通缩的可能。

中国的通胀率，上世纪

80

年代平均是

7%

，

90

年代平均是

7.2%

， 只是新世纪以来才降到

年均

2.1%

。 但进入到经济发展的现阶段，中国

的国内外经济环境都发生了很大变化，人地矛

盾和劳动力供给都开始发生阶段性变化，世界

资本主义也是在新世纪初显著进入到了一个

新阶段，这些大的历史阶段性变化集中出现在

最近十年里，由此也深刻改变了通胀的性质，

所以长期忍受

5%-10%

之间的通胀率，可能已

经是继续保持中国经济长期较快发展的必然

前提。 看不到这些大的变化，仍然沿用以往的

宏观调控理论与政策，就难免犯“刻舟求剑”的

错误，从而不利于中国经济的正常发展。

上世纪

80

年代中国的通胀率平均值是

7%

，

90

年代是

7.2%

，新世纪以来

才降到年均

2.1%

。 但国内外经济环境都发生了很大变化，人地矛盾和劳动

力供给都开始发生阶段性变化， 世界资本主义也是在新世纪初显著进入到

了一个新阶段。这些大的历史阶段性变化集中出现在最近十年里，深刻改变

了通胀的性质，所以长期忍受

5%-10%

之间的通胀率，可能是继续保持经济

长期较快发展的必然前提

（上接A01版）

销售1,364.48万辆， 成为世界第一汽车生产大国，

2010年，汽车产量达到1,826.47万辆，销售1,806.19万

辆， 同比分别增长32.44%和32.37%。 目前我国汽车

消费量占全球总消费量比例已达12%以上， 并有望

继续保持高速增长。

汽车零部件工业是汽车工业发展的基础。 目前

全球汽车零部件的市场规模接近1万亿美元。 从国内

来看，近些年来国内汽车零部件行业快速增长，2009�

年工业总产值已达1.2万亿元，比2002年增长了5倍以

上， 我国汽车零部件单个企业收入规模十年间成长

了10倍。 据有关部门统计，截至2009年底，我国汽车

保有量已达7,619.31万辆，2002年到2009年，售后零部

件市场的销售规模已从700亿增加到1,700亿元。随着

汽车保有量的增加， 售后零部件市场的关注度也在

迅速升温， 特别是汽车零部件市场全球化和专业化

发展， 还显稚嫩的我国零部件产业还有巨大的国际

合作和国际贸易空间，发展潜力非常巨大。

俗话说，女怕嫁错郎，男怕选错行。 企业亦然，有

了巨大的市场基础，企业就获得了巨大的腾挪空间。

承诺盈利 20元以下不减持

与原方案相比，新方案更加关注上市公司的可

持续发展能力，提高了向大股东定向发行股票的价

格，均胜集团还对未来的股份减持价格作出了特别

承诺。 均胜集团及其一致行动人还与公司签署了

《盈利补偿协议》， 承诺注入资产在2011年、2012年

和2013年归属于母公司所有者的扣除非经常性损益

后的净利润分别不低于15,058.35万元、17,646.12万

元、19,322.09万元，并特别承诺，若*ST得亨股票的二

级市场价格低于20元/股（若公司发生派发股利、送

红股、转增股本、增发新股或配股等除息、除权行为，

将按相应比例调整该价格），不进行减持。

均胜集团还承诺，将通过自身优势进行海外并

购，并在本次重组完成且海外收购顺利实现后三年

内择机启动将均胜集团所拥有的海外资产权益注

入*ST得亨的相关工作。

公司负责人表示，重组方对于注入的资产质量

及盈利能力充满信心。 不在20元以下减持股份，目

的是不与中小股东争利。 重组方决不以一城一地论

得失， 为的是公司持续的实力增强和盈利提升。 重

组后，公司将持续努力，将*ST得亨进一步做大、做

强，确保公司及中小股东在公司的成长中获得资产

增值。

合理溢价 土地估值有保留

资料显示，本次注入的汽车零部件资产的净资

产账面值为35,810.03万元，评估值为87,903.30万元，

评估增值1.45倍。

就此问题，有关负责人说，按照相关规则，公司

用资产基础法和收益现值法对注入资产进行了评

估测算，按资产基础法的评估值为62,835.56万元，增

值率75.47%。 按收益现值法的评估值为87,903.30万

元，增值率145.47%。

评估增值主要有三方面原因： 一是评估只是针

对母公司的股东权益，均胜股份旗下还有长春华德

公司和浙江博声电子公司，华德塑料旗下还有上海

麟刚汽车后视镜公司；二是均胜汽车零部件业务的

无形资产，包括的土地和专利体量均比较大，像专

利的入账成本仅为一些手续费，远低于实际开发投

入的成本以及未来所能给公司带来的收益；三是考

虑到均胜零部件业务处于高速发展阶段，远高于同

行业的平均增速。 随着中国汽车行业的快速增长，

均胜股份处于高速发展期，产品系及产品供应规模

不断的扩大，且企业较注重加强技术开发实力及发

展高附加值化和高新技术化的产品，未来将扩展自

己的产品系。 收益现值法评估结论较资产基础法评

估结论更能准确地反映企业的价值。

据该负责人透露， 均胜股份地处宁波国家高新

技术产业开发区，由于开发区近两年土地供应量大

幅减少， 实际的土地增值远远高于现在的评估值，

按照目前在该区域的政府实际的土地回购价格来

计算，这块土地还会大幅度的增值。 另外，华德塑料

也面临同样的情况，其上海市振园路269号83044平

方米土地的评估值也远远小于相应的实际交易价

值。 仅仅这两块地产，可能会有数亿元的增值。

打造中国汽配行业的旗舰企业

对于公司未来的发展，公司负责人表示，本次重

组注入的资产都是国内最优质的汽车零部件资产。

这些年来，均胜集团综合运用自主创新、合资、合作、

并购等多种资源整合手段，使汽车电子集成产品系

得到极大的丰富和加强，企业跃居行业领先行列。

至今均胜汽车有以下几项技术国内领先的产

品，将成为未来几年新的增长点：

A、增加行驶安全的大灯清洗系统产品，此前该

产品技术掌握在国外企业手中，而国内市场基本处

于空白状态，均胜是国内极少数几家拥有技术专利

并能自主设计开发能力的生产厂家，目前已投入自

动生产线批量生产。

B、 低炭环保的涡轮增压管路系统延伸产品，在

国际能源紧张要求低碳环保的大背景下， 同时又要

求不牺牲操控级动力性的需求， 涡轮增压系统将得

到越来越广泛的应用。 均胜为国内主流主机厂独家

开发，成为拥有这项技术和专利的国内生产的厂商。

C、人性化设计的电子EC� Mirror� (自动防眩后

视镜)，可自动减弱后面的汽车的前大灯发出的亮光

照射到用户汽车后视镜后反射回来的光线，从而提

高夜间行车的安全性。 公司2011� 年计划投资建立

一条国际先进水平的电子EC� 镜片的自动化生产

流水线，产品集成电子多功能模块，技术处于国内

领先水平。

D、智能电子感应式拉手，集成了无钥匙进入系

统PKE(PASSIVE� KEYLESS� ENTER)：采用RFID� 射

频识别技术和车辆身份编码识别系统，融合摇控系

统和无钥匙系统，沿用整车电路保护，实现双重射

频系统及双重防盗保护。 均胜汽车已实现该产品的

量化生产，随着国内中高档车的应用，该产品市场容

量不断提升。

公司负责人称， 均胜未来的目标是掌握汽车电

子的核心技术，现在已迈出重要的两步：一是已与德

国sabellenhutt（德国新能源电池电源管理系统著名

供应商之一）签合资合同，成立宁波均胜伊莎贝尔

电源管理系统有限公司。 成立后公司将专注于汽车

新能源电池管理控制系统研发、 生产。 二是已与德

国PREH� 合资成立宁波普瑞均胜汽车电子有限公

司。 公司将专注于研发制造集成的驾驶控制系统

（奥迪的MMI、宝马的 I-Drive），传感器，电子控制

单元ECU，空调控制系统，油箱及电池管理ECU。

本次重组完成后， 公司将积极利用产业整合的

机会，适时推进并购，推动产业经营和资本运作的双

轮驱动， 通过内修和外延成为全球细分市场领袖及

优秀的供应链管理者。 将*ST得亨打造成为中国汽

配行业的旗舰企业。 —企业形象—

风物长宜放眼量

———走访

*

ST得亨负责人 □ 马 越


