
彩导

基金仓位微降 后市分歧加剧

根据多家研究机构监测报告，近期基金仓位水平出现一定程度下降。 但

总体而言，多数基金淡化仓位策略，保持着去年以来的较高仓位水平
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紫金矿业认购嘉能可

1

亿美元股份

紫金矿业

4

日与嘉能可国际公司 （

GLENCORE INTERNATIONAL PLC

）

等签署协议， 公司作为基础投资者参与

Glencore

首次公开发行并认购其

1

亿

美元的股份
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彩导

欧英央行维持利率不变

欧洲央行和英国央行

5

日宣布维持基准利率不变。 欧洲央行行长特里谢

表示，将“非常密切”地监测未来欧元区通胀走势。 英国央行表示维持资产购

买规模于

2000

亿英镑不变
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富人赚钱术：

潜伏拟上市公司

当中小投资者为二级市场

下跌抓狂时， 有实力的富人已

先行一步。 他们掘金资本市场

上游，扎堆股权投资，潜伏拟上

市企业

风物长宜放眼量

———走访*ST得亨负责人

□ 马 越

4月15日，*ST得亨（600699）在宁波召开第六

届董事会第十一次会议，对其重大资产重组及发行

股份购买资产的相关议案进行了调整。 5月9日，公

司将召开股东大会，对调整后的方案进行审议。 这

次重组注入的资产质量怎么样? 盈利能力怎么样？

新方案有什么特点？ 作了那些改进？ 就大家共同关

心的问题， 笔者走访了公司及重组方均胜集团、中

介机构的有关负责人。

火中取栗 挽狂澜于既倒

*ST得亨原来是一家生产经营化纤产品的

老牌国有控股上市公司。近年来，由于纺织行业

持续低迷，2005年以来公司主营业务已连续六

年亏损，2007年*ST得亨靠辽源市政府9000万元

的财政补贴实现扭亏， 但并没有真正改善公司

的财务状况， 使公司走出困境，2008年、2009年

又连续两年亏损，落入资不抵债的境地，面临退

市的危机。

为了使公司走出困境，当地政府和公司管理层

都付出了巨大的努力， 在努力改善经营的同时，一

直在努力寻求重组方，但皆因公司债务沉重，无果

而终。 破产重整是*ST得亨走出困境迫不得已也是

唯一的一种选择。

2010年1月20日，公司债权人吉林银行股份有限

公司以公司不能清偿到期债务和资不抵债为由，向

辽源市中级人民法院申请对*ST得亨进行破产重

整。 2010年10月28日，*ST得亨《重整计划》执行完

毕，公司全部资产和负债被剥离。

目前*ST得亨没有经营性资产和负债， 没有经

营性业务，亟待通过重大资产重组注入具有盈利能

力的优质资产以恢复公司持续经营能力和提升盈

利水平。 否则，将再次陷入亏损乃至退市的尴尬局

面，严重威胁全体股东的根本利益。

公司负责人称， 资产重组及发行股份购买资

产， 属于*ST得亨破产重整方案必不可少且最为重

要的一部分。 本次重组就是为了落实《重整计划》

中的经营方案，是一件利在长远的大事。 我们期望

通过此次非公开发行及重组工作， 使*ST得亨凤凰

涅磐，彻底脱胎换骨，转变为一家具有较强实力和

市场竞争力的大型汽车零部件企业。

化蛹为蝶 置入优良资产

按照重组预案， 本次注入的资产包括均胜集团

持有的上海华德奔源汽车镜有限公司100%的股权

和华德塑料制品有限公司82.3%的股权，以及均胜集

团和安泰科技合并持有的宁波均胜汽车电子股份有

限公司75%的股份， 以及均胜集团和骆建强合并持

有的长春均胜汽车零部件有限公司100%的股权。

公司负责人说，均胜集团是国内汽车零部件行

业的佼佼者。 近十年来，励精图治，积极探索、创新，

已经在汽车电子、电子电器集成产品和内外饰功能

件系统的研究、设计、开发领域脱颖而出。 一是拥有

了多项技术成果，构造起了较完整、较成熟的生产

技术体系和有较强市场竞争力的产品体系；二是建

设起了一支优秀的经营团队。 经过十年的市场历

炼，公司的经营团队已日瑧成熟，特别是公司核心

人员在跨国公司高层的工作经历，提升了公司的产

业前瞻能力和把握能力，使公司能够灵活地应对各

种经营危机，抓住各种市场机会。 同时，通过成功并

购华德塑料、上海麟刚等，积累了丰富的资本运作

经验和能力，有利于公司利用资本市场的平台加快

行业的整合和海外并购， 进行横向延伸和纵向拓

展，实现跨越式发展；三是高效的产品运作模式。 均

胜集团在经营过程中，摒弃了一般汽车零部件公司

的简单的接订单、开模具再生产的传统套路，从产

品系规划出发，然后研发设计、市场开拓、生产销

售，直接瞄准行业前沿技术和发展趋势进行专业化

的系列开发，从而能够引领市场潮流；四是形成了

优秀的经营品牌，建立了稳定的优质客户资源。 目

前公司已拥有稳定的优质客户群体，主要包括一汽

大众、上海大众、武汉神龙和PSA、重庆和南京福特、

东风日产、上海通用和通用全球等国内国际主流整

车厂，还包括延锋伟世通和佛吉亚中国等知名汽配

供应商。 目前均胜股份为一汽大众和上海大众A级

供应商，华德塑料为一汽大众A级供应商；五是良好

的经营业绩。 从2005年到2010年，均胜汽车零部件

的销售收入从2000万元增长至近11亿元， 增长50多

倍。 其中，华德塑料2010年实现销售收入59,101.04万

元，净利润5,853.18万元，分别比2009年增长49.5%和

205.8%。 各个公司均表现出了良好的盈利能力和成

长性。

经过10年的持续改善和改革创新， 均胜集团的

许多零部件产品已经处于国内细分市场第一位置，

成为在细分市场的领袖及优秀的供应链管理者。 同

时， 随着产品开发能力的增强和产品布局的完善，

获得了面向未来的巨大发展潜力。

通过资产重组，*ST得亨不仅将大幅度地改善

资产质量，提高盈利能力，同时也将获得均胜集团

在汽车零部件领域的发展成果，建立起面向汽车零

部件产业的发展平台，提升发展空间。

大产业成就大发展

汽车产业是是世界上规模最大和最重要的产

业之一，是国民经济的支柱产业。 进入21世纪后，我

国汽车工业保持了强劲的发展势头，2009年， 我国

汽车产量达到了1,379.10万辆，（下转A04版）
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银监会否认

首套房贷首付提至5成

A06�财经新闻

“非限购” 城市

狂揽楼市投资客

杨勇平：四川资本市场

灾后重建成效显著
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破发潮汹涌 七成新股“败走麦城”
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一季报诊断报告：成长

减速 核心板块难给力

神秘的担保公司

□

本报记者 高改芳

“有时候项目急需钱， 就通

过担保公司筹点，最高给

3

分息。

手头有闲钱了，我也通过担保公

司放出去。 ”某担保公司方老板

毫不避讳自己的民间借贷行为。

他所说的

3

分息是指月息

3%

，折

合年息

36%

。

方老板的正式身份是安徽

芜湖市南陵县某装潢公司董事

长。 他的朋友也多是搞房地产开

发，做装潢、建材生意的，基本上

每个人都兼营着担保公司。

随着经济高速发展，芜湖的

民间借贷之风愈演愈烈。 芜湖的

一位民营企业主告诉中国证券

报记者， 芜湖下辖的南陵县、芜

湖县的民间借贷都很盛行。 （下

转A02版）
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首部药品流通业

规划出台

通胀预期可控 欧央行6月加息概率小

欧英央行

5

日宣布维持基准利率不变。欧央行行

长特里谢强调，未来数月内，欧元区通胀预期可控。

这意味着欧央行

6

月加息可能性不大

紫金矿业认购嘉能可1亿美元股份

紫金矿业

4

日与全球最大的原材料和大宗商品

供应商嘉能可国际公司等签署协议，作为基础投资

者参与嘉能可首次公开发行并认购

1

亿美元股份

基金仓位微降 后市分歧加剧

根据多家研究机构监测报告， 近期基金仓位

出现一定程度下降。但总体而言，多数基金淡化仓

位策略，仓位保持着去年以来的较高水平
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白银期价继续暴跌 纽约油价盘中跌逾

5%

□

本报记者 吴心韬

继

4

日跌破

40

美元后，

5

日

纽约白银期货价格一度下探至

每盎司

35.60

美元的

3

月下旬以

来最低价位。 此外， 国际市场

上， 纽约原油期价盘中跌逾

5%

；黄金期货价格跌破每盎司

1500

美元；期锡、镍、铅、铝和铜

盘中跌幅均超

3%

。

截至北京时间

5

日

23

时

40

分，纽约商品交易所

7

月交割的

白银期货价格下跌

6.70%

至每

盎司

36.78

美元。 在经历连续四

个交易日跳水行情后， 白银期

货价格本周累计跌幅已超过

20%

。纽约市场原油期货价格因

美国公布原油库存数据好于预

期， 一度下探至每桶

102

美元。

截至北京时间

5

日

23

时

40

分，纽

约商品交易所

6

月交割的轻质

原油期货价格下跌

5.72%

至每

桶

103.00

美元；

6

月交割的黄金

期货价格下跌

1.52%

至每盎司

1492.30

美元。

分析人士称， 芝加哥商品

交易所集团近期连续三次上调

白银期货交易保证金， 使白银

期 货 交 易 成 本 累 计 上 涨 近

40%

， 是白银价格走跌重要原

因。 此外，投资者获利回吐、本·

拉丹被击毙及新兴经济体货币

紧缩政策等也是导致白银和黄

金等避险资产价格下跌的重要

因素。

美国劳工部

5

日宣布， 在截

至

4

月

30

日的过去一周里， 美国

首次申请失业救济金人数突增

4.3

万人至

47.4

万人；欧英央行同

日宣布维持基准利率不变，再加

上部分欧英企业业绩不佳，美欧

股市走低。

截至北京时间

5

日

22

时，道

琼斯指数下跌

0.35%

至

12679

点，

标普

500

指数下跌

0.41%

至

1342

点， 纳斯达克指数下跌

0.08%

至

2826

点； 英国富时

100

指数下跌

0.85%

至

5933

点， 德国

DAX

指数

下 跌

0.39%

至

7345

点 ， 法 国

CAC40

指数下跌

0.93%

至

4006

点 。 美元指数上涨

0.63%

至

73.58

。

新三板扩容方案尚待完善

启动时间可能晚于市场预期

□

本报记者 钟正

消息人士

5

日表示， 由于方

案有待完善，新三板扩容启动时

间可能晚于市场预期。 按照最乐

观估计，新三板扩容方案今年底

可能亮相。

今年初，证监会主席尚福林

将新三板扩容列为证监会

2011

年重点工作的首位。 此前，市场

预计新三板扩容方案有望今年

两会后推出。

4

月，有媒体报道称

新三板扩容方案已获批。

上述人士表示，国务院尚未

正式批复新三板扩容方案。 目

前拟定的方案需咨询各方意

见，进行修改完善，因此近期新

三板扩容无法启动。 如果方案

完善工作进展顺利， 最早有望

今年底公布。

去年年中，有消息称，新三

板扩容方案已上报国务院，方

案中较为重要的内容包括：首

批园区试点范围将扩至

15-20

家高新园区， 个人投资者将获

准进入新三板市场， 计划推出

做市商制度。有券商人士认为，

未来新三板扩容方案的完善，

可能需要关注如何整合致力于

全国场外交易市场建设的产权

交易所系统和天津

OTC

市场，

以建立真正的全国统一的场外

市场。

证券业协会

3

日披露的代

办系统股份报价公司

2010

年年

报主要数据统计显示，

81

家新

三板公司

2010

年净利润达

9.09

亿元，比

2009

年增长

41%

。其中，

符合创业板上市条件的公司共

36

家。
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中证网股事会：商品市场

会否迎来新变局

A16�商品期货


