
规模同比增长近5倍

再融资大潮来袭

134家公司今年拟增发融资3600亿元

本报记者 李少林

统计显示，截至4月28日，134家上市公司今年公布了增发预案，预计募集资金3602.24亿元，募资规模为去年同期的4.6倍，已经超过去年全年增发预案中募

集资金总额4931亿元的三分之二。 这预示着今年将迎来新一轮再融资大潮。 2010年，上市公司的资产负债率继续走高，而经营活动产生的现金流净额出现

下滑，这些都是促使上市公司利用股权融资来减缓资金压力的驱动因素。

市场人士认为，不断提高的利率和存款准备金率对上市公司的资金需求造成压力，使得今年以来上市公司进行再融资的需求较2010年同期暴

增。银行、地产等行业受宏观调控影响资金承压增大；而机械、塑料等行业因产能扩张对资金需求增加；此外，央企和地方国资的整体上市也将加大

市场的资金压力。

资产负债率高企

截至2010年底，上市公司的资产负债率为86.26%。 其中，金融保险业的资产负债率高达93.48%，电力、煤气及水生产和供应业的资产负债率也

高达72.36%，房地产行业整体资产负债率在70.85%，而批发零售业的资产负债率达64.31%。

除去ST公司外，银行业上市公司的资产负债率最高。 华夏银行（600015）、深发展（000001）、兴业银行（601166）的资产负债率都在95%以上，农

业银行（601288）、光大银行（601818）、招商银行（600036）、浦发银行（600000）、交通银行（601328）、民生银行（600016）、北京银行（601169）、中信银

行（601998）、工商银行（601398）、中国银行（601988）、建设银行（601939）的资产负债率也都在93%以上。

而房地产公司的资产负债率相比上年有显著提高。 房地产行业上市公司的资产负债率从2009年的65.63%提升至2010年的70.85%（整体法）。

房地产行业的流动负债增长了42.74%，从4644.16亿元提高到6629.23亿元。

高新发展（000628）、鲁商置业（600223）、西藏城投（600733）、天津松江（600225）、中润投资（000506）、上实发展（600748）、顺发恒业（00631）、格

力地产（600185）和宁波富达（600724）的资产负债率都在80%以上。 地产业四大巨头中的保利地产（600048）、万科A（000002）和金地集团（600383）

的资产负债率也都在70%以上。

其中，保利地产的资产负债率从2009年的69.99%提升到78.98%，万科A从67%提升至74.69%，金地集团从69.65提升至71.15%。 资产负债率相

对较低的招商地产（000024）的资产负债率也从61.79%提升至64.65%。

流动性收紧银行“受旱”

央行今年多次提高存款准备金率后，银行资金压力陡增。 伴随着农业银行、民生银行和兴业银行年初意外公布再融资计划，2011年，银行业或

将再次迎来大规模融资潮。

根据银监会要求，大型银行资本充足率应不低于11.5%，中小银行不低于10%；核心资本充足率大型银行要达到10%，中小银行则为8%。 华泰

证券报告预计，考虑到持续扩张以及应对超额资本的需要，核心资本充足率低于9%的银行都有进一步再融资的需求。

在此要求下，民生银行、深发展、招商银行等或有潜在再融资需求。 深发展27日披露的季报显示，截至2011年3月31日，公司资本充足率为

10.13％，较年初下降0.06个百分点；核心资本充足率为7.14％。

市场人士指出，今年银行将会迎来新一轮次级债发行潮。

事实上，民生银行正在验证这种观点。 此前，民生银行曾推出215亿元的定向增发融资方案，但受到中小股东的抵制。 随后，公司将融资方案调

整为A股发行不超过200亿元人民币的可转债加H股增发的新方案。 同时，民生银行还发行了100亿元次级债。

但也有分析人士认为，银行业经过2010年大规模再融资后，资本实力大幅增强，大部分银行均已达到最新的监管要求。银行业今年融资规模难

超去年，但部分银行依然存在再融资压力。

销售减少房地产缺钱

2010年多数房企大手笔拿地扩张，由此造成房企整体存货激增，现金流锐减。 房企在存货增长的同时，资金链开始趋紧。

统计显示，183家房地产公司去年经营活动产生的现金流量净额为-907.01亿元； 这些公司上年经营活动产生的现金流量净额为586.58亿元。

其中，万科A、首开股份（600376）、华侨城A（000069）等房地产企业的经营性现金流同比下降都在70亿元以上。

而这183家房地产公司去年底合计持有货币资金3437.56亿元，同比增长43%，主要原因是筹资增加。 业内人士预计，2011年，央行已多次上调

存款准备金率，随着货币政策逐步收紧，房企筹资活动产生的现金流量净额也将下降，由此将加剧房企的资金链紧张问题。

与此同时，房地产企业在证券市场的融资规模大幅萎缩。 统计显示，房地产行业2010年在A股市场总融资额为155.6亿元，与2009年的1210.1亿

元相比，大幅下降87.1%。 其中，通过首发和配股募资的资金为零。

分析人士预计，如果宏观调控政策继续，今年监管层将会继续收紧对房地产公司再融资的把关，房企需要另寻渠道融资。

有迹象表明，为了避免资金链断裂的危险，不少房地产公司开始多途径应对资金困局。比如有的通过战略投资者入股、项目转让来化解资金危

机。

上海易居房地产研究院综合部部长杨红旭认为，今年开发商“不差钱”的局面将改变，部分企业将面临被迫降价促销进行资金回笼的局面。 而

戴德梁行日前有报告称，2010年中国大陆出现了近30只房地产投资基金，总规模达500多亿元。 其中，以私募股权投资基金方式为主。

机械石化产能扩张冲动

统计显示，今年以来已公布融资方案的上市公司散布在医药生物、信息技术、食品饮料、石化塑料、金属非金属、批发零售、农林牧渔、金融保

险、交运仓储、建筑业、机械设备、电子、电力煤气和采掘业等15个行业。 其中，机械设备、电子信息、石化塑料、金属非金属等4大行业的资金需求最

大。

从募集资金投向来看，扩大产能规模成为企业融资的主要目的。柳工（000528）、厦工股份（600815）、上海建工（600170）等工程机械行业上市公

司今年都公布了定向增发预案，拟募集资金用于产能扩张和技术改造。

行业人士指出，受固定资产投资增长拉动，工程机械行业仍将维持高速增长态势，产能扩张需求加剧了该类上市公司的资金需求。 三一重工

（600031）日前就公布了近40亿元的投资计划，其中包括在三一西北重工产业园投资25亿元，生产混凝土机械、挖掘机、汽车起重机、桩工机械等工

程机械产品。

建材行业的天山股份（000877）、江西水泥（000789）、南方建材（000906）等公司今年也公布了增发的董事会预案。江西水泥称，对落后水泥产能

的淘汰，让中小规模水泥企业面临关停或者被整合局面，这也为江西水泥等重点水泥企业腾出了产能空间和市场空间。 国内重点水泥企业纷纷利

用资本实力在行业中进行并购重组，拓展市场空间。

资金需求增加的还有石化行业。 目前，已经有20家石化、塑料行业的上市公司公布了再融资计划。 芭田股份（002170）拟发行5700万股，募资约

6.75亿元，用于扩产有机肥产业化项目。

市场人士指出，在经济高速发展时期，上市公司存在强烈的扩张冲动，公司配股所筹资金一般用于扩大现有生产规模和技术改造项目。

整体上市加剧资金压力

上海汽车（600104）目前为拟增发融资金额最高的上市公司，拟募集资金预计285.64亿元。 中国重工（601989）预计融资124.40亿元。 此外，融资

过百亿的上市公司还有北京银行（601169），中国北车（601299）以及保利地产（600048）。

上海汽车拟以每股16.53元的价格定向增发17.28亿股，募集资金向控股股东上汽集团购买其持有的从事独立零部件业务、服务贸易业务、新能

源汽车业务相关公司股权及其他资产，上汽集团将由此实现整体上市。

向控股股东购买资产的还有中国重工、山东黄金（600547）、中国船舶（600150）、中国北车、航空动力（600893）、中航动控（000738）、西飞国际

（000769）等公司。 其中，中国重工拟向包括大股东在内的投资者定向增发募资125亿元用来购买武船重工等6家公司的股权，这是中国重工整体上

市步骤中的一环。

中国北车、隧道股份（600820）、包钢股份（600010）、营口港（600317）、哈药股份（600664）、华锐铸钢（002204）、中航精机（002013）等公司购买资产的

规模都超过了50亿元，中国北车的资产购买规模达到107亿元。

兼并重组和整体上市无疑将是今后几年内资本市场的“重头戏”，无论是国家国资委还是地方国资委，都在积极推动旗下资产的证券化，如上

海国资预计超过160亿元的资产将上市。 事实上，今年以来，公布向大股东购买资产的增发预案的募资规模已经超过了千亿元。 这也将增加资本市

场的资金压力。

部分资金压力较大的公司
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６０１６６８

中国建筑

９２．３７ ５１．６３ －１６．４５ －１１２．２０ －０．０５

建筑建材

６０１６１８

中国中冶

５３．２１ ２０．２４ －２５１．２１ －２６８．８６ －１．３１

建筑建材

６０００４８

保利地产

４９．２０ ３９．８０ －２２３．７０ －１８５４．０６ －４．８９

房地产

６００３６２

江西铜业

４９．０７ １０８．８８ －１９．７３ －２１４．５７ －０．６３

有色金属

００００６９

华侨城

Ａ ３０．３９ ７８．２１ －５３．６２ －１７３．８９ －１．７２５

房地产

６００３８３

金地集团

２６．９４ ５１．６７ －３０．３９ －６．１４ －０．６８

房地产

００００２４

招商地产

２０．１１ ２２．３４ －４４．４６ －１６３．０３ －２．５９

房地产

０００４０２

金融街

１７．８２ ３０．５２ －２４．８１ －５７．９７ －０．８２

房地产

６００１５３

建发股份

１７．５５ ６４．９４ －４６．０４ －１５２９．７４ －２．０６

商业贸易

６００２０８

新湖中宝

１５．６０ ３４．６８ －２４．０５ －１９５．４９ －０．４７

房地产

６００３７６

首开股份

１３．４５ ４３．８２ －５８．１１ －４８７．５９ －５．０５

房地产

０００８１８ ＊ＳＴ

化工

１１．６０ ２０３．８１ －０．１２ ９６．８９ －０．０３

化工

６００７２２ ＊ＳＴ

金化

１１．０２ ５０８１．３１ －４．１０ －３３５．９６ －０．９７

化工

００２１４６

荣盛发展

１０．２１ ６７．５７ －１９．３４ －８４９．５８ －１．３５

房地产

６００８２３

世茂股份

８．７４ ３２４．２１ －１７．４７ －６８．０３ －１．４９

房地产

００２２６９

美邦服饰

７．５８ ２５．４２ －１０．５４ －２２３．０３ －１．０５

纺织服装

０００９６１

中南建设

７．４１ ３２．４１ －２２．９５ －１７５７．０４ －１．９７

房地产

６００６４８

外高桥

６．６２ ８８．０３ －３．６０ －１３０．１０ －０．３６

房地产

９００９５０

新城

Ｂ

股

６．４６ ３２．０８ －１７．５３ －２３９．５４ －１．６５

房地产

００２４１６

爱施德

５．９７ ２４．８３ －８．７８ －３２６．４２ －１．７８

商业贸易

０００６７１

阳光城

５．６１ ２０９．２２ －７．２３ －１９２．１６ －１．３５

房地产

０００５４０

中天城投

５．５５ ２０．４７ －３．４４ ２９．７０ －０．３８

房地产

０００６１６

亿城股份

５．４７ ３０．０９ －１１．４３ －１６８．７４ －１．１５

房地产

６００６３９

浦东金桥

５．３０ ４７．０６ －８．４１ －１９４．８４ －０．９０５１

房地产

６００７５５

厦门国贸

５．２６ ４１．８０ －２７．４６ －６０９．２６ －２．６８

商业贸易

６００５０３

华丽家族

５．１９ ４４７．９２ －４．２２ １９．８４ －０．８

房地产

６０００６７

冠城大通

５．１９ ８２．８０ －１．０４ －１０３．４３ －０．１４

房地产

０００９２６

福星股份

５．０１ ４８．８８ －２１．３９ －２８６．１５ －３

房地产

６００７０４

中大股份

５．０１ ８１．２０ －５．６９ －１２５．０６ －１．３

商业贸易

０００６０８

阳光股份

４．３５ ６３．０１ －７．１３ －１５４．３４ －０．９５

房地产

０００６３１

顺发恒业

４．２４ ４８．１６ －２３．１２ －３２８．３２ －２．２１

房地产

６００５１６

方大炭素

４．０６ １０１１．９３ －０．３８ ５８．９２ －０．０３

黑色金属

００２４４０

闰土股份

３．９０ ２７．２５ －１．００ －１４４．４０ －０．３４

化工

６００７８２

新钢股份

３．６６ １０３．０６ －６．５３ －１８６．０５ －０．４７

黑色金属
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每股经营

现金流

（元）

行业

００００４２

深长城

３．６２ ３５．７４ －１．８４ －１１９．４６ －０．７７

房地产

０００８５０

华茂股份

３．６０ ４０６．４０ －１．１４ －１３５．８７ －０．１８

纺织服装

６００１２６

杭钢股份

３．４８ １３７．５８ －０．２２ －１０３．５９ －０．０３

黑色金属

００２４２９

兆驰股份

３．４３ ３６．９０ －１．６４ －１８５．４４ －０．３５

信息设备

６００７２４

宁波富达

３．３９ ４７．８６ －３８．３５ －１１５．０７ －２．６５

综合

６００６２２

嘉宝集团

３．３８ ２１．０６ －３．５８ －２３１．８１ －０．７

综合

６００２３９

云南城投

３．２９ ５６．０６ －２８．８３ ６．７２ －４．５５

房地产

０００００９

中国宝安

３．２５ ２８．４１ －５．８６ －１９２．３０ －０．５４

房地产

００２４７０

金正大

３．１４ ４７．３１ －３．７８ －１３８．１２ －０．５４

化工

６００７３６

苏州高新

３．１３ ４９．１０ －１１．６７ －２０６．０６ －１．３２３９

房地产

６００２１７ ＊ＳＴ

秦岭

３．０２ ２００．４２ －０．６３ －８５．６４ －０．０９

建筑建材

０００９２７

一汽夏利

３．００ ７５．８０ －８．６４ －１０５．６６ －０．５４

交运设备

６００８３９

四川长虹

２．９２ １４６．２１ －７．３９ ６９．３７ －０．２６

家用电器

６００６１２

老凤祥

２．９２ ６８．８７ －２．０７ －６５７．５４ －０．６１６７

轻工制造

６００２４０

华业地产

２．９２ １４９．６１ －４．８９ －７１８．６７ －０．７６

房地产

００２３５３

杰瑞股份

２．８２ ５６．９６ －０．４５ －１３０．７６ －０．３９

机械设备

３００１１８

东方日升

２．７５ １３６．９２ －５．３１ －４３２．６８ －３．０３

机械设备

６００７７０

综艺股份

２．７２ ７２４．６６ －０．７８ －４５５．８４ －０．１１７

信息服务

００００４３

中航地产

２．６９ ３２８．３３ －２．１７ －１４０．６０ －０．９８

房地产

６００６８３

京投银泰

２．６９ １４８．０５ －１６．５７ －３９６．０５ －２．２４

商业贸易

００２３１０

东方园林

２．５８ ２０８．１３ －２．５９ －１２７．５６ －１．７２

建筑建材

６００７２８ ＳＴ

新太

２．４３ １４２６．３４ －０．５２ ７．６７ －０．１５８７

信息服务

６００８１２

华北制药

２．４２ １６５．７１ －５．９８ －１５８．８９ －０．５８

医药生物

００２２０３

海亮股份

２．３７ ３５．０２ －０．４５ ８４．３７ －０．１１

有色金属

００２５０６

超日太阳

２．２０ ２９．６７ －４．６０ －１３４３．３９ －１．７４

电子元器件

６００４１６

湘电股份

２．１７ ６４．２１ －２．８８ －２５８．９８ －０．９５

机械设备

６００６３８

新黄浦

２．１３ ３３．４５ －８．５３ －３５０１．３０ －１．５２０６

房地产

００２３１１

海大集团

２．１１ ３６．０４ －０．９２ －３４０．４０ －０．３２

农林牧渔

００２０９７

山河智能

２．０３ ９２．１９ －３．２４ －２０４．７７ －０．７９

机械设备

６００１０５

永鼎股份

１．９９ ４０．２３ －０．６４ －１６０．９５ －０．１７

信息设备

００２１４０

东华科技

１．９７ ５１．５４ －１．０４ －１４０．９７ －０．３７

建筑建材

６００７７１ ＳＴ

东盛

１．９４ ２３１．１５ －０．４７ －２３４．２４ －０．１９

医药生物

０００８９３

东凌粮油

１．９１ ２３９．４２ －４．１３ －５１６．３４ －１．８６

农林牧渔

代码 简称

净利润

（亿元）

净利润同

比增幅

（％）

经营现金

流净额

（亿元）

经营现金流同

比增幅（％）

每股经营

现金流

（元）

行业

００２２３７

恒邦股份

１．９０ ２６．８６ －１３．９３ －１１４．４７ －７．２７

有色金属

６００６６５

天地源

１．９０ ３３．６０ －９．８１ －１７４．８６ －１．３６３

房地产

６００２２５

天津松江

１．８６ ４０．２４ －４．７３ －２２８．１０ －０．７６

房地产

０００１５６ ＊ＳＴ

嘉瑞

１．８４ １１８．３７ －０．０２ ６１．３０ －０．０１４

化工

６００４３９

瑞贝卡

１．７８ ４６．８９ －０．２８ ６３．３３ －０．０３５４

轻工制造

００２０９１

江苏国泰

１．７７ ２０．１７ －０．２５ －１２４．２９ －０．０８

商业贸易

００００１１

深物业

Ａ １．７５ ８０．５３ －１．０２ －１１３．４０ －０．１７０８

房地产

００２１１８

紫鑫药业

１．７３ １８３．５３ －２．１５ －１７８２．０２ －０．８４

医药生物

０００５５８

莱茵置业

１．６９ ２９．８３ －２．９２ －５５１．７８ －０．７８７９

房地产

００２４３１

棕榈园林

１．６８ １１６．７８ －０．８８ －３５２．４９ －０．４６

建筑建材

００２４２４

贵州百灵

１．５８ ４１．６７ －４．４８ －４５７．２６ －１．９

医药生物

６００５３１

豫光金铅

１．５３ ４８．００ －７．８３ －１１００．８２ －２．６５

有色金属

６００６０２

广电电子

１．５２ １４５．９０ －０．７６ １７．１８ －０．０６４

电子元器件

００２３７８

章源钨业

１．５１ ２８．２９ －１．４８ －１８５．４３ －０．３５

有色金属

６００１７５

美都控股

１．５１ ２２．５０ －６．１６ －９１５．１８ －０．５４

房地产

３０００８０

新大新材

１．４９ ５２．２４ －０．２９ ２０．１４ －０．２

机械设备

０００９４９

新乡化纤

１．４６ ４７．０２ －１．１２ －１８５．０６ －０．１７６１

化工

００２４８０

新筑股份

１．４３ ３１．２５ －６．７５ －１４０２．０８ －４．８２

机械设备

０００４１０

沈阳机床

１．４２ ４２７．５４ －２．５９ ７６．５５ －０．４７５２

机械设备

００２０８９

新海宜

１．３９ ６９．３７ －０．０１ －１０１．６５ －０．００５５

信息设备

００２２０８

合肥城建

１．３８ ２４．６３ －８．６３ －７０４．３０ －２．７

房地产

００２１２１

科陆电子

１．３１ ６７．３０ －０．４０ －１６４．９７ －０．１５

机械设备

００２１８３

怡亚通

１．３１ ６６．２２ －７．３９ －６５４３．２４ －１．３３

交通运输

０００７３６

重庆实业

１．２９ ２４．３４ －３．２６ －１９６．０９ －１．１

房地产

００２３２７

富安娜

１．２８ ４８．３７ －０．６３ －１４８．５８ －０．４７

纺织服装

６００１９３

创兴置业

１．１９ １０２７．３２ －０．３０ －１２５．２０ －０．１４

房地产

６００２９０

华仪电气

１．１７ ３６．４３ －１．３１ －４９６．７５ －０．４８

机械设备

６００６７７

航天通信

１．１６ １０５２．５４ －１．６９ －６４．８６ －０．５１６９

交运设备

６００７７３

西藏城投

１．１５ ４９．１１ －２６．７２ －４１５．０８ －４．６４

房地产

６００２０１

金宇集团

１．１５ ７３．２９ －０．９６ －２９０．８７ －０．３４

医药生物

３００００１

特锐德

１．１３ ３５．５５ －０．２５ －２９１．５９ －０．１８

机械设备

６００６９９ ＊ＳＴ

得亨

１．１２ １３１．７２ －０．９７ －３２２．３５ －０．５２

化工

００００９０

深天健

１．１１ ９１．９３ －１．２７ －１３５３．９４ －０．２７８３

房地产

资产负债率高企

截至

2010

年底，上市公司的

资产负债率为

86.26%

。 其中，金

融保险业的资产负债率高达

93.48%

，电力、煤气及水生产和

供应业的资产负债率也高达

72.36%

，房地产行业整体资产负

债率在

70.85%

，而批发零售业的

资产负债率达

64.31%

。

除去

ST

公司外，银行业上市公司

的资产负债率最高 。 华夏银行

（

600015

）、深发展（

000001

）、兴业银

行（

601166

）的资产负债率都在

95%

以上，农业银行（

601288

）、光大银行

（

601818

）、招商银行（

600036

）、浦发

银行（

600000

）、交通银行（

601328

）、

民 生 银 行 （

600016

）、 北 京 银 行

（

601169

）、中信银行（

601998

）、工商

银行（

601398

）、中国银行（

601988

）、

建设银行（

601939

）的资产负债率也

都在

93%

以上。

而房地产公司的资产负债率相

比上年有显著提高。房地产行业上市

公司的资产负债 率 从

2009

年 的

65.63%

提升至

2010

年的

70.85%

（整

体法）。 房地产行业的流动负债增长

了

42.74%

， 从

4644.16

亿元提高到

6629.23

亿元。

高新发展 （

000628

）、 鲁商置业

（

600223

）、西藏城投（

600733

）、天津松

江（

600225

）、中润投资（

000506

）、上实

发展（

600748

）、顺发恒业（

00631

）、格

力地产（

600185

）和宁波富达（

600724

）

的资产负债率都在

80%

以上。 地产业

四大巨头中的保利地产 （

600048

）、万

科

A

（

000002

）和金地集团（

600383

）的

资产负债率也都在

70%

以上。

其中，保利地产的资产负债率从

2009

年的

69.99%

提升到

78.98%

，万科

A

从

67%

提升至

74.69%

， 金地集团从

69.65%

提升至

71.15%

。 资产负债率相

对较低的招商地产（

000024

）的资产

负债率也从

61.79%

提升至

64.65%

。

流动性收紧银行“受旱”

央行今年多次提高存款准

备金率后， 银行资金压力陡增。

伴随着农业银行、民生银行和兴

业银行年初意外公布再融资计

划，

2011

年， 银行业或将再次迎

来大规模融资潮。

根据银监会要求， 大型银行资本

充足率应不低于

11.5%

，中小银行不低

于

10%

；核心资本充足率大型银行要达

到

10%

，中小银行则为

8%

。华泰证券报

告预计， 考虑到持续扩张以及应对超

额资本的需要， 核心资本充足率低于

9%

的银行都有进一步再融资的需求。

在此要求下，民生银行、深发展、

招商银行等或有潜在再融资需求。深

发展

27

日披露的季报显示，截至

2011

年

3

月

31

日， 公司资本充足率为

10.13％

， 较年初下降

0.06

个百分点；

核心资本充足率为

7.14％

。

市场人士指出，今年银行将会迎

来新一轮次级债发行潮。

事实上，民生银行正在验证这种

观点。 此前，民生银行曾推出

215

亿元

的定向增发融资方案，但受到中小股

东的抵制。 随后，公司将融资方案调

整为

A

股发行不超过

200

亿元人民币

的可转债加

H

股增发的新方案。同时，

民生银行还发行了

100

亿元次级债。

但也有分析人士认为，银行业经过

2010

年大规模再融资后，资本实力大幅

增强，大部分银行均已达到最新的监管

要求。 银行业今年融资规模难超去年，

但部分银行依然存在再融资压力。

销售减少房地产缺钱

2010

年多数房企大手笔拿

地扩张，由此造成房企整体存货

激增，现金流锐减。 房企在存货

增长的同时，资金链开始趋紧。

统计显示，

183

家房地产公司去

年经营活动产生的现金流量净额为

-

907.01

亿元；这些公司上年经营活动

产生的现金流量净额为

586.58

亿元。

其中，万科

A

、首开股份（

600376

）、华

侨城

A

（

000069

）等房地产企业的经营

性现金流同比下降都在

70

亿元以上。

而这

183

家房地产公司去年底合

计持有货币资金

3437.56

亿元， 同比

增长

43%

，主要原因是筹资增加。 业

内人士预计，

2011

年， 央行已多次上

调存款准备金率，随着货币政策逐步

收紧，房企筹资活动产生的现金流量

净额也将下降，由此将加剧房企的资

金链紧张问题。

与此同时，房地产企业在证券市

场的融资规模大幅萎缩。 统计显示，

房地产行业

2010

年在

A

股市场总融

资额为

155.6

亿元，与

2009

年的

1210.1

亿元相比，大幅下降

87.1%

。 其中，通

过首发和配股募资的资金为零。

分析人士预计，如果宏观调控政

策继续，今年监管层将会继续收紧对

房地产公司再融资的把关，房企需要

另寻渠道融资。

有迹象表明，为了避免资金链断裂

的危险，不少房地产公司开始多途径应

对资金困局。 比如有的通过战略投资者

入股、项目转让来化解资金危机。

上海易居房地产研究院综合部

部长杨红旭认为，今年开发商“不差

钱”的局面将改变，部分企业将面临

被迫降价促销进行资金回笼的局面。

而戴德梁行日前有报告称，

2010

年中

国大陆出现了近

30

只房地产投资基

金，总规模达

500

多亿元。 其中，以私

募股权投资基金方式为主。

机械石化产能扩张冲动

统计显示， 今年以来已公布

融资方案的上市公司散布在医药

生物、信息技术、食品饮料、石化塑

料、金属非金属、批发零售、农林牧

渔、金融保险、交运仓储、建筑业、

机械设备、电子、电力煤气和采掘

业等

15

个行业。其中，机械设备、电

子信息、石化塑料、金属非金属等

4

大行业的资金需求最大。

从募集资金投向来看，扩大产能

规模成为企业融资的主要目的。柳工

（

000528

）、厦工股份（

600815

）、上海

建工（

600170

）等工程机械行业上市

公司今年都公布了定向增发预案，拟

募集资金用于产能扩张和技术改造。

行业人士指出，受固定资产投资

增长拉动，工程机械行业仍将维持高

速增长态势，产能扩张需求加剧了该

类上市公司的资金需求。 三一重工

（

600031

） 日前就公布了近

40

亿元的

投资计划，其中包括在三一西北重工

产业园投资

25

亿元， 生产混凝土机

械、挖掘机、汽车起重机、桩工机械等

工程机械产品。

建 材 行 业 的 天 山 股 份

（

000877

）、 江西水泥 （

000789

）、南

方建材 （

000906

） 等公司今年也公

布了增发的董事会预案。 江西水泥

称，对落后水泥产能的淘汰，让中

小规模水泥企业面临关停或者被

整合局面，这也为江西水泥等重点

水泥企业腾出了产能空间和市场

空间。 国内重点水泥企业纷纷利用

资本实力在行业中进行并购重组，

拓展市场空间。

资金需求增加的还有石化行

业。 目前，已经有

20

家石化、塑料行

业的上市公司公布了再融资计划。

芭田股份 （

002170

） 拟发行

5700

万

股，募资约

6.75

亿元，用于扩产有机

肥产业化项目。

市场人士指出，在经济高速发

展时期， 上市公司存在强烈的扩

张冲动， 公司配股所筹资金一般

用于扩大现有生产规模和技术改

造项目。

整体上市加剧资金压力

上海汽车（

600104

）目前为

拟增发融资金额最高的上市公

司，拟募集资金预计

285.64

亿元。

中国重工 （

601989

） 预计融资

124.40

亿元。此外，融资过百亿的

上 市 公 司 还 有 北 京 银 行

（

601169

），中国北车（

601299

）以

及保利地产（

600048

）。

上海汽车拟以每股

16.53

元的价格

定向增发

17.28

亿股， 募集资金向控股

股东上汽集团购买其持有的从事独立

零部件业务、服务贸易业务、新能源汽

车业务相关公司股权及其他资产，上

汽集团将由此实现整体上市。

向控股股东购买资产的还有中国

重工、山东黄金、中国船舶、中国北车、

航空动力、 中航动控、 西飞国际等公

司。 其中，中国重工拟向包括大股东在

内的投资者定向增发募资

125

亿元用

来购买武船重工等

6

家公司的股权，这

是中国重工整体上市步骤中的一环。

中国北车、隧道股份、包钢股份、营

口港、哈药股份、华锐铸钢、中航精机等

公司购买资产的规模都超过了

50

亿元，

中国北车的资产购买规模达到

107

亿元。

兼并重组和整体上市无疑将是今

后几年内资本市场的“重头戏”，无论是

国家国资委还是地方国资委，都在积极

推动旗下资产的证券化，如上海国资预

计超过

160

亿元的资产将上市。 事实上，

今年以来，公布向大股东购买资产的增

发预案的募资规模已经超过了千亿元。

这也将增加资本市场的资金压力。
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规模同比增长近

5

倍

再融资大潮来袭

134

家公司今年拟增发融资

3600

亿元

‘

’

统计显示，截至

4

月

28

日，

134

家上市公司今年公布了增发预案，预计募集资金

3602.24

亿元，募资规模为去年同期的

4.6

倍，已经

超过去年全年增发预案中募集资金总额

4931

亿元的三分之二。 这预示着今年将迎来新一轮再融资大潮。

2010

年，上市公司的资产

负债率继续走高，而经营活动产生的现金流净额出现下滑，这些都是促使上市公司利用股权融资来减缓资金压力的驱动因素。

市场人士认为，不断提高的利率和存款准备金率对上市公司的资金需求造成压力，使得今年以来上市公司进行再融资

的需求较

2010

年同期暴增。 银行、地产等行业受宏观调控影响资金承压增大；而机械、塑料等行业因产能扩张对资金需求增

加；此外，央企和地方国资的整体上市也将加大市场的资金压力。

□

本报记者 李少林

漫画/尹建

600150

中国船舶每股经营现金净流量

11.81

元

002039

黔源电力每股经营现金净流量

8.5695

元

002304

洋河股份每股经营现金净流量

8.53

元

600519

贵州茅台每股经营现金净流量

6.57

元

601699

潞安环能每股经营现金净流量

5.26

元

000338

潍柴动力每股经营现金净流量

5.22

元

200152

山航

B

每股经营现金净流量

4.19

元

600690

青岛海尔每股经营现金净流量

4.171

元

002371

七星电子每股经营现金净流量

4.01

元

002493

荣盛石化每股经营现金净流量

3.93

元

注

:

不含金融服务及商贸行业公司

十大经营现金净额


