
1351家公布分配方案1282家拟派现

上市公司派现意愿不断增强

本报记者 李阳丹

2010年靓丽的业绩让上市公司在利润分配上更加慷慨。 数据统计显示，

2010年度上市公司进行利润分配的比例有所提高，同时，利润分配方案出现

了高送转和高派现并存的现象， 不仅上市公司现金分红的比例和派现的慷

慨度有所提高，转增和送股的比例也屡创新高。

在过去十年中，两市上市公司对投资者的回报越来越重视，且以现金分

红带给投资者实实在在回报的公司不断增多。 随着大量中小板和创业板公

司的高溢价发行，创纪录的高送转在这些公司中不断涌现。

拟派现分配方案超九成

在业绩增长的推动下，大多数上市公司都提出了分配预案，且比重有所

提高；而其中以现金股利回馈股东的公司占到绝大多数，分红总额也较上年

度有所增长。

根据同花顺iFind数据统计，截至2011年4月28日，有1351家上市公司公

布了分配方案，其中以现金分红的公司有1282家，占比达到95%。

在进行现金分红的公司中，每股税前派现额高于1元（含1元）的公司达

到20家，在0.5元（含0.5元）以上的公司共有117家，在0.1元(含0.1元)以上的公

司也有927家。 根据Wind数据统计， 截至4月28日， 两市上市公司共拟派现

4868.2亿元，同比增长25%。

在上述上市公司中，以贵州茅台（600519）的分红最为慷慨，公司推出了

每10股送红股1股并派发现金红利23元的分配预案；其次为海普瑞(002399)，

拟每10股转增10股，派现金20元；其后为中瑞思创(000895)，拟每10股转增15

股，派现金15元。

不过，由于现金分红的增长没有跟上净利润的增幅，已公布分配预案公

司的股息支付率（现金股利/净利润）却比2009年有所下降。 Wind数据显示，

2010年上市公司股息支付率为30%，比2009年下降3个百分点。 同时，也有的

公司“不分则已，一分惊人”。 在经过连续几年不分红或低比例分红以后，一

些上市公司将未分配利润大量用于分红，其股利支付率显著高于其它公司。

例如，目前两市股利支付率最高的公司为宝钛股份（600456），公司2010年每

股收益为0.008元，而公司按照每股0.1元的方案向股东派发现金红利，股息

支付率高达1244.65%。

十年累计派现近2万亿

现金分红要上市公司拿出真金白银回报给投资者， 对其现金流和未来

投资能力有所影响，因而上市公司对此难免心存芥蒂。 长期以来，国内上市

公司也因重融资而轻回报备受诟病。 近年来，随着有关部门对上市公司股东

回报的要求提高，并加强了监管和引导，上市公司对现金分红的重视程度不

断提高。

根据中国证券报记者统计，十年来，两市上市公司共向股东派发现金红

利19311亿元， 而同期上市公司通过IPO和再融资共募集资金32986.49亿元。

十年中累计派发的现金股利占募集资金总额的59%。

事实上，证监会2008年将上市公司公开增发的门槛定为“最近三年以现

金方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的30%”后，

一些公司为达到再融资要求，也开始重视现金分红。

Wind统计数据显示， 十年中两市派现次数超过10次的公司共有190家。

其中中国石化（600028）自2001年8月上市以来，坚持每年年中和年末两次派

发现金红利，十年派现次数达19次；西山煤电（000983）、中联重科（000157）

和神火股份（000933）紧随其后，十年累计派现次数也均达到12次。 此外还有

洪都航空（600316）等15家公司十年累计派现11次。

此外，根据统计，十年中两市派现总额比较靠前的公司多为央企和国有

企业，这与公司规模和总股本、总市值大小有关。 派现总额排名前五位的上

市公司为工商银行（601398）、中国石油（601857）、建设银行（601939）、中国

银行（601988）和中国石化（600028）。其中工商银行累计分红总额达到2258.8

亿元。

业内人士指出，市场本身的功能是融资，但融资需要投资回报才能形成

良好的循环，因而分红是市场的基石，也是股权文化的合理体现。 现金分红

仍然是给股东投资最直接、合理的回报。

高送转层出不穷

由于以资本公积金转增股本和送红股不必动用公司现金， 中小公司还

可以借此迅速实现股本扩张， 因而尽管以送转作为利润分配的公司数量在

减少，但送转股份依然是上市公司常用的分配方式。 近两年由于中小板和创

业板公司IPO获得了大量超募资金，其股价又高居不下，因而以公积金转增

股本的分配方式在这些公司中就更加普遍， 创纪录的送股、 转股也层出不

穷。

同花顺iFind数据统计显示， 截至4月28日，2010年度有转股和送股预案

的公司共有558家，其中以公积金转增股本的公司有492家，送红股的公司有

130家。 总体来看，每10股送转10股以上（含10股）的公司有191家；送转5股以

上（含5股）的公司有383家。

送转股份最慷慨的公司要数梅花集团（600873），公司也可谓是最“精打

细算”的公司，其推出的利润分配方案为每10股派发现金股利5元，并以公积

金转增16.861股。 此外，中瑞思创（300078）、华平股份（300074）、尤洛卡

（300099）等创业板公司也推出了10股转增15股的慷慨方案。 值得一提的是，

昊华能源（601101）的分配方案看来煞费了一番苦心，公司每10股派发现金

股利7元，另送红股12.026股。

由于高比例的公积金转增股本能够彰显上市公司对未来业绩持续增长

的信心，同时，国内股市存在的“低价股溢价”现象，使得除权后的上市公司

股价往往能走出填权走势，因而投资者仍然比较青睐高送转的上市公司。 不

过，今年高送转公司的股价往往呈现“见光死”的走势，投资者对高送转的追

捧力度明显弱于往年，这也反映投资者的投资心态更加理性。
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年靓丽的业绩让上市公司在利润分配上更加慷慨。 数据统计显示，

2010

年度上市公司进行利润分

配的比例有所提高，同时，利润分配方案出现了高送转和高派现并存的现象，不仅上市公司现金分红的比例

和派现的慷慨度有所提高，转增和送股的比例也屡创新高。

在过去十年中，两市上市公司对投资者的回报越来越重视，且以现金分红带给投资者实实在在回报的公

司不断增多。 随着大量中小板和创业板公司的高溢价发行，创纪录的高送转在这些公司中不断涌现。
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代码 简称

2010年净利润

（万元）

净利润同

比增幅

（％）

2010年

基本每股

收益（元）

加权净资

产收益率

（％）

每股经营活动

产生的现金流

量净额（元）

分配预案

３０００８５

银之杰

３３９７．３５ １６．０５ ０．６３２１ ９．６６ ０．３２ １０

转

１０

派

６

元（含税）

３００１１５

长盈精密

９０７６．１６ ６７．３６ １．２７ １５．１２ －０．３３ １０

转

１０

派

６

元（含税）

３００１３３

华策影视

９６１７．７６ ７３．２４ ２．１５ ２５．２３ ０．４９ １０

转

１０

派

６

元（含税）

３００１３５

宝利沥青

７６７９．３６ ３１．６６ １．２１ ２０．３９ １．０１ １０

转

１０

派

６

元（含税）

０００９３７

冀中能源

２３９６１６．３８ ４９．１６ ２．０７２ ２２．３８ ３．０２ １０

送

６

转

４

派

５

元（含税）

００２２３６

大华股份

２６０２９．４６ １２２．１２ １．９１ ２６．４０ ０．８９ １０

送

５

转

５

派

５

元（含税）

００２３４３

禾欣股份

９２２３．２３ ５．８２ ０．９５１１ ８．９９ １．１４ １０

转

１０

派

５

元（含税）

００２３４４

海宁皮城

２５０８７．５３ １５７．６８ ０．９２ １３．９７ ４．１３ １０

转

１０

派

５

元（含税）

００２３６９

卓翼科技

７３９５．１４ ４８．７８ ０．７９ １２．２９ ０．４３ １０

转

１０

派

５

元（含税）

００２４２２

科伦药业

６６１２２．９２ ５４．５５ ３．０８ １４．１１ ０．６２ １０

转

１０

派

５

元（含税）

００２４３７

誉衡药业

１５４７１．３０ １８．８０ １．２６ １２．８５ ０．８０ １０

转

１０

派

５

元（含税）

００２４４１

众业达

１４６６１．９１ １６．４６ １．４４ １３．６３ －３．６７ １０

转

１０

派

５

元（含税）

００２４７９

富春环保

１３８３０．３５ ５０．６７ ０．７９７１ １８．３８ ０．７６ １０

转

１０

派

５

元（含税）

００２５１９

银河电子

７３８２．５０ １２．２６ １．３６ １７．９１ ０．５２ １０

转

１０

派

５

元（含税）

００２５２０

日发数码

４９４２．１０ ２９．９７ １．０３ ２５．５３ ０．５９ １０

转

５

派

１０

元（含税）

３０００７０

碧水源

１７６９６．３０ ６５．０９ １．３１ ８．７２ １．２１ １０

转

１２

派

３

元（含税）

３０００７９

数码视讯

１４９１７．２９ ５２．０２ １．４５ ９．７３ １．０２ １０

转

１０

派

５

元（含税）

３００１１８

东方日升

２７５１２．８５ １３６．９２ １．８９７４ ２４．５５ －３．０３ １０

转

１０

派

５

元（含税）

３００１４０

启源装备

４９３９．１５ １．７９ １．０６ ２１．７０ ０．４７ １０

转

１０

派

５

元（含税）

３００１４４

宋城股份

１６３３３．７９ ８７．７６ １．２６ ３２．５４ １．４９ １０

转

１２

派

３

元（含税）

３００１５４

瑞凌股份

８８１１．８９ ９６．５１ １．０５ ４２．４４ ０．５１ １０

转

１０

派

５

元（含税）

３００１５９

新研股份

５１６６．６３ １１８．２０ １．７ ４８．６３ １．７４ １０

转

１２

派

３

元（含税）

３００１８２

捷成股份

６７０７．４０ ６０．８６ １．６ ４３．２０ １．３１ １０

转

１０

派

５

元（含税）

６００４６６

迪康药业

３０９６．６６ １１０．８０ ０．１７６３ ６．１６ ０．１９ １０

转

１５

９００９４８

伊泰

Ｂ

股

５０５１３７．６５ ６０．８２ ３．４５ ４４．５３ ３．７２ １０

派

１５

元（含税）

００２４７７

雏鹰农牧

１２２９６．７７ ３９．２４ １．１３４６ １７．６０ ０．１９ １０

转

１０

派

４．５

元（含税）

３００１０７

建新股份

５２２８．０５ ２４．３１ ０．９４ １４．２５ ０．３２ １０

转

１０

派

４．５

元（含税）

３００１１３

顺网科技

４５４１．６２ ４４．８５ ０．９１ １６．５４ ０．４３ １０

转

１２

派

２．５

元（含税）

００２２９３

罗莱家纺

２０９７０．５３ ４５．１５ １．４９ １５．２５ ０．９４ １０

派

１４．２

元（含税）

０００８６９

张裕

Ａ １４３４２１．８３ ２７．２２ ２．７２ ４１．５７ ２．４５ １０

派

１４

元（含税）

2010年度高分配公司

代码 简称

2010年净利润

（万元）

净利润同比

增幅（％）
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收益（元）

加权净资
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（％）

每股经营活动产生

的现金流量净额

（元）

分配预案

００２３９９

海普瑞

１２０９５０．３４ ４９．５０ ３．１３ ２２．０７ ０．８９ １０

转

１０

派

２０

元（含税）

３０００７８

中瑞思创

８４８６．０２ ４２．００ １．３８ １０．４７ ０．９０ １０

转

１５

派

１５

元（含税）

３０００７４

华平股份

４８４０．６６ １０．２９ １．３２ ８．４０ ０．５０ １０

转

１５

派

１０

元（含税）

６００５１９

贵州茅台

５０５１１９．４２ １７．１３ ５．３５ ３０．９１ ６．５７ １０

送

１

派

２３

元（含税）

３００１５５

安居宝

６３２５．０９ ２３．２０ １．１７ ４１．１９ ０．５４ １０

转

１５

派

８

元（含税）

３００１２４

汇川技术

２２０３３．０５ １１４．７１ ２．５１ ２７．８７ １．３６ １０

转

１０

派

１２

元（含税）

６００８７３

梅花集团

７９０００．２０ ２７．００ ０．７８ １７．３０ ０．４９ １０

转

１６．８６１

派

５

元（含税）

００２３０４

洋河股份

２２０４６６．７８ ７５．８６ ４．９ ３７．１３ ８．５３ １０

转

１０

派

１０

元（含税）

００２４１２

汉森制药

６２０２．１２ ２５．９３ ０．９４ １０．４４ ０．２９ １０

转

１０

派

１０

元（含税）

００２４４４

巨星科技

２６７９９．１１ ２４．５０ １．２４ １８．５６ ０．５９ １０

转

１０

派

１０

元（含税）

００２５０３

搜于特

９０８０．１５ ６７．９６ １．４７ ２８．１１ ０．７２ １０

转

１０

派

１０

元（含税）

３０００７７

国民技术

１７７０１．７５ ５１．３７ １．７７ ９．５９ ０．９８ １０

送

５

转

１０

派

５

元（含税）

３００１０２

乾照光电

１３７１１．２４ ６３．０９ １．３９ １９．１７ ０．７３ １０

转

１５

派

５

元（含税）

３００１１９

瑞普生物

８２５３．９８ ３４．２１ １．３７ １６．０６ １．５２ １０

转

１０

派

１０

元（含税）

３００１４６

汤臣倍健

９２１０．５９ ７６．５４ ２．２５ ６０．１８ １．００ １０

转

１０

派

１０

元（含税）

６０１５５８

华锐风电

２８５５６８．６２ ５０．８７ ３．１７ ８２．２０ －１．１３ １０

送

１０

派

１０

元（含税）

６０１６９９

潞安环能

３４３６７２．５８ ６２．９６ ２．９８７ ２６．０５ ５．２６ １０

送

６

转

４

派

１０

元（含税）

６０１１０１

昊华能源

８７２５６．０４ ８４．９２ ２．０５ ２０．０９ １．８４ １０

送

１２．０２６４

派

７

元（含税）

６０００８５

同仁堂

３４３２３．３６ ２０．１８ ０．６５９ １０．８７ ０．９５ １０

送

５

转

１０

派

３．５

元（含税）

００２３３５

科华恒盛

９２５８．８１ ３２．９６ １．２１ １２．７３ ０．９０ １０

转

１０

派

８

元（含税）

００２３５３

杰瑞股份

２８１９２．０５ ５６．９６ ２．５１ １４．１１ －０．３９ １０

转

１０

派

８

元（含税）

００２４９３

荣盛石化

１５３６５７．３９ ９６．３４ ３．０２ ５５．１２ ３．９３ １０

转

１０

派

８

元（含税）

３０００９９

尤洛卡

６２２３．６５ ２９．１０ １．７６ １７．５１ ０．９９ １０

转

１５

派

３

元（含税）

３００１７１

东富龙

１４２８４．４８ ８８．２６ ２．３８ ５３．２７ １．９７ １０

送

６

转

４

派

８

元（含税）

３０００９１

金通灵

６０２６．８２ １０．６１ ０．８２４５ １２．５２ －０．２３ １０

转

１５

派

２

元（含税）

００２３６８

太极股份

８７１４．４７ ４１．７０ ０．９４ １１．０８ ０．８１ １０

转

１０

派

６

元（含税）

００２４１５

海康威视

１０５１８０．４３ ４９．０７ ２．２ ２７．３５ １．３３ １０

转

１０

派

６

元（含税）

００２４１９

天虹商场

４８４９９．８７ ３６．２５ １．２８ ２１．４０ ３．１５ １０

送

５

转

５

派

６

元（含税）

００２４２４

贵州百灵

１５８１９．８４ ４１．６７ ０．７７ １３．９４ －１．９０ １０

转

１０

派

６

元（含税）

３０００４６

台基股份

８０６２．３４ ７６．５７ １．１５５２ １０．８３ ０．４５ １０

转

１０

派

６

元（含税）

十大高分配

002399

海普瑞

10

转

10

派

20

元

(

含税

)

300078

中瑞思创

10

转

15

派

15

元

(

含税

)

300074

华平股份

10

转

15

派

10

元

(

含税

)

600519

贵州茅台

10

送

1

派

23

元

(

含税

)

300155

安居宝

10

转

15

派

8

元

(

含税

)

300124

汇川技术

10

转

10

派

12

元

(

含税

)

600873

梅花集团

10

转

16.861

派

5

元

(

含税

)

002304

洋河股份

10

转

10

派

10

元

(

含税

)

002412

汉森制药

10

转

10

派

10

元

(

含税

)

002444

巨星科技

10

转

10

派

10

元

(

含税

)

CFP图片

拟派现分配方案超九成

在业绩增长的推动下，大多

数上市公司都提出了分配预案，

且比重有所提高；而其中以现金

股利回馈股东的公司占到绝大

多数，分红总额也较上年度有所

增长。

根据同花顺

iFind

数据统计， 截至

2011

年

4

月

28

日，有

1351

家上市公司公

布了分配方案， 其中以现金分红的公

司有

1282

家，占比达到

95%

。

在进行现金分红的公司中， 每股

税前派现额高于

1

元（含

1

元）的公司达

到

20

家，在

0.5

元（含

0.5

元）以上的公司

共有

117

家，在

0.1

元

(

含

0.1

元

)

以上的公

司也有

927

家。 根据

Wind

数据统计，截

至

4

月

28

日， 两市上市公司共拟派现

4868.2

亿元，同比增长

25%

。

在上述上市公司中， 以贵州茅台

（

600519

）的分红最为慷慨，公司推出

了每

10

股送红股

1

股并派发现金红利

23

元的分配预案； 其次为海普瑞

(002399)

，拟每

10

股转增

10

股，派现金

20

元；其后为中瑞思创

(000895)

，拟每

10

股转增

15

股，派现金

15

元。

不过， 由于现金分红的增长没有

跟上净利润的增幅， 已公布分配预案

公司的股息支付率 （现金股利

/

净利

润）却比

2009

年有所下降。

Wind

数据

显示，

2010

年上市公司股息支付率为

30%

，比

2009

年下降

3

个百分点。 同时，

也有的公司“不分则已，一分惊人”。在

经过连续几年不分红或低比例分红以

后， 一些上市公司将未分配利润大量

用于分红， 其股利支付率显著高于其

它公司。例如，目前两市股利支付率最

高的公司为宝钛股份（

600456

），公司

2010

年每股收益为

0.008

元，而公司按

照每股

0.1

元的方案向股东派发现金

红利，股息支付率高达

1244.65%

。

十年累计派现近2万亿

现金分红要上市公司拿出真

金白银回报给投资者， 对其现金

流和未来投资能力有所影响，因

而上市公司对此难免心存芥蒂。

长期以来， 国内上市公司也因重

融资而轻回报备受诟病。近年来，

随着有关部门对上市公司股东回

报的要求提高， 并加强了监管和

引导， 上市公司对现金分红的重

视程度不断提高。

根据中国证券报记者统计， 十年

来， 两市上市公司共向股东派发现金

红利

19311

亿元，而同期上市公司通过

IPO

和再融资共募集资金

32986.49

亿

元。 十年中累计派发的现金股利占募

集资金总额的

59%

。

事实上， 证监会

2008

年将上市公

司公开增发的门槛定为 “最近三年以

现金方式累计分配的利润不少于最近

三年实现的年均可分配利润的

30%

”

后，一些公司为达到再融资要求，也开

始重视现金分红。

Wind

统计数据显示，十年中两市

派现次数超过

10

次的公司共有

190

家。

其中中国石化（

600028

）自

2001

年

8

月

上市以来， 坚持每年年中和年末两次

派发现金红利，十年派现次数达

19

次；

西 山 煤 电 （

000983

）、 中 联 重 科

（

000157

）和神火股份（

000933

）紧随其

后，十年累计派现次数也均达到

12

次。

此外还有洪都航空（

600316

）等

15

家公

司十年累计派现

11

次。

此外，根据统计，十年中两市派现

总额比较靠前的公司多为央企和国有

企业，这与公司规模和总股本、总市值

大小有关。 派现总额排名前五位的上

市公司为工商银行（

601398

）、中国石

油（

601857

）、建设银行（

601939

）、中国

银行（

601988

）和中国石化（

600028

）。

其中工商银行累计分红总额达到

2258.8

亿元。

业内人士指出， 市场本身的功能

是融资， 但融资需要投资回报才能形

成良好的循环， 因而分红是市场的基

石，也是股权文化的合理体现。现金分

红仍然是给股东投资最直接、 合理的

回报。

高送转层出不穷

由于以资本公积金转增股本

和送红股不必动用公司现金，中

小公司还可以借此迅速实现股本

扩张， 因而尽管以送转作为利润

分配的公司数量在减少， 但送转

股份依然是上市公司常用的分配

方式。 近两年由于中小板和创业

板公司

IPO

获得了大量超募资金，

其股价又高居不下， 因而以公积

金转增股本的分配方式在这些公

司中就更加普遍，创纪录的送股、

转股也层出不穷。

同花顺

iFind

数据统计显示，截至

4

月

28

日，

2010

年度有转股和送股预案

的公司共有

558

家，其中以公积金转增

股本的公司有

492

家，送红股的公司有

130

家。 总体来看，每

10

股送转

10

股以

上（含

10

股）的公司有

191

家；送转

5

股

以上（含

5

股）的公司有

383

家。

送转股份最慷慨的公司要数梅花

集团（

600873

），公司也可谓是最“精打

细算”的公司，其推出的利润分配方案

为每

10

股派发现金股利

5

元，并以公积

金转增

16.861

股。 此外， 中瑞思创

（

300078

）、华平股份（

300074

）、尤洛卡

（

300099

）等创业板公司也推出了

10

股

转增

15

股的慷慨方案。值得一提的是，

昊华能源（

601101

）的分配方案看来煞

费了一番苦心， 公司每

10

股派发现金

股利

7

元，另送红股

12.026

股。

由于高比例的公积金转增股本能

够彰显上市公司对未来业绩持续增长

的信心，同时，国内股市存在的“低价

股溢价”现象，使得除权后的上市公司

股价往往能走出填权走势， 因而投资

者仍然比较青睐高送转的上市公司。

不过， 今年高送转公司的股价往往呈

现“见光死”的走势，投资者对高送转

的追捧力度明显弱于往年， 这也反映

投资者的投资心态更加理性。

1351

家公布分配方案

1282

家拟派现

上市公司派现意愿不断增强

□

本报记者 李阳丹

百家铁公鸡 十年不分红

□

本报记者 陈光

截至

4

月

28

日，

A

股共有

866

家上

市公司自

2010

年以来未进行现金分

红，比例占全部上市公司的

40%

。 而

更值得关注的是，至少一百余家公司

超过

10

年没有以任何形式对投资者

进行分红回馈，堪称绝顶“铁公鸡”。

其中，

ST

宝利来（

300135

）、

*ST

宝诚（

600892

）、三普药业（

600869

）、

绿景地产（

000502

）自

1996

年以来就

没有派发过一分钱现金红利， 也未

用公积金转增过股本。 而包括

*ST

宝诚、西北化工（

000791

）、大元股份

（

600146

）、

*ST

博信（

600083

）、同力

水泥（

000885

）等几家公司，自从在

沪深交易所挂牌上市以来还没有过

任何分红记录。

分析人士称，持续的现金分红，

是上市公司稳健发展的主要标志，

而融资大于分红的现象则会给投资

者带来不少伤害。

只送转不分红

Wind

数据显示，

2010

年共有

1343

家上市公司进行分红， 进行现

金分红的有

1287

家公司， 还有

56

家

上市公司只进行股本转增， 不进行

现金分红。例如华天酒店，年报显示

该公司决定每

10

股转增

3

股，但不进

行现金分红。

在目前的概念范畴里， 分红包

括两个层面， 其一是上市公司支付

股息，其二则是转增股本。而这其中

只有支付股息才能真正给投资者带

来实际收益， 而无股息只有股本游

戏的“送转”则对投资者并无多少实

际收益。

分析人士认为， 股本游戏就相

当于原来

10

块钱的面包掰成两个

5

块的，对投资者没有任何实际帮助。

事实上，对于

A

股而言，送转的炒作

意义远大于分红意义。

不少上市公司虽然净利润同比

下滑， 但都不约而同地进行了高送

转，分析人士认为，这可能有两方面

原因，其一公司有融资打算，目前只

有符合证监会 “最近三年以现金方

式累计分配的利润不少于最近三年

实现的年均可分配利润的百分之三

十”的条件才能进行融资，其二，市

场有炒作空间。

分析人士告诉中国证券报记

者，每到

2

、

3

月，市场上关于“高送

转”的消息就满天飞，各路投资者也

都津津乐道， 而不少上市公司也不

失时机地放出消息配合炒作。 但到

最后除了股本从小变大之外， 普通

投资者并不能取得实际收益。

而在国外一些成熟的资本市

场，现金分红的意义则显得更大，投

资者除了博取股票价格差价之外，

买股票的目的大多是为了赚取红

利，从而分享公司成长果实。相关数

据显示，成熟市场中，美国上市公司

的现金红利占公司净收入的比例在

上世纪

70

年代约为

30%-40%

；到

80

年代，提高到

40%-50%

。 目前，不少

美国上市公司税后利润的

50%-

70%

用于支付红利，这跟国内

A

股的

情况形成鲜明对比。

不分红理由多

不分红的公司在

A

股有不少，

但也不是每个公司都能被称为铁公

鸡。 房地产行业

2010

年超过一半的

公司都未进行现金分红， 分析人士

认为， 紧缩政策导致企业没钱分红

是主因。

例如，天地源（

600665

）就表示，

考虑到公司经营发展以及

2011

年度

土地储备和项目开发的需要， 同时

兼顾股东长远利益， 公司拟定

2010

年度不进行利润分配或资本公积金

转增股本。

而宁波富达（

600724

）也表示，

鉴于公司经营规模的扩大和房地产

开发项目的增加， 公司的资金压力

也相应加大， 为解决公司短期经营

性资金的需求， 进一步降低财务费

用，确保项目建设资金，促进公司持

续稳定发展， 公司拟将

2010

年度实

现的未分配利润用于以上用途。 因

此，

2010

年度利润暂不做分配，并入

下期一并分配。

房地产缺钱不分红， 还值得同

情。但有些公司不分红的理由就非常

牵强。方兴科技（

600552

）

2010

年实现

净利润

3626.71

万元， 同比增长

80.49%

， 但它仍决定不向投资者分

红，理由是虽然公司净利润实现了比

较大的增长，可是公司的未分配利润

也就是累计利润依然是负数，公司的

亏损尚未弥补完，所以无法分红。

但值得关注的是， 虽然不向投

资者分红， 方兴科技高管薪酬却取

得了不小的增长。 根据公司

2010

年

年报， 方兴科技当年高管薪酬增长

了

99.51%

，接近翻倍。 对此公司则

表示， 高管工资上涨和分红并无直

接关系。

这样的例子并不鲜见，不少上

市公司

2010

年净利润同比出现减

少， 但高管薪酬总额却出现增加，

其中多数不实行任何形式分红，更

有超过

4

家上市公司高管薪酬超过

一倍。


