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月份股东通过大宗交易减持的上市公司

４

月份股东通过集合竞价减持的上市公司

代码 名称

收盘价

（元）

中报预

警类型

中报预警摘要 行业

中报

预告日期

００２３７５

亚厦股份

６７．６

预增 增长

５０％－７０％

建筑建材

２０１１－０４－２８

００２３６９

卓翼科技

３６．９

预增 增长

４５％－６５％

电子元器件

２０１１－０４－２８

００２４２７

尤夫股份

１８．１

预增 增长

６０％－８０％

化工

２０１１－０４－２８

０００９９０

诚志股份

１１．９８

预增 增长

５６．４１％－９５．５１％

医药生物

２０１１－０４－２８

００２１４４

宏达高科

１４．８２

预增 增长

８０％－１３０％

纺织服装

２０１１－０４－２８

００２０９２

中泰化学

１３．１２

预增 增长

２８０％－３３０％

化工

２０１１－０４－２８

００２１９７

证通电子

１９．２１

预增 增长

５０％－８０％

信息设备

２０１１－０４－２８

０００７０５

浙江震元

１３．７９

预增 增长

３０％－７０％

医药生物

２０１１－０４－２８

６００６８４

珠江实业

１３．１４

预增 大幅上升 房地产

２０１１－０４－２８

０００６０６

青海明胶

８．９８

预增 增长

１４４７８．４１％

化工

２０１１－０４－２８

６００１１１

包钢稀土

８５．１７

预增 大幅增长 有色金属

２０１１－０４－２８

３００１９８

纳川股份

２９．１９

预增 增长

５０％

以上 建筑建材

２０１１－０４－２８

６００７２８ ＳＴ

新太

１３．０２

预增 增长

５０％

以上 信息服务

２０１１－０４－２８

００００４９

德赛电池

２２．４８

预增 增长

５４．１２％－８９．３４％

化工

２０１１－０４－２８

００２５３５

林州重机

３０．６

预增 增长

６６％－１１５％

机械设备

２０１１－０４－２８

６００７９７

浙大网新

７．１８

预增 大幅增长 信息服务

２０１１－０４－２８

００２４６７

二六三

２７

预盈 增减变动

－１０％

至

１０％

信息服务

２０１１－０４－２８

００２４０２

和而泰

３０．５６

预盈 增减变动

－１５％

至

１５％

电子元器件

２０１１－０４－２８

００２３９０

信邦制药

３７．５８

预盈 增减变动

－５％

至

２５％

医药生物

２０１１－０４－２８

００２０９５

生意宝

２０．５

预盈 增减变动

－３０％

至

２０％

信息服务

２０１１－０４－２８

００２１９２

路翔股份

２１．８７

预盈 增减变动

－３０％

至

２０％

化工

２０１１－０４－２８

００２２４７

帝龙新材

１８．６７

预盈 增减变动

－１５％

至

１５％

轻工制造

２０１１－０４－２８

近 日 中 报 业 绩 预 喜 的 股 票

今年以来各月份上市公司公告减持股份和规模

股票代码 股票简称

４

月以来

涨跌幅

（

％

）

公告减持

股份数量

（万股）

通过大宗交

易减持数量

（万股）

减持股份

参考市值

（万元）

０００１００ ＴＣＬ

集团

３０．０７ １６２８６．００ １５４８６．００ ６８１１７．７６

６００２９７

美罗药业

－１６．６９ ３９１０．００ ３９１０．００ ４５３１５．８９

６００６９６

多伦股份

－１２．４４ １５７７．００ １４６０．００ １２３９１．４９

６００３５６

恒丰纸业

－７．１０ １２６０．００ １２６０．００ １５１０６．１９

６０００５１

宁波联合

－２．２２ １１８９．８４ １１８９．８４ １７９２７．５３

６００１４６

大元股份

－１９．２６ １０００．００ １０００．００ ２６８４９．５１

６０１００８

连云港

－６．６０ ９６７．６０ ９６７．６０ ７７３５．６７

６０１１０１

昊华能源

１６．４１ １３３６．６４ ９０８．００ ７５０４０．４８

６００７１２

南宁百货

１７．７５ ８２９．７７ ７００．００ ８３４５．２９

６００３１９

亚星化学

－１．３８ ５８６．００ ５８６．００ ４８９３．４４

６００９６１

株冶集团

－１９．５１ １００６．０９ ５０５．００ ２３２３２．７９

００２３１９

乐通股份

－９．０７ ５００．００ ４９０．００ ９７３２．７１

３０００２９

天龙光电

－１６．２３ ４００．００ ４００．００ １１９８２．００

００２１３８

顺络电子

－１５．６３ ３８０．００ ３８０．００ ９５５７．００

３０００６４

豫金刚石

２．９８ ３００．００ ３００．００ ５５７７．００

３０００６５

海兰信

－１２．６３ ２９１．３２ ２７０．００ １０５９０．４２

０００９２５

众合机电

－１４．３２ ２５５．１０ １５５．００ ６４５３．９４

０００５６６

海南海药

－６．８０ ２１７．７０ １４０．００ ５９１７．２７

６００２４３

青海华鼎

－１１．４２ １６８．９０ １２０．００ ２１３９．９１

３０００５９

东方财富

－１１．６９ ３０４．８１ １００．００ １２５０１．６１

３０００２８

金亚科技

－１０．０３ １００．００ １００．００ １４４８．００

股票代码 股票简称

收盘价

（元）

４

月以来

涨跌幅

（

％

）

公告减持

股份数量

（万股）

减持股份

参考市值

（万元）

６００５８５

海螺水泥

３７．０１ －８．６６ １１８０６．７２ ３２４８５３．３３

００２１２９

中环股份

３０．１１ －５．７６ ２４１５．６１ ３６３４７．２５

６００８６５

百大集团

８．０１ －３．９６ １８８１．２０ １５９２４．７４

６００２００

江苏吴中

１２．１０ －８．４７ １０００．００ １１０５５．２９

０００７７６

广发证券

３５．００ －９．１６ ２３４．８９ ９３４１．７３

６００５７８

京能热电

１１．８２ １２．２５ ７２４．６６ ８４２２．９９

６００３４３

航天动力

１９．１０ －１５．９７ ３０１．３６ ６８６６．３１

００２１８０

万力达

４０．６１ １６．０３ ２１１．２８ ６０４８．９９

６００１３３

东湖高新

８．５０ －１３．５３ ５５５．００ ５９０１．６７

６００７６８

宁波富邦

１３．４３ ２１．７６ ２４７．６４ ３０５５．９４

近 日 中 报 业 绩 预 喜 的 股 票

■

龙虎榜点评

A

股连续涨跌

主力增仓 主力减仓

连续上涨 连续下跌

主力增减仓

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

６００８３８ 上海九百 ８． ６５ １０． ０５ ２０７０２３． ４２ １５４７３９． ４５ ５２２８３． ９７ １． ３０
６００７１２ 南宁百货 １１． ６１ １． ７５ １４７１３１． ０２ １２１８９９． ２０ ２５２３１． ８２ １． １４
６００７９７ 浙大网新 ７． １８ ６． ６９ ３６１７３８． ００ ２９１９６４． ５６ ６９７７３． ４３ ０． ８６
６００６９５ 大江股份 ８． ２８ ０． １２ １８０６３６． ５０ １５８５９８． ８４ ２２０３７． ６５ ０． ６７
６００２４０ 华业地产 ８． ３８ － ３． １２ １３４７４９． ６６ １０７１１６． ０１ ２７６３３． ６５ ０． ４３
６０１１７７ 杭齿前进 １６． ９５ １． ３８ ２４０５３． ８３ ２０４１０． ９３ ３６４２． ９０ ０． ３６
６００５０６ ＳＴ香梨 １２． ５１ ４． ８６ ２３２５６． ６１ １８４４４． ９０ ４８１１． ７１ ０． ３３
６００６０３ ＳＴ兴业 ８． ３９ ２． ９４ ５３２２２． ５７ ４７３９４． ４８ ５８２８． ０９ ０． ３０
６００７１３ 南京医药 １２． ６０ ０． ３２ ７９６４９． ６０ ７１８９９． ０２ ７７５０． ５９ ０． ２８
６０００６１ 中纺投资 １３． １２ ２． ０２ ６２０６１． ２７ ５０４８５． ０７ １１５７６． ２０ ０． ２７

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单卖出－
大单买入
（手）

卖出净量
占流通盘
比例（％）

６０１５１９ 大智慧 １７． ６９ － １０． ０２ ２４６２６． ３６ ４７３８８． ５８ ２２７６２． ２２ ２． ０７
６００４１５ 小商品城 ２６． ８９ － １０． ０１ １２４０８７． ３２ １９５９６７． １７ ７１８７９． ８５ １． ２０
６００１０３ 青山纸业 ４． ８５ － ５． ４６ ４１１２４９． ５３ ５１１９６３． ７２ １００７１４． ２０ １． ０３
６００５１２ 腾达建设 ４． ５４ － ７． ３５ ９６１５２． ３４ １６２１６２． ８８ ６６０１０． ５４ ０． ９０
６００２１１ 西藏药业 １５． ６０ － ８． ２９ １２９３４． ８１ １８５７１． ５４ ５６３６． ７３ ０． ７５
６００７８９ 鲁抗医药 ８． ８７ － ６． ８３ ８４１４３． ６９ １１３０７７． ３０ ２８９３３． ６２ ０． ７１
６００７７３ 西藏城投 １９． １６ － １０． ００ ４３５７０． ８７ ５７０１９． ８１ １３４４８． ９４ ０． ７０
６００１０２ 莱钢股份 １０． ７６ － ９． ９６ １９２６７６． ３０ ２０８１５９． ２０ １５４８２． ９１ ０． ６６
６００６８６ 金龙汽车 ９． ２８ － ６． ８３ ４８４９６． ２１ ７７８０８． ７９ ２９３１２． ５８ ０． ６６
６００５８６ 金晶科技 １５． ３５ － ７． ３１ １３４１３４． ４７ １５６４２９． ３０ ２２２９４． ８２ ０． ６２

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

６００４９０ ＳＴ合臣 ６ ２０． ０４ ４． ９８ ０． ０１ 石油化工
６００６４５ ＳＴ中源 ５ ２２． １９ ５． ０２ ５． ０２ ０． ０１ 纺织服装
００２００６ 精功科技 ４ ５９． ７６ ２． ６３ ５． ０７ ０． ６３ 机械仪表
０００７２３ 美锦能源 ４ １８． １７ １． ２３ ４． ９０ ０． ０４ 石油化工
６００８１６ 安信信托 ３ １８． １１ １０． ０２ ０． ０７ 金融保险
６００７７６ 东方通信 ３ ８． ４８ ３． ２９ ９． ３８ ０． ０３ 信息技术
６００２６５ 景谷林业 ３ １２． ７０ ３． １７ ８． ０４ ０． ００ 农牧业
０００７０５ 浙江震元 ３ １３． ７９ ２． ４５ ８． １７ ０． １７ 商业贸易
６００７１２ 南宁百货 ３ １１． ６１ １． ７５ ５． １７ ０． ０７ 商业贸易
６００６７４ 川投能源 ３ １５． ６２ １． ６３ ３． ３２ ０． ０８ 供水供电

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

跌幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

３００１４０ 启源装备 １０ ３５． ００ － ７． ８５ ９． ９０ ０． １４ 机械仪表
００２１００ 天康生物 ９ １８． ５０ － １． ５４ ３． ７３ ０． １４ 食品饮料
００２０６１ 江山化工 ８ １４． ２５ － ６． ５０ ８． ５３ ０． ３６ 石油化工
３０００７５ 数字政通 ８ ３９． ００ － ５． ２５ ５． ５６ ０． ０２ 信息技术
３００１６４ 通源石油 ８ ３８． ８６ － ３． ８８ ４． ２５ － ０． １８ 采掘业
３００１３９ 福星晓程 ８ ４９． ６１ － ３． ８６ ４． ６５ ０． ２０ 电子
３００００９ 安科生物 ８ １６． ９９ － ２． ５２ ４． ３０ ０． ０３ 生物医药
６００２７７ 亿利能源 ８ １４． ３８ － ２． ０４ ３． ８１ ０． ０１ 石油化工
３００１５３ 科泰电源 ８ ３０． １５ － １． ７６ ２． ９７ ０． ０３ 机械仪表
６００６０４ ＳＴ二纺 ８ ６． ４７ － １． ３７ ３． ２０ － ０． １６ 机械仪表

４

月份股东通过大宗交易减持的上市公司

股票代码 股票简称

４

月以来

涨跌幅

（

％

）

公告减持

股份数量

（万股）

通过大宗交

易减持数量

（万股）

减持股份

参考市值

（万元）

０００１００ ＴＣＬ

集团

３０．０７ １６２８６．００ １５４８６．００ ６８１１７．７６

６００２９７

美罗药业

－１６．６９ ３９１０．００ ３９１０．００ ４５３１５．８９

６００６９６

多伦股份

－１２．４４ １５７７．００ １４６０．００ １２３９１．４９

６００３５６

恒丰纸业

－７．１０ １２６０．００ １２６０．００ １５１０６．１９

６０００５１

宁波联合

－２．２２ １１８９．８４ １１８９．８４ １７９２７．５３

６００１４６

大元股份

－１９．２６ １０００．００ １０００．００ ２６８４９．５１

６０１００８

连云港

－６．６０ ９６７．６０ ９６７．６０ ７７３５．６７

６０１１０１

昊华能源

１６．４１ １３３６．６４ ９０８．００ ７５０４０．４８

６００７１２

南宁百货

１７．７５ ８２９．７７ ７００．００ ８３４５．２９

６００３１９

亚星化学

－１．３８ ５８６．００ ５８６．００ ４８９３．４４

６００９６１

株冶集团

－１９．５１ １００６．０９ ５０５．００ ２３２３２．７９

００２３１９

乐通股份

－９．０７ ５００．００ ４９０．００ ９７３２．７１

３０００２９

天龙光电

－１６．２３ ４００．００ ４００．００ １１９８２．００

００２１３８

顺络电子

－１５．６３ ３８０．００ ３８０．００ ９５５７．００

３０００６４

豫金刚石

２．９８ ３００．００ ３００．００ ５５７７．００

３０００６５

海兰信

－１２．６３ ２９１．３２ ２７０．００ １０５９０．４２

０００９２５

众合机电

－１４．３２ ２５５．１０ １５５．００ ６４５３．９４

０００５６６

海南海药

－６．８０ ２１７．７０ １４０．００ ５９１７．２７

６００２４３

青海华鼎

－１１．４２ １６８．９０ １２０．００ ２１３９．９１

３０００５９

东方财富

－１１．６９ ３０４．８１ １００．００ １２５０１．６１

３０００２８

金亚科技

－１０．０３ １００．００ １００．００ １４４８．００

沪 深 交 易 所 公 开 交 易 信 息

(２０11

年

4

月

28

日

)

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

□

本报记者 刘兴龙

3

月公告减持的上市公司多达

68

家，而

4

月以来仅有

42

家，呈现下降趋

势。 但是，公告减持公司家数的减少，

却并未促使减持规模明显下降， 统计

显示，

4

月以来公告减持市值合计为

82.80

亿元， 环比仅小幅减少

1.26%

，显

示单家公司遭遇的减持压力不降反

升。分析人士指出，

4

月以来

A

股市场的

走势宛如过山车， 市场的剧烈震荡促

使上市公司的减持行为出现了一定的

选择性， 其中大股东频繁套现尤其引

人关注。

套现股东数量明显下降

数据显示， 截至

4

月

28

日，

4

月份以

来已有

42

家上市公司公告大小非股东

减持股份情况， 公告减持股份总量为

5.44

亿股， 根据减持期间股票均价计

算，减持市值合计约

82.80

亿元，比

3

月

份的

8.39

亿元环比减少

1.26%

。

从今年以来情况看，

1

月份公告减

持规模为

76.44

亿元，

2

月份由于春节

假期的因素， 减持规模降至

33.62

亿

元。 进入

3

月份之后， 随着沪综指在

3000

点长期震荡， 受流动性不足的影

响，大盘上攻乏力，使得许多投资者选

择落袋为安， 当月减持规模达到年内

较高水平。 虽然与

3

月份相比，本月公

告减持规模并未出现大幅的下降，但

是套现的股东却大幅“缩编”。

3

月份发

布公告减持的上市公司多达

68

家，而

本月仅有

42

家。

市场人士指出，

4

月以来股指波动

十分剧烈，这在一定程度上对大小非减

持形成制约。

在

4

月以来披露的减持信息中，海

螺水泥成为减持规模最大的公司。

4

月

8

日公告显示， 平安信托从

2010

年

10

月

8

日至

2011

年

4

月

7

日期间，累计减持海螺

水泥

1.77

亿股股份，约占公司总股本的

5%

。此外，昊华能源、

TCL

集团的股东减

持市值也均超过

6

亿元。

大股东频繁套现

随着股改限售股和原始股东限售

股的陆续解禁，一些上市公司的大股东

也开始减持手中股票， 从二级市场拿

“红包”。

4

月以来减持规模较大的上市

公司之中，

9

家公司的减持来自于大股

东，占公司总数的

21%

。

大元股份

4

月

9

日公告， 大股东上

海泓泽通过大宗交易系统减持

300

万

股股份，占公司总股本的

1.5%

，价格为

28.08

元。截至

2011

年

4

月

6

日，上海泓泽

累计减持公司

1000

万股股份， 占公司

总股本的

5%

。 虽然股东的减持行为已

经司空见惯， 不过由于此前大元股份

实际控制人杨军曾承诺 “在增持期间

及在未来

12

个月内不减持其持有的公

司股份”，因此这一减持行为还是遭到

了不小的非议。

美罗药业更是在

4

月份遭遇到了大

股东接二连三的套现。

4

月

14

日公告显

示， 大股东美罗集团于

2010

年

12

月

10

日、

2011

年

4

月

13

日分别减持公司股份，

合计占公司总股本的

5%

。

4

月

22

日再度

公告，美罗集团于

2011

年

4

月

19

日、

20

日

累计减持公司股份，合计占公司总股本

的

5%

。 在短短一个月内，遭遇到如此大

规模的减持，显然已超出二级市场的承

受范围， 导致美罗药业

4

月份以来累计

跌幅高达

16.69%

。

逾五成减持借道大宗交易

从大小非股东减持渠道来看，

21

家

公司的股东选择通过大宗交易系统减

持股份，

4

月份以来减持

3.04

亿股，占减

持股份总额的

55.89%

。也就是说，

4

月以

来有逾五成的股份是通过大宗交易系

统来完成减持的。

TCL

集团是大宗交易减持股份规

模最大的公司，

4

月

1

日公告显示，根据

飞利浦集团关于在全球范围内审慎从

事非核心业务相关投资的政策， 飞利

浦集团总部决定在中国减持其通过

PECBV

持有的

TCL

集团的股份。

PECBV

于

2011

年

3

月

30

日以大宗交易方式减

持公司股份

15486

万股， 减持比例为

3.65%

。减持后，

PECBV

不再持有

TCL

集

团股份。

此外，前面提到的减持规模较大的

美罗药业、大元股份也均是通过大宗交

易的方式。 随着上市公司股东限售股不

断获得流通权，大小非股东手中的可流

通筹码越积越多，大宗交易显然已成为

减持的重要渠道。

4

月以来频现大股东减持

42只股票公告减持额达83亿元

今年以来各月份上市公司公告减持股份和规模

□

本报记者 刘兴龙

3

月公告减持的上市公司多达

68

家，而

4

月以来仅有

42

家，呈现下降趋

势。 但是，公告减持公司家数的减少，

却并未促使减持规模明显下降， 统计

显示，

4

月以来公告减持市值合计为

82.80

亿元， 环比仅小幅减少

1.26%

，显

示单家公司遭遇的减持压力不降反

升。分析人士指出，

4

月以来

A

股市场的

走势宛如过山车， 市场的剧烈震荡促

使上市公司的减持行为出现了一定的

选择性， 其中大股东频繁套现尤其引

人关注。

套现股东数量明显下降

数据显示， 截至

4

月

28

日，

4

月份以

来已有

42

家上市公司公告大小非股东

减持股份情况， 公告减持股份总量为

5.44

亿股， 根据减持期间股票均价计

算，减持市值合计约

82.80

亿元，比

3

月

份的

8.39

亿元环比减少

1.26%

。

从今年以来情况看，

1

月份公告减

持规模为

76.44

亿元，

2

月份由于春节

假期的因素， 减持规模降至

33.62

亿

元。 进入

3

月份之后， 随着沪综指在

3000

点长期震荡， 受流动性不足的影

响，大盘上攻乏力，使得许多投资者选

择落袋为安， 当月减持规模达到年内

较高水平。 虽然与

3

月份相比，本月公

告减持规模并未出现大幅的下降，但

是套现的股东却大幅“缩编”。

3

月份发

布公告减持的上市公司多达

68

家，而

本月仅有

42

家。

市场人士指出，

4

月以来股指波动

十分剧烈，这在一定程度上对大小非减

持形成制约。

在

4

月以来披露的减持信息中，海

螺水泥成为减持规模最大的公司。

4

月

8

日公告显示， 平安信托从

2010

年

10

月

8

日至

2011

年

4

月

7

日期间，累计减持海螺

水泥

1.77

亿股股份，约占公司总股本的

5%

。此外，昊华能源、

TCL

集团的股东减

持市值也均超过

6

亿元。

大股东频繁套现

随着股改限售股和原始股东限售

股的陆续解禁，一些上市公司的大股东

也开始减持手中股票， 从二级市场拿

“红包”。

4

月以来减持规模较大的上市

公司之中，

9

家公司的减持来自于大股

东，占公司总数的

21%

。

大元股份

4

月

9

日公告， 大股东上

海泓泽通过大宗交易系统减持

300

万

股股份，占公司总股本的

1.5%

，价格为

28.08

元。截至

2011

年

4

月

6

日，上海泓泽

累计减持公司

1000

万股股份， 占公司

总股本的

5%

。 虽然股东的减持行为已

经司空见惯， 不过由于此前大元股份

实际控制人杨军曾承诺 “在增持期间

及在未来

12

个月内不减持其持有的公

司股份”，因此这一减持行为还是遭到

了不小的非议。

美罗药业更是在

4

月份遭遇到了大

股东接二连三的套现。

4

月

14

日公告显

示， 大股东美罗集团于

2010

年

12

月

10

日、

2011

年

4

月

13

日分别减持公司股份，

合计占公司总股本的

5%

。

4

月

22

日再度

公告，美罗集团于

2011

年

4

月

19

日、

20

日

累计减持公司股份，合计占公司总股本

的

5%

。 在短短一个月内，遭遇到如此大

规模的减持，显然已超出二级市场的承

受范围， 导致美罗药业

4

月份以来累计

跌幅高达

16.69%

。

逾五成减持借道大宗交易

从大小非股东减持渠道来看，

21

家

公司的股东选择通过大宗交易系统减

持股份，

4

月份以来减持

3.04

亿股，占减

持股份总额的

55.89%

。也就是说，

4

月以

来有逾五成的股份是通过大宗交易系

统来完成减持的。

TCL

集团是大宗交易减持股份规

模最大的公司，

4

月

1

日公告显示，根据

飞利浦集团关于在全球范围内审慎从

事非核心业务相关投资的政策， 飞利

浦集团总部决定在中国减持其通过

PECBV

持有的

TCL

集团的股份。

PECBV

于

2011

年

3

月

30

日以大宗交易方式减

持公司股份

15486

万股， 减持比例为

3.65%

。减持后，

PECBV

不再持有

TCL

集

团股份。

此外，前面提到的减持规模较大的

美罗药业、大元股份也均是通过大宗交

易的方式。 随着上市公司股东限售股不

断获得流通权，大小非股东手中的可流

通筹码越积越多，大宗交易显然已成为

减持的重要渠道。

４

月份股东通过集合竞价减持的上市公司

□

本报记者 刘兴龙

3

月公告减持的上市公司多达

68

家，而

4

月以来仅有

42

家，呈现下降趋

势。 但是，公告减持公司家数的减少，

却并未促使减持规模明显下降， 统计

显示，

4

月以来公告减持市值合计为

82.80

亿元， 环比仅小幅减少

1.26%

，显

示单家公司遭遇的减持压力不降反

升。分析人士指出，

4

月以来

A

股市场的

走势宛如过山车， 市场的剧烈震荡促

使上市公司的减持行为出现了一定的

选择性， 其中大股东频繁套现尤其引

人关注。

套现股东数量明显下降

数据显示， 截至

4

月

28

日，

4

月份以

来已有

42

家上市公司公告大小非股东

减持股份情况， 公告减持股份总量为

5.44

亿股， 根据减持期间股票均价计

算，减持市值合计约

82.80

亿元，比

3

月

份的

8.39

亿元环比减少

1.26%

。

从今年以来情况看，

1

月份公告减

持规模为

76.44

亿元，

2

月份由于春节

假期的因素， 减持规模降至

33.62

亿

元。 进入

3

月份之后， 随着沪综指在

3000

点长期震荡， 受流动性不足的影

响，大盘上攻乏力，使得许多投资者选

择落袋为安， 当月减持规模达到年内

较高水平。 虽然与

3

月份相比，本月公

告减持规模并未出现大幅的下降，但

是套现的股东却大幅“缩编”。

3

月份发

布公告减持的上市公司多达

68

家，而

本月仅有

42

家。

市场人士指出，

4

月以来股指波动

十分剧烈，这在一定程度上对大小非减

持形成制约。

在

4

月以来披露的减持信息中，海

螺水泥成为减持规模最大的公司。

4

月

8

日公告显示， 平安信托从

2010

年

10

月

8

日至

2011

年

4

月

7

日期间，累计减持海螺

水泥

1.77

亿股股份，约占公司总股本的

5%

。此外，昊华能源、

TCL

集团的股东减

持市值也均超过

6

亿元。

大股东频繁套现

随着股改限售股和原始股东限售

股的陆续解禁，一些上市公司的大股东

也开始减持手中股票， 从二级市场拿

“红包”。

4

月以来减持规模较大的上市

公司之中，

9

家公司的减持来自于大股

东，占公司总数的

21%

。

大元股份

4

月

9

日公告， 大股东上

海泓泽通过大宗交易系统减持

300

万

股股份，占公司总股本的

1.5%

，价格为

28.08

元。截至

2011

年

4

月

6

日，上海泓泽

累计减持公司

1000

万股股份， 占公司

总股本的

5%

。 虽然股东的减持行为已

经司空见惯， 不过由于此前大元股份

实际控制人杨军曾承诺 “在增持期间

及在未来

12

个月内不减持其持有的公

司股份”，因此这一减持行为还是遭到

了不小的非议。

美罗药业更是在

4

月份遭遇到了大

股东接二连三的套现。

4

月

14

日公告显

示， 大股东美罗集团于

2010

年

12

月

10

日、

2011

年

4

月

13

日分别减持公司股份，

合计占公司总股本的

5%

。

4

月

22

日再度

公告，美罗集团于

2011

年

4

月

19

日、

20

日

累计减持公司股份，合计占公司总股本

的

5%

。 在短短一个月内，遭遇到如此大

规模的减持，显然已超出二级市场的承

受范围， 导致美罗药业

4

月份以来累计

跌幅高达

16.69%

。

逾五成减持借道大宗交易

从大小非股东减持渠道来看，

21

家

公司的股东选择通过大宗交易系统减

持股份，

4

月份以来减持

3.04

亿股，占减

持股份总额的

55.89%

。也就是说，

4

月以

来有逾五成的股份是通过大宗交易系

统来完成减持的。

TCL

集团是大宗交易减持股份规

模最大的公司，

4

月

1

日公告显示，根据

飞利浦集团关于在全球范围内审慎从

事非核心业务相关投资的政策， 飞利

浦集团总部决定在中国减持其通过

PECBV

持有的

TCL

集团的股份。

PECBV

于

2011

年

3

月

30

日以大宗交易方式减

持公司股份

15486

万股， 减持比例为

3.65%

。减持后，

PECBV

不再持有

TCL

集

团股份。

此外，前面提到的减持规模较大的

美罗药业、大元股份也均是通过大宗交

易的方式。 随着上市公司股东限售股不

断获得流通权，大小非股东手中的可流

通筹码越积越多，大宗交易显然已成为

减持的重要渠道。

□

本报实习记者 申鹏

4

月

28

日， 恒生

AH

股溢价指

数报收

98.90

点，上涨

0.63%

，该指

数在

27

日触及

96.32

点的

13

周低

点后已经连续第二日反弹。

当日上证指数跌幅显著，收

盘下跌

1.31%

，并击穿

2900

点整数

关口。 恒生指数因外围股市造好

而表现抗跌， 截至收盘恒指报

23805.63

点，下跌

87.21

点，跌幅为

0.37%

。恒生中国企业指数则相对

较弱，报收于

13319.96

点，跌幅达

到

0.98%

。

在可比的

67

只

AH

股中，

A

股

平均下跌幅度为

2.41%

，而

H

股平

均跌幅为

1.72%

， 显著强于

A

股。

除海螺水泥因

10

送

5

股红股除权

导致股价下跌幅度较大外，

H

股

跌幅居前的股票有山东墨龙、仪

征化纤（

A

股为

S

仪化）和晨鸣纸

业， 跌幅分别为

8.00%

、

4.79%

和

4.53%

。

H

股涨幅居前的股票有中

煤能源、深高速和华电国际，涨幅

分别为

4.25%

、

1.95%

和

1.26%

，其

中， 中煤能源的

A

股表现也较为

坚挺，全日仅下跌

0.09%

，而华电

国际的

A

股大跌

5.50%

， 相对其

H

股反差较大。

从

AH

股折溢价情况看，截至

4

月

28

日收盘，有

16

只

A

股相对其

H

股折价，其中折价比例最高的

5

只股票均是金融股， 分别为中国

平安、农业银行、工商银行、建设

银行和中国太保， 中国平安的折

价率更是高达

26.81%

。 另外，

A

股

溢价率最高的股票是南京熊猫，

其

AH

股比价高达

4.2

倍。

□

浙商证券

美元指数创阶段新低引

发的又一轮风险资产价格上

涨， 进一步揭示并强化了当

前国际金融市场的内在运行

机制， 即金融属性乃至风险

资产定价重要的主导力量。

美元后续走势全赖量宽

政策退出计划。 在尚未有更

多证据表明失业率达到舒适

水平、 核心通胀率上行压力

显著之前， 伯南克并不愿看

到美元指数大逆转。 就类似

的美元加速下跌情景中风险

资产价格的表现比较来看，

我们认为今年

1

月上旬至今

的走势与

2007

年

8

月中旬至

2007

年

11

月中下旬有较多的

相似之处。

类似美元加速下跌情景

下， 通过对国内上中下游行

业价格指数与价差的比较，

可以发现代表中游行业毛利

率趋势的（

PPI-PPIRM

）承压

并开始不断走低。与此同时，

代表下游行业毛利率趋势的

（

CPI-PPI

）跌幅更甚。 也就是

原材料成本自上而下的传导

机制发生了逆向阻塞， 该情

景下要重点配置转嫁原材料

成本能力强的行业。

实证表明， 上游周期资

源股在美元加速下跌的类似

阶段表现抢眼， 取得超额和

绝对收益。 而下游必需消费

股在之后的美元指数构筑大

底阶段取得超额收益。

如果美元指数正在进行

加速探底， 大宗商品尤其是

原油价格重现

2008

年情景展

开最后的大升浪， 下一阶段

可以采取攻防兼备策略。 重

点配置受流动性充裕推动

（人民币走强热钱流入加快，

房产限购挤压投资渠道）估

值处于历史低位的银行、保

险板块； 受原油价格大升浪

推动、产品涨价预期强、现货

比例高限价影响小的动力煤

和国内外价差较大的焦煤板

块；价格需求弹性小、掌控渠

道能力强、 品派美誉度佳的

必需消费品，如高端白酒、葡

萄酒、零售尤其是超市板块，

以及产品线丰富或拥有独家

稀缺品种的医药公司。

近五个交易日上证指数

连续下跌，日

K

线呈现五连阴，

弱势格局十分明显。

4

月

28

日，

上证指数高开低走， 最终以

2887.04

点报收， 全日下跌

1.31%

。

2900

点宣告失守。 同

时，当日中小板综指和创业板

综指分别下挫

2.92%

和

3.66%

。

另外，当日首发上市的新股庞

大 集 团 ， 全 日 跌 幅 高 达

23.16%

，一举创出今年以来新

股首日跌幅的新高。

A

股市场持续下行， 促使

数十只股票陷入跌停的命运，

东凌粮油就是其中之一。 从公

开交易信息来看，

4

月

28

日该

股的买入席位均是营业部，但

卖出席位却是清一色的机构。

数据显示，

4

月

28

日五大机构

席位分别卖出

910

万元、

333

万

元、

333

万元、

323

万元和

265

万

元， 合计卖出额为

2164

万元，

占该股当日成交额的比重接

近

32%

。 从机构集体抛售该股

来看，机构似乎十分不看好该

股的前景。

4

月

28

日，东凌粮油发布了

一季度业绩， 其一季报净利同

比下滑

27.51%

。 由此来看，机

构集体抛售该股， 应与其业绩

下滑密切相关。事实上，业绩下

滑一直是

A

股市场的隐忧，但

前期市场强势之时， 业绩压力

可能不太为投资者所关注；但

随着近日市场迅速走弱， 业绩

下滑的杀伤力也快速显现。 在

此局面下， 对于业绩下滑的股

票，投资者宜敬而远之，以规避

其回调风险。 （孙见友）

恒生

AH

股溢价指数上涨

0.63%

美元蝴蝶效应再起

中润投资（

０００５０６

）

偏离值：

＋１２．７９％

成交金额：

１９２２１

万元

买入金额（元）卖出金额（元）

长江证券 佛山普澜二路

６１０２３４２８．００ ０．００

中信建投 武汉市中北路

４９００２３２．００ ３４４３１．００

五矿证券 深圳金田路

４５２６４００．００ ０．００

华泰证券 北京西三环北路

４０８１２７７．００ ０．００

兴业证券 武汉青年路

３５２２６８０．００ １３１８４０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

银河证券 上海延安西路

０．００ １２７４２８００．００

平安证券 深圳蛇口招商路招商大厦

０．００ ８３６９４３１．００

申银万国 上海奉贤

１６１０．００ ８２０４１８３．９８

中投证券 顺德大良

４８７０１．００ ４７０３８５６．００

国信证券 南京洪武路

２７７３０．００ ３４６９４４３．００

北方国际（

００００６５

）

振幅：

１７．４７％

成交金额：

１４３５５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

财富证券 天津烟台道

１７０２８３１２．００ ０．００

银河证券 杭州湖墅南路

５６４１５６７．０２ ０．００

齐鲁证券 上海建国中路

４８５２６３４．５０ １０１０４３．５０

国信证券 上海北京东路

２５０１２２４．８０ ５５０５３２．００

中信证券 东莞鸿福路

２０８０５３９．５０ ３４７０４．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信建投 杭州市解放路

０．００ ６８８３９６７．００

东方证券 上海浦东南路

１６２２１３．００ ５１５００７９．９５

申银万国 上海莘庄

２６２８５５．４５ ５０１２８８６．６５

兴业证券 南京珠江路

０．００ ４９５７２７０．００

中信建投 上海市大木桥路

０．００ ３５６２５７４．００

科华生物（

００２０２２

）

偏离值：

－７．０８％

成交金额：

２３５８８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

３２４１８６３．００ ０．００

海通证券 大庆昆仑大街

３１７２１７２．３０ ３２１００．００

国信证券 深圳泰然九路

２３８１３６７．００ ５１６１１４．００

机构专用

２１９６０００．００ ０．００

山西证券 长治长兴南路

１９５３２８０．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

０．００ ２６７８００５０．１０

机构专用

０．００ １１８９１５４６．５６

中银国际 北京宣外大街

１３６９１４．００ ８９６８３０２．２０

机构专用

０．００ ７４３５８５５．７０

机构专用

０．００ ６７１２３１２．００

明牌珠宝（

００２５７４

）

换手率：

３０．７８％

成交金额：

５５２６９

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

东吴证券 东莞鸿福路

７４９２１４２．２２ ３７９２．００

中银国际 上海新华路

７１３８７２０．９７ １４９５２９．００

海通证券 绍兴劳动路

６６１２２７６．４６ ５１３２９７７．６７

兴业证券 深圳景田路

６４７２８７３．１１ ７５２８．００

兴业证券 漳州延安北路

５７８５８０９．００ ５５５５２３．６０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信建投 深圳市福中路

０．００ １７２７４４７２．３１

方正证券 杭州延安路

２６７６５６７．４０ ８０２３８１１．００

中信证券 深圳深南中路中信大厦

４２６１４６１．９１ ７４２３０６０．６１

银河证券 绍兴

５７０１４５０．６５ ６２０８７５７．０５

财通证券 绍兴人民中路

２９４２３６６．４０ ５４５４１８２．４２

上海九百（

６００８３８

）

偏离值：

＋１１．３６％

成交金额：

４５２３１．３５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中信建投 武汉市中北路

２０４１８４４２．０５

中信金通 杭州心南路

１１３２３５５３．０１

平安证券 上海零陵路

９０７８４０５．２０

五矿证券 深圳金田路

８２４４４７９．３５

中信证券 上海漕溪北路

６５９７５４０．００

卖出席位名称 合计金额（元）

海通证券 上海合肥路

６７３０３０５．１１

兴业证券 漳州延安北路

５３３２７７９．８０

华鑫证券 上海斜土路

５３１６１７８．００

申银万国 桐乡和平路

５２０９４６１．００

中银国际 上海欧阳路

５１１７２００．００

浙大网新（

６００７９７

）

偏离值：

＋７．９９％

成交金额：

４９３９３．０７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

同信证券 成都

３２８４７９８１．６８

同信证券 上海东方路

２５５１８８３９．６１

安信证券 上海世纪大道中建大厦

１４８１４６００．００

海通证券 重庆加州花园

１４６８７７５４．３７

安信证券 南昌胜利路

１２５５７０９５．８９

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

２３０７０２４８．１４

机构专用

２２０７１４５８．１０

中金公司 广州天河路

７３３１９４０．４０

申银万国 上海东方路

６３６３８５８．００

东方证券 上海遵义路

５８７９０８５．００

广安爱众（

６００９７９

）

偏离值：

－８．７２％

成交金额：

３１２３３．１５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中信建投 深圳市福中路

１５３５４６１７．６０

西南证券 深圳滨河大道

１４２７７６２１．９３

南京证券 深圳深南中路

８５５７９５８．０２

中信建投 深圳市深南中路

６９４９５５１．７９

西南证券 重庆惠工路

５９５８９７３．００

卖出席位名称 合计金额（元）

齐鲁证券 北京朝外大街

９８３０７０５．８７

国泰君安 深圳福华三路

８８７１７７２．６８

东方证券 上海新川路

４８６９３２３．１５

广发证券 中山小榄

４６６９２９４．６０

中投证券 深圳宝安区创业一路

４３６６５５９．００

迪康药业（

６００４６６

）

换手率：

２１．８６％

成交金额：

９８４８２．３５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国泰君安 总部

１９７９１８６８．００

方正证券 杭州延安路

１００６２８２５．４７

渤海证券 苏州景德路

９９５４６７６．００

光大证券 金华宾虹路

９６４４９８９．２５

国信证券 深圳泰然九路

８０７８３５８．５４

卖出席位名称 合计金额（元）

光大证券 宁波解放南路

３１０４７６６３．５７

渤海证券 上海彰武路

２４６８４６２７．０８

光大证券 深圳深南中路

１６９０９３１４．９８

中山证券 深圳福华三路

１０８６８１１０．７０

中银国际 大连黄河路

４６２９５４６．９７


