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今日视点

Comment

美联储调头难

□

本报记者 杨博

美联储

27

日召开了成立近百年来的

首场货币政策决议发布会。 与原来仅发

布数百字的简要政策声明不同， 此次美

联储主席伯南克亲自解读决策声明，不

但增加了决策透明度， 而且大大压缩了

市场想像空间。 不过相对于形式上的突

破，美联储在政策表述上并无太多新意，

整场发布会最终形式大于内容。

与预期相符，美联储宣布第二轮量化

宽松政策将如期在

６

月结束的立场未变，

同时表示计划到期后将利用所得收益进

行再投资。 这意味着，美联储仍无意缩减

资产负债规模。考虑到美国经济复苏基础

尚显脆弱，美联储短期内调转航向、收紧

货币政策的几率将相当微小，由美元泛滥

导致的通胀升温不会很快得到缓解。

美联储货币政策的第一着眼点当属美

国经济。 眼下美国经济虽然持续复苏，但很

难称得上步入正轨， 低迷的房地产市场和

劳动力市场依旧是两大软肋。 一方面，房屋

价格持续在低位徘徊，销量也未见起色，止

赎房产数量不断积聚， 影子库存给市场带

来重压。 如果美联储在房市尚未走出衰退

之前就收紧货币政策，无异于火上浇油，有

可能拖累美国经济再度陷入衰退。 另一方

面，美国劳动力市场尚未显著改善，尽管近

两个月失业率逐步下降， 但如果从薪资变

化看，就业市场供大于求的问题依然存在，

这反映实体经济尚未根本性好转。

其次，美国国内的通胀形势依然保持

温和状态。最新数据显示

,

美联储最为关注

的核心通胀率

3

月份为

0.8%

，较预期更低，

而

3

月全美劳动力时薪较上月基本持平，

同比涨幅为

1.7%

。如果劳动力市场复苏缓

慢，劳动者薪资涨幅空间就有限，通胀压

力也很难在短期迅速上升。相对于欧洲和

新兴市场国家的央行而言，美联储在应对

通胀方面尚无太大压力。 （下转

A02

版）

第六次人口普查显示全国总人口近13.4亿

国务院新闻办

28

日举行新闻发布会，国务院第六次全国人口普查领导小组副组长、国家统

计局局长马建堂发布

2010

年第六次全国人口普查第

1

号公报。 马建堂介绍，这次人口普查登记的

全国总人口为

1339724852

人， 与

2000

年第五次全国人口普查相比， 十年增加

7390

万人， 增长

5.84%

，年平均增长

0.57%

。

２０１０

年全国常住城镇的人口和乡村的人口相当接近，城镇人口为

６．６６

亿人，占比

４９．６８％

；居住在乡村的人口为

６．７４

亿人，占比

５０．３２％

。 人口普查数据也反映出我国人

口、经济、社会发展面临一些矛盾和挑战，包括人口老龄化趋势加快，出生人口的性别比偏高。

这次人口普查覆盖大陆

３１

个省区市和现役军人。 根据人口普查主要数据公报（第

１

号），将

港、澳、台

２０１０

年底人口数据计入在内的全国人口总数为

１３７０５３６８７５

人。

图为记者向马建堂提问。 新华社记者 邢广利 摄 本报记者 韩晓东 文

平均每股收益创新高

2085家公司去年净利增长近四成

1832

家公司今年首季净资产收益率达

4%

□

本报记者 林喆

据

Wind

统计，截至

4

月

28

日，

沪深两市

2175

家公司中， 有

2085

家公司发布

2010

年财务报告 （包

括

B

股公司和随招股说明书发布

的财报）。这些公司实现营业总收

入

170290.69

亿元， 增长

35.56%

；

实现归属于母公司股东的净利润

16272

亿元， 同比增长

38.84%

；营

业收入和净利润增速明显高于

2009

年。 加权平均每股收益

0.503

元， 超过

2007

年上市公司加权平

均每股收益

0.42

元的历史高点。

2011

年一季度， 上市公司业

绩继续向好。 截至本报记者发稿

时，

1832

家上市公司一季度实现

归属于母公司股东的净利润

3747.045

亿元，同比增长

24.05%

。

加权平均每股收益

0.14

元， 净资

产收益率达

4%

。

２０１１

年一季度， 工商银行实

现净利润

538.36

亿元， 同比增长

29.03%

； 建设银行实现净利润

472.33

亿元，同比增长

34.23%

；中

国银行实现净利润

350.1

亿元，同

比增长

28.03%

；中国石化实现净

利润

205.01

亿 元 ， 同 比 增 长

24.49%

。 经历“瘦肉精”事件的双

汇发展一季度实现营业总收入

84

亿元，实现净利润

2.65

亿元，同

比分别增长

4.89%

和

10.49%

，增

速明显放缓。

险资一季度投资收益率

1.07%

股票基金投资合计占比

13.8%

□

本报记者 丁冰

保监会

28

日公布的数据显

示，

1

—

3

月，保险资金运用收益

为

515

亿元， 平均收益率为

1.07%

。截至

3

月底，保险资金运

用余额

5.02

万亿元， 较年初增

长

6.6%

。 其中，银行存款

16257

亿元，占比

32.4%

；债券

23400

亿

元，占比

46.7%

；证券投资基金

2827

亿元，占比

5.6%

；股票

4097

亿元，占比

8.2%

；长期股权投资

1783

亿元，占比

3.6%

；投资性房

地产

215

亿元，占比

0.4%

。

针对近期泰康人寿和新华

人寿计划进行

IPO

的传闻，保监

会回应称， 尚未收到有关保险

公司上市申请。

数据显示，

1

—

3

月， 财产险

业务原保险保费收入

1132.9

亿

元，同比增长

13.9%

；寿险业务原

保险保费收入

3210.4

亿元； 健康

险业务原保险保费收入

186.9

亿

元，意外险业务原保险保费收入

86.9

亿元。 累计赔款和给付

980.4

亿元。 截至

3

月底，保险业总资产

达

5.41

万亿元，较年初增长

7%

。

保监会有关负责人表示，

一季度末，有

4

家保险公司偿付

能力不达标，较

2010

年底减少

2

家。保监会表示，目前保险业全

行业偿付能力总体保持充足，

下一步将不断完善偿付能力监

管制度体系建设， 逐步建立与

国际接轨的风险资本制度。

对于险资投资保障房，保监

会有关负责人表示， 保监会支持

保险资金依法依规参与保障房建

设，正在研究相应的准入机制，稳

步推进相关工作。在此前提下，保

险机构按照市场化原则， 自主选

择、自担风险。目前已有部分保险

公司分别在北京和上海以债权计

划方式开展保障房投资试点。

流动性紧缩和业绩下降预期压制市场

沪指跌破

2900

点 失守半年线

□

本报实习记者 申鹏

沪深股市

28

日全线走弱，

上证综指高开低走，连续击穿

60

日均线、 半年线和

2900

点整

数关口，收报

2887.04

点，下跌

1.31%

；深证成指收报

１２１４９．２５

点，下跌

１．７０％

。 这是沪深股指

连续第五个交易日下跌，上证

综指五日累计下跌

4.61%

，深

证成指五日累计下跌

5.07%

。

当日， 创业板指数下跌

4.07%

，逼近

900

点关口；中小板指

数下跌

2.57%

， 击穿

6000

点关口。

上证

B

股指数继

27

日下跌

5.33%

后

再次下跌

2.78%

， 但从分时情况

看，该指数午后开始企稳。

与沪深股市疲软形成鲜明

对比的是外围股市的强势，道

琼斯指数近

5

个交易日有

4

日收

涨，并创出近

36

个月收盘新高。

国际商品市场上， 原油和

基本金属价格保持高位震荡态

势，黄金价格继续攀升并连创

历史新高。 外汇市场上，尽管

美联储表示将按计划结束

QE2

，美元指数未能止住跌势，

截至本报记者发稿时，该指数

报于

73.201

，创出

34

个月新低。

对于

A

股市场疲软的原因，

分析人士认为，主要是由于货币

政策的紧缩措施产生累积效应，

整体经济增速放缓导致众多上

市公司出现业绩下滑。流动性紧

缩和业绩下降正作用于

A

股市

场，形成“双杀”。 在通胀形势尚

未明朗，流动性短期内无法宽松

及经济增速放缓的大环境下，

A

股短期走势并不乐观。 （相关报

道见

A10

、

A11

版）

■

今日报道 Today's� news

世界银行预计

今年中国GDP增9.3%

A02�财经要闻

中证网股事会：

消费类行业会否红五月

A13�品种价值

一季度房地产贷款

增速回落程度趋缓

A02�财经要闻

美国首季GDP

增速大幅放缓

A03�海外财经

4月公开市场

净投放2960亿

A14�货币债券

“跷跷板” 效应弱化

商品与美元同跌

A15�商品期货

■

明日《金牛理财周刊》导读

“绯闻效应”

破解弱市牛股密码

股市“绯闻”与娱乐圈

的并无二致。 上证指数再度

转弱，但有些股票表现异常

出色。 无一例外，它们背后

都有涉及资源的“绯闻”。 谁

又是“绯闻”制造者？

主业给力 七成预喜

T02

产业转型 效果初现

T03

红包派现 意愿增强

T04

融资压力 增长三倍

T05

七成公司 缺乏耐力

T06

概念炒作 业绩浮云

T08

银行“抢钱” 大战正酣

从

6

月起将考核银行的月度日均存贷比， 这对

银行的影响很大。 某贷款中介告诉中国证券报记

者，“大家都缺钱，你不给人家高利息，有钱的企业

怎么会把钱存到你们银行？ ”

中电联：今夏供电缺口或扩大

中电联发布的一季度全国电力供需与经济运行

形势分析预测报告显示，

2

、

3

月份部分地区有电力

供应缺口，全国电力供需总体偏紧，迎峰度夏期间

电力供应缺口可能进一步扩大

基金“抓大放小” 行动迟疑

一季度公募基金纷纷调仓换股，减持前期炒作

过度的中小盘股，转向低估值大盘股。 随着近日行

情再度出现反复，基金对周期类股票能否继续上涨

心存疑虑，“抓大放小”步伐有放缓迹象

A06

A05

A07


