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全面摊薄净资产收益率 ＝

归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司普通股

股东的净利润 / 归属于公司普通股股东的期末净资产

加权平均净资产收益率 ＝ P/（E0�＋ NP÷2�＋ Ei×M i÷M 0�－ E j×M j÷M 0±Ek×M k÷M 0）

P分别对应于归属于公司普通股股东的净利润、扣除非经常性损益后归属于

公司普通股股东的净利润；NP 为归属于公司普通股股东的净利润；E0 为归

属于公司普通股股东的期初净资产；E i 为报告期发行新股或债转股等新增

的、归属于公司普通股股东的净资产；E j 为报告期回购或现金分红等减少的、

归属于公司普通股股东的净资产；M 0 为报告期月份数；M i 为新增净资产下

一月份起至报告期期末的月份数；M j 为减少净资产下一月份起至报告期期

末的月份数；Ek 为因其他交易或事项引起的净资产增减变动；M k 为发生其

他净资产增减变动下一月份起至报告期期末的月份数

第六节 本期债券的偿付风险及偿债计划和保障措施

一、偿付风险

经大公国际综合评定，发行人主体信用等级为 AAA，根据大公国际的符号及定义，表示受评主体偿

还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 本期债券的信用等级为 AAA，根据大

公国际的符号及定义，表示债券信用质量极高，信用风险极低。 但由于本期公司债券的期限较长，在债券

的存续期内，公司所处的宏观经济环境、发电行业和资本市场状况、国家相关政策等外部环境以及公司本

身的生产经营存在着一定的不确性， 可能导致公司不能从预期的还款来源中获得足够资金按期支付本

息，将可能对债券持有人的利益造成一定的影响。

二、偿债计划

本期债券的利息，在债券存续期内，于每年的 4月 20 日由发行人通过债券托管机构支付。 本期债券

的本金，将于 2021年 4月 20 日由发行人通过债券托管机构支付。

（一）偿债资金将来源于发行人日常经营所产生的稳定的利润及经营活动现金流

发行人 2008 年度、2009 年度和 2010 年度营业收入分别为 369.00 亿元、479.43 亿元和 606.72 亿元，

归属公司股东的净利润分别为 6.38亿元、14.04亿元和 24.74 亿元。 发行人经营活动现金流充裕，2008 年

度、2009年度和 2010 年度经营活动现金流量净额分别为 72.29亿元、117.45亿元和 175.10 亿元。 发行人良

好的盈利能力与稳定的经营活动现金流将为偿还债券本息提供保障。

（二）充足的银行授信额度

本公司资信情况良好，与国内主要商业银行一直保持长期合作伙伴关系，获得各银行较高的贷款授

信额度。截至 2010 年 12月 31日，本公司拥有多家银行尚未使用的授信额度共计 1,459.84亿元。即使在本

期债券兑付时遇到突发性的资金周转问题，公司也可以通过银行的资金拆借予以解决。

（三）流动资产变现

长期以来，发行人财务政策稳健，注重对流动性的管理，资产流动性良好，必要时可以通过流动资产

变现来补充偿债资金。 截至 2010 年 12月 31日公司的流动资产合计为 178.69亿元。

（四）担保人为本期债券提供了全额不可撤销的连带责任保证担保

中国大唐为本期债券出具了担保函。 担保人在该担保函中承诺，对本期债券各期利息及本金的到期

兑付提供全额不可撤销的连带责任保证担保。 如发行人不能按期支付债券本金及到期利息，担保人保证

将债券本金及利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用，划入债券登记机构或主承销商指定的账户。

三、偿债保障措施

（一）具体偿债计划

本期债券的利息，在债券存续期内，于每年的 4月 20 日由发行人通过债券托管机构支付。 本期债券

的本金，将于 2021年 4月 20 日由发行人通过债券托管机构支付。

1、偿债资金将来源于发行人日常经营所产生的稳定的利润及经营活动现金流

发行人 2008 年度、2009 年度和 2010 年度营业收入分别为 369.00 亿元、479.43 亿元和 606.72 亿元，

归属公司股东的净利润分别为 6.38亿元、14.04亿元和 24.74 亿元。 发行人经营活动现金流充裕，2008 年

度、2009年度和 2010 年度经营活动现金流量净额分别为 72.29亿元、117.45亿元和 175.10 亿元。 发行人良

好的盈利能力与稳定的经营活动现金流将为偿还债券本息提供保障。

2、充足的银行授信额度

本公司资信情况良好，与国内主要商业银行一直保持长期合作伙伴关系，获得各银行较高的贷款授

信额度。截至 2010 年 12月 31日，本公司拥有多家银行尚未使用的授信额度共计 1,459.84亿元。即使在本

期债券兑付时遇到突发性的资金周转问题，公司也可以通过银行的资金拆借予以解决。

3、流动资产变现

长期以来，发行人财务政策稳健，注重对流动性的管理，资产流动性良好，必要时可以通过流动资产

变现来补充偿债资金。 截至 2010 年 12月 31日公司的流动资产合计为 178.69亿元。

4、担保人为本期债券提供了全额不可撤销的连带责任保证担保

中国大唐为本期债券出具了担保函。 担保人在该担保函中承诺，对本期债券各期利息及本金的到期

兑付提供全额不可撤销的连带责任保证担保。 如发行人不能按期支付债券本金及到期利息，担保人保证

将债券本金及利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用，划入债券登记机构或主承销商指定的账户。

（二）偿债保障措施

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人为本期债券的按时、足额偿付制定了一系列工作计

划，包括确定专门部门与人员、安排偿债资金、制定管理措施、做好组织协调、加强信息披露等，努力形成

一套确保债券安全兑付的保障措施。

1、切实做到专款专用

发行人将制定专门的债券募集资金使用计划，相关业务部门对资金使用情况将进行严格检查，切实

做到专款专用，保证募集资金的投入、运用、稽核等方面的顺畅运作，并确保本期债券募集资金根据董事

会决议并按照《发行说明书》披露的用途使用。

2、设立专门的偿付工作小组

发行人指定财务部牵头负责协调本期债券的偿付工作，并通过公司其他相关部门，在每年的财务预

算中落实安排本期债券本息的兑付资金，保证本息的如期偿付，保证债券持有人的利益。

在利息和本金偿付日之前的十五个工作日内，发行人将组成偿付工作小组，负责利息和本金的偿付

及与之相关的工作。 组成人员包括公司财务部等相关部门，保证本息的偿付。

3、充分发挥债券受托管理人的作用

本期债券引入了债券受托管理人制度，由债券受托管理人代表债券持有人对发行人的相关情况进行

监督，并在债券本息无法按时偿付时，代表债券持有人，采取一切必要及可行的措施，保护债券持有人的

合法权益。

发行人将严格按照债券受托管理协议的规定，配合债券受托管理人履行职责，定期向债券受托管理

人报送发行人承诺履行情况，并在发行人可能出现债券违约时及时通知债券受托管理人及担保人，以便

及时启动相应担保程序，或根据债券受托管理协议采取其他必要的措施。

4、严格的信息披露

发行人将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，使公司偿债能力、募集资金使用等情况受到债券持

有人、债券受托管理人和股东的监督，防范偿债风险。

发行人将按债券受托管理协议及证监会的有关规定进行重大事项信息披露，至少包括但不限于以下

内容：

（1）发行人未按照《发行说明书》的规定按时、足额支付本期债券的利息和 /或本金；

（2）发行人预计不能按照《发行说明书》的规定按时、足额支付本期债券的利息和 /或本金；

（3）发行人发生或者预计将发生超过前一会计年度经审计的净资产 10%以上的重大损失；

（4）发行人发生减资、合并、分立、解散或进入破产程序；

（5）发行人发生标的金额超过前一会计年度经审计的净资产 10%以上的重大仲裁或诉讼；

（6）本期债券被暂停交易；

（7）法律、行政法规及证监会规定的其他情形。

5、发行人承诺

在出现预计不能按期偿还债券本息或者到期未能按期偿付债券本息时，公司将至少采取如下措施：

1、不向股东分配利润；

2、暂缓重大对外投资、收购、兼并等资本性支出项目的实施；

3、调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖金；

4、与本期债券相关的公司主要责任人不得调离。

第七节 债券跟踪评级安排说明

自评级报告出具之日起，大公国际将对受评主体进行持续跟踪评级。 持续跟踪评级包括定期跟踪评

级和不定期跟踪评级。

跟踪评级期间，大公国际将持续关注受评主体外部经营环境的变化、影响其经营或财务状况的重大

事项以及受评主体履行债务的情况等因素，并出具跟踪评级报告，动态地反映受评主体的信用状况。

跟踪评级安排包括以下内容：

1、跟踪评级时间安排

定期跟踪评级：大公国际将在债券存续期内每年出具一次定期跟踪评级报告。

不定期跟踪评级：不定期跟踪自本评级报告出具之日起进行。 大公国际将在发生影响评级报告结论

的重大事项后及时进行跟踪评级，在跟踪评级分析结束后下 1 个工作日向监管部门报告，并发布评级结

果。

2、跟踪评级程序安排

跟踪评级将按照收集评级所需资料、现场访谈、评级分析、评审委员会审核、出具评级报告、公告等程

序进行。

大公国际的跟踪评级报告和评级结果将对受评主体、 监管部门及监管部门要求的披露对象进行披

露。

3、如评级主体不能及时提供跟踪评级所需资料，大公国际将根据有关的公开信息资料进行分析并调

整信用等级，或宣布前次评级报告所公布的信用等级失效直至受评主体提供所需评级资料。

自评级报告出具之日起，大公国际将对受评主体进行持续跟踪评级。 持续跟踪评级包括定期跟踪评

级和不定期跟踪评级。

跟踪评级期间，大公国际将持续关注评级主体外部经营环境的变化、影响其经营或财务状况的重大

事项以及评级主体履行债务的情况等因素，并出具跟踪评级报告，动态地反映评级主体的信用状况。

第八节 债券担保人基本情况及资信情况

本期债券由中国大唐提供全额不可撤销的连带责任保证担保。

中国大唐成立于 2003年 4月 9日，注册资本为 153.9亿元，注册地为北京市西城区广宁伯街 1 号，法

定代表人刘顺达，是中央直接管理的国有独资公司，是国务院批准的国家授权投资的机构和国家控股公

司试点。 主要经营范围为：经营集团公司及有关企业中由国家投资形成并由集团公司拥有的全部国有资

产；从事电力能源的开发、投资、建设、经营和管理；组织电力（热力）生产和销售；电力设备制造、设备检

修与调试；电力技术开发、咨询；电力工程、电力环保工程承包与咨询；新能源开发；与电力有关的煤炭资

源开发生产；自营和代理各类商品及技术的进出口；承包境外工程和境内国际招标工程；上述境外工程所

需的设备、材料出口；对外派遣实施上述境外工程所需的劳务人员。

截至 2009年底，中国大唐在役及在建资产分布在全国 28 个省区市以及境外的缅甸、柬埔寨等国家

和地区，员工总数增至 102,089人，发电装机规模突破了 1 亿千瓦大关，达到 10,017 万千瓦，成为世界亿千

瓦级特大型发电公司。2010 年 7月，中国大唐首次入选世界 500 强企业。截至 2010 年末，中国大唐总装机

容量已增至 10,590 万千瓦，占全国总装机容量的 11.01%，占全国第 2位，具备较为明显的规模优势。

根据中国大唐按照中国会计准则编制的经天职国际会计师事务所有限公司审计的 2009 年度财务报

告，截至 2009 年 12 月 31 日，中国大唐资产总额为 4,778.45 亿元，净资产（不含少数股东权益）为 127.18

亿元，资产负债率为 87.79%，流动比率为 0.46，速动比率为 0.39。 2009 年度，中国大唐实现营业收入为 1,

465.97 亿元，归属于母公司所有者的净利润（不含少数股东损益）为 -19.24 亿元，净资产收益率为 -15.

13%。 根据中国大唐按照中国会计准则编制的未经审计的 2010 年前三季度财务报表， 截至 2010 年 9 月

30 日，中国大唐资产总额为 5,113.15 亿元，净资产（不含少数股东权益）为 126.02 亿元，资产负债率为

88.55%，流动比率为 0.53，速动比率为 0.43。 2010 年前三季度，中国大唐实现营业收入为 1,298.86亿元，归

属于母公司所有者的净利润（不含少数股东损益）为 -25.99亿元，未年化的净资产收益率为 -20.63%。

截至 2009 年 12 月 31 日，中国大唐累计对外担保余额 30 亿元，占其 2009 年 12 月 31 日净资产（不

含少数股东权益）的比例为 23.59%。 截至 2010 年 9月 30 日，中国大唐累计对外担保余额 39.51 亿元，占

其 2010 年 9月 30 日净资产（不含少数股东权益）的比例为 31.35%。

大公国际认为中国大唐电源结构不断优化，节能减排效果显著，尽管电煤价格持续上涨等因素增加

了火电企业成本，但其通过持续做大规模、降低煤耗、扩大上网电量规模等手段来降低煤价上涨的不利影

响。2008年国家发改委上调电价，2009年煤价趋于平稳都将缓解中国大唐燃料成本上升压力。长期来看，

中国大唐的收入、利润和经营性净现金流水平将保持在较好的水平。综合分析，大公国际对中国大唐主体

信用级别评定为 AAA。

综上所述，中国大唐具备较强的经营实力和财务实力，资信状况良好，并且具备良好的偿债能力。 如

果发行人不能按期支付债券本金及到期利息，担保人保证将债券本金及利息、违约金、损害赔偿金和实现

债权的费用，划入债券登记机构或主承销商指定的账户。

第九节 本公司近三年是否存在违法违规情况的说明

发行人最近三年不存在违反工商、税收、土地、环保、海关以及其他法律、行政法规的情况。

第十节 募集资金的运用

本期债券的募集资金除发行费用后， 用于本公司及其子公司偿还银行借款及补充公司流动资金，其

中偿还银行借款的金额为人民币 20 亿元，剩余募集资金用于补充公司流动资金。

第十一节 其他重要事项

本期公司债券发行后至上市公告书公告前，本公司运转正常，未发生可能对本公司有较大影响的其

他重要事项：

1、主要业务发展目标进展顺利；

2、所处行业和市场未发生重大变化；

3、主要投入、产出物供求及价格无重大变化；

4、无重大投资；

5、无重大资产（股权）收购、出售；

6、住所未发生变更；

7、无重大诉讼、仲裁案件；

8、重大会计政策未发生变动；

9、会计师事务所未发生变动；

10、未发生新的重大负债或重大债项的变化；

11、本公司资信情况未发生变化；

12、本期公司债券担保人资信无重大变化；

13、无其他应披露的重大事项。

第十二节 有关当事人

一、发行人

大唐国际发电股份有限公司

住所：北京市宣武区广安门内大街 482号

法定代表人：刘顺达

联系人：刘岩、吕燕南、高文斌

联系地址：北京市西城区广宁伯街 9号

联系电话：010-88008685、010-88008657

传真：010-88008684

邮政编码：100140

二、保荐人（主承销商）/ 上市推荐人 / 债券受托管理人

中国国际金融有限公司

住所：北京市建国门外大街 1号国贸大厦 2座 27层及 28层

法定代表人：李剑阁

联系人：翁阳、陈镔、李晓岱、刘云鹤、黄捷宁、梁晶晶、王挺、樊潇

联系地址：北京市建国门外大街 1号国贸大厦 2座 27层

电话：010-65051166

传真：010-65051156

邮政编码：100004

三、担保人

中国大唐集团公司

住所：北京市西城区广宁伯街 1号

法定代表人：刘顺达

联系人：魏薇

联系地址：北京市西城区广宁伯街 1号

电话：010-66586148

传真：010-66586175

四、资信评级机构

大公国际资信评估有限公司

住所：北京市朝阳区霄云路 26号鹏润大厦 A座 2901

法定代表人：关建中

联系人：赵成珍、奚扬

联系地址：北京市朝阳区霄云路 26号鹏润大厦 A座 2901

电话：010-51087768

传真：010-84583355

邮政编码：100016

五、审计机构

中瑞岳华会计师事务所有限公司

住所：北京市西城区金融大街 35号国际企业大厦 A座 8-9层

法定代表人：刘贵彬

联系人：曹彬、周立业、谢银生

联系地址：北京市西城区金融大街 35号国际企业大厦 A座 8-9层

电话：010-88095836、010-88095818、010-88095537

传真：010-88095520

邮政编码：100140

六、发行人律师

北京市浩天信和律师事务所

住所：北京朝阳区光华路 7号汉威大厦东区 5层 5A1

负责人：刘鸿

联系人：魏阳、陶姗

联系地址：北京朝阳区光华路 7号汉威大厦东区 5层 5A1

电话：010-52019988

传真：010-65612464

邮政编码：100004

第十三节 备查文件

本上市公告书的备查文件如下：

一、大唐国际发电股份有限公司 2008年、2009年和 2010 年经审计的财务报告；

二、中国国际金融有限公司关于大唐国际发电股份有限公司公开发行公司债券之证券发行保荐书；

三、关于大唐国际发电股份有限公司公开发行公司债券的法律意见书；

四、2011年大唐国际发电股份有限公司公司债券（09大唐债第二期）评级报告；

五、大唐国际发电股份有限公司 2011年公司债券债券持有人会议规则（09大唐债第二期）；

六、中国大唐集团公司为本期债券出具的担保函；

七、证监会核准本次发行的文件。

投资者可以在本期债券发行期限内到下列地点或互联网网址查阅本上市公告书全文及上述备查文件：

大唐国际发电股份有限公司

地址：北京市西城区广宁伯街 9号

联系人：吕燕南、高文斌

联系电话：010-88008685、010-88008657

传真：010-88008684

互联网网址：http://www.dtpower.com/

中国国际金融有限公司

地址：北京市建国门外大街 1号国贸大厦 2座 27层

联系人：翁阳、陈镔、李晓岱、刘云鹤、黄捷宁、梁晶晶、王挺

电话：010-65051166

传真：010-65051156

互联网网址：http://www.cicc.com.cn

大唐国际发电股份有限公司

中国国际金融有限公司

2011

年

4

月

28

日

股票简称：海越股份 股票代码：

６００３８７

浙江海越股份有限公司

２０１１

年度非公开发行股票预案

二零一一年四月

公司声明

１

、公司及董事会全体成员保证本预案内容真实、准确、完整，并确认不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

２

、本次非公开发行股票完成后，公司经营与收益的变化，由公司自行负

责；因本公司非公开发行股票引致的投资风险，由投资者自行负责。

３

、本预案是公司董事会对本次非公开发行股票的说明，任何与之相反的

声明均属不实陈述。

４

、投资者如有任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、专业会计师或

其他专业顾问。

５

、本预案所述事项并不代表审批机关对于本次非公开发行股票相关事项

的实质性判断、确认或批准，本预案所述本次非公开发行股票相关事项的生效

和完成尚待取得有关审批机关的批准或核准。

重要提示

１

、本次非公开发行股票的相关事项已经公司第六届董事会第九次会议审

议通过。

２

、 本次非公开发行对象为符合中国证监会规定的证券投资基金管理公

司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者、合格境外机构投资

者以及其他境内法人投资者和自然人等合计不超过

１０

名的特定对象。

３

、本次非公开发行的股票数量为不超过

６

，

８００

万股（含

６

，

８００

万股）。 如公

司股票在定价基准日至发行期首日期间发生派息、 送股、 资本公积金转增股

本、配股等除权、除息事项，本次非公开发行的股票数量将根据本次募集资金

总额与除权、除息后的发行底价作相应调整。具体发行数量由董事会根据股东

大会的授权在上述范围内根据实际认购情况与保荐机构 （主承销商） 协商确

定。

４

、本次非公开发行股票的发行价格为不低于

１１．７２

元

／

股，即不低于定价基

准日前

２０

个交易日公司股票交易均价的

９０％

。 具体发行价格将在本次非公开

发行获得中国证监会核准后，由公司董事会根据股东大会的授权，结合市场情

况及发行对象申购报价情况，遵照价格优先原则，与本次非公开发行的保荐机

构（主承销商）协商确定。 如公司股票在定价基准日至发行期首日期间发生派

息、送股、资本公积金转增股本、配股等除权、除息事项，本次发行底价将作相

应调整。

５

、本次非公开发行股票募集资金总额不超过

８０

，

０００．００

万元，公司将扣除

发行费用后全部用于对控股子公司宁波海越新材料有限公司（持股

５１％

）进行

增资。 增资资金将全部用于“

１３８

万吨丙烷和混合碳四利用项目”。

６

、本次非公开发行股票的相关事项尚需获得公司股东大会批准和中国证

监会核准。

释 义

本发行预案中，除非文义另有所指，下列词语具有下述含义：

公司

／

本公司

／

海越股份 指 浙江海越股份有限公司

海口海越 指 海口海越经济开发有限公司

，

系本公司第一大股东

宁波海越 指 宁波海越新材料有限公司

，

系本公司控股子公司

本次发行

／

本次非公开发行 指

海越股份以非公开发行股票的方式

，

向不超过十名特定

对象发行不超过

６

，

８００

万股

Ａ

股普通股股票的行为

预案

／

本预案 指 浙江海越股份有限公司本次非公开发行股票预案

董事会 指 浙江海越股份有限公司董事会

定价基准日 指

海越股份审议非公开发行股票方案第六届董事会第九次

会议决议公告日

丙烯 指

在常温下为无色

、

无臭

、

稍带有甜味的气体

，

是三大合成

材料

（

塑料

、

合成橡胶和合成纤维

）

的基本原料

聚丙烯 指 由丙烯聚合而制得的一种热塑性树脂

，

简称

ＰＰ

工业异辛烷 指

易燃

、

无色的

Ｃ８

溶剂

，

除作为农药

、

医药中间体及精细化

工生产的原料外

，

另一主要用途是替代

ＭＴＢＥ

和乙醇添加

于油品中以提高其品质

ＭＴＢＥ

指

甲基叔丁基醚英文名称

（

Ｍｅｔｈｙｌ Ｔｅｒｔ－ｂｕｔｙｌ Ｅｔｈｅｒ

）

单词的

第一个字母缩写

，

可用作生产无铅

、

高辛烷值

、

含氧汽油

的调合组份

辛烷值 指 汽油抗爆性的表示单位

石脑油 指

一种轻质油品

，

由原油蒸馏或石油二次加工切取相应馏

分而得

。

在常温

、

常压下为无色透明或微黄色液体

，

有特

殊气味

，

不溶于水

尾油 指

原油加氢裂化的副产品

，

加氢裂化过程中未裂化的饱和

烃

甲乙酮 指

一种优良的有机溶剂

，

具有优异的溶解性和干燥特性

，

又

名甲基乙基酮

硫磺 指 外观为淡黄色脆性结晶或粉末

，

有特殊臭味

仲丁醚 指 一种具有毒性和易燃性无色透明液体

叔丁醇 指

一种有机溶剂

，

用于汽油添加剂和香料工业

，

常温下为无

色透明液体或固体

（

２５℃

下

），

具有樟脑香味

正丁烷 指 一种易燃

，

无色

，

容易被液化的气体

液化石油气 指

经高压或低温液化的石油气

，

主要成分为丙烷和丁烷

，

可

作为工业

、

民用

、

内燃机燃料

，

简称

ＬＰＧ

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

元 指 人民币元

第一节 本次非公开发行股票方案概要

一、公司基本情况

中文名称

：

浙江海越股份有限公司

英文名称

：

ＺＨＥＪＩＡＮＧ ＨＡＩＹＵＥ ＣＯ．

，

ＬＴＤ

股票简称及代码

：

海越股份

６００３８７

上市地点

：

上海证券交易所

法定代表人

：

吕小奎

董事会秘书

：

陈海平

注册资本

：

３８

，

６１０．００

万元

注册地址

：

浙江省诸暨市西施大街

５９

号

联系地址

：

浙江省诸暨市西施大街

５９

号

邮政编码

：

３１１８００

联系电话

：

０５７５－８７０１６１６１

，

０５７１－８７１１５７３８

传真

：

０５７５－８７０３２１６３

电子邮箱

：

Ｈａｉｙｕｅ６００３８７＠１６３．ｃｏｍ

互联网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｈａｉｙｕｅ．ｃｏｍ

经营范围

：

许可经营项目

：

液化气销售

（

凭许可证经营

），

成品油批发

（《

中华人民

共和国危险化学品经营许可证

》，

有效期至

２０１２

年

１０

月

２９

日

）、

仓

储

。

一般经营项目

：

交通

、

水利

、

电力及其他基础设施的投资开发

、

经

营

；

石油及制品的销售

，

经营进出口业务

（

详见外经贸部批文

）；

燃料

油的批发

。

主要产品或提供的劳务

：

投资

、

石油及制品的销售

、

公路征

费

、

房地产开发等

。

二、本次非公开发行的背景和目的

（一）本次非公开发行的背景

１

、石化行业经济成效显著，化工比重稳步攀升

我国是石化产品生产和消费大国。进入

２１

世纪以来，石化产业保持快速增

长，产业规模不断扩大，综合实力逐步提高，工业增加值年均增长

２０％

左右，拉

动国民经济增长约

１

个百分点。 截至

２０１０

年末，全行业规模以上企业

３．６７

万家，

实现总产值

８．８８

万亿元， 同比增长

３４．１％

， 占全国规模工业总产值比重的

１２．７％

，各项经济指标均创历史最好水平，我国石化行业经济成效显著。

近年来，我国石化行业在国务院《石化产业调整和振兴规划》、中国石油和

化学工业联合会《石油和化工产业结构调整指导意见》和《石油和化工产业振

兴支撑技术指导意见》的引导下，通过大力推动“产业结构调整和发展方式转

变”，经济增长结构继续优化，化工比重稳步攀升。

２０１０

年，石油和天然气开采

行业产值占全行业比重为

１１．４％

，比

２００８

年下降

４

个百分点；而化工行业

２０１０

年

产值占全行业比重达

５９％

，比

２００８

年提高

５

个百分点。从利润上看，

２０１０

年，石油

天然气开采行业所占比重比

２００８

年下降了

４０

多个百分点；同期，化工行业比重

则上升了近

９

个百分点。

２

、宁波市石化产业区域优势显著

２０１０

年，经国务院批准，宁波化工区升格为国家级经济技术开发区。 根据

宁波市政府最新编制的“十二五”经济社会发展规划，未来

５

年，宁波将依托镇

海、北仑、大榭三大石化产业集聚区，坚持炼化一体化、园区化、规模化发展模

式，全面提升石化产业制造能级和国际竞争力，努力将宁波打造成为国内一流

的世界级石化产业基地。

宁波市不但拥有众多的骨干化工企业， 而且宁波港是国家重点开发建设

的四大国际深水中转港之一，建有国内最大的原油泊位和液化化工专用码头，

石化产业基础雄厚。

另外，宁波市处于经济发达的华东地区，特别是江苏省、浙江省和上海市

是我国石化产品市场需求旺盛地区，在宁波市发展石化工业市场空间很大。

３

、公司主营业务规模增长较快，但盈利水平偏低

目前，公司油品销售（包括成品油销售与液化石油气销售）为主要收入来

源，占当期主营业务收入

９０％

左右，

２００８－２０１０

年，实现收入分别达

９７

，

２１２．７５

万

元、

８４

，

８５６．６２

万元和

１３０

，

９４３．７０

万元，年均增长

１４．４５％

，增速较快。 但长期以

来， 由于受到我国石油资源的稀缺性和垄断性限制，

２００８－２０１０

年公司油品销

售业务年均综合毛利率仅为

４．５５％

，盈利水平偏低，无法得到有效提高。

此外， 近年来随着我国西气东输工程的顺利实施和天然气在城市燃气领

域的大规模应用，我国

ＬＰＧ

消费的增速开始放缓，公司

ＬＰＧ

销售业务也将面临

较大经营压力。

（二）本次非公开发行的目的

本次非公开发行募集资金将全部投资于“

１３８

万吨丙烷和混合碳四利用项

目”，项目所需主要原料为公司目前经营的主要产品

ＬＰＧ

。 本次非公开发行的

目的在于通过充分利用公司多年经营油品业务的管理及资源优势， 延伸公司

产业链、丰富产品结构，以进一步提升公司的盈利能力和增强公司抗御市场风

险的能力。

三、发行对象及其与公司的关系

公司本次非公开发行对象为符合相关法律法规规定的证券投资基金管理

公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者、合格境外机构投

资者、其它境内法人投资者和自然人等共计不超过

１０

名的特定对象。 在上述

范围内，公司将在取得发行核准批文后，按照《上市公司非公开发行股票实施

细则》的规定，以竞价方式确定发行对象。

截至本预案披露日，发行对象尚未确定。

四、发行股份的价格及定价原则、发行数量、限售期等

（一）发行股票的种类和面值

本次非公开发行股票为境内上市的人民币普通股（

Ａ

股），每股面值人民

币

１．００

元。

（二）发行方式

本次发行全部采用向特定对象非公开发行的方式， 在中国证监会核准之

日起的

６

个月内选择适当时机向特定对象发行。

（三）发行数量

本次非公开发行的股票数量为不超过

６

，

８００

万股（含

６

，

８００

万股）。 如公司

股票在定价基准日至发行期首日期间发生派息、送股、资本公积金转增股本、

配股等除权、除息事项，本次非公开发行的股票数量将根据本次募集资金总额

与除权、除息后的发行底价作相应调整。具体发行数量由董事会根据股东大会

的授权在上述范围内根据实际认购情况与保荐机构（主承销商）协商确定。

（四）发行价格和定价原则

本次非公开发行股票的定价基准日为本次董事会决议公告日。

本次非公开发行股票的发行价格为不低于

１１．７２

元

／

股，即不低于定价基准

日前

２０

个交易日公司股票交易均价的

９０％

。 具体发行价格将在本次非公开发

行获得中国证监会核准后，由公司董事会根据股东大会的授权，结合市场情况

及发行对象申购报价情况，遵照价格优先原则，与本次非公开发行的保荐机构

（主承销商）协商确定。如公司股票在定价基准日至发行期首日期间发生派息、

送股、资本公积金转增股本、配股等除权、除息事项，本次发行底价将作相应调

整。

其中，定价基准日前

２０

个交易日股票交易均价

＝

定价基准日前

２０

个交易日

股票交易总额

／

定价基准日前

２０

个交易日股票交易总量。

（五）认购方式

所有发行对象均以现金认购本次非公开发行的股票。

（六）限售期

本次发行完成后， 所有发行对象认购的股份自本次发行结束之日起

１２

个

月内不得转让。

（七）上市地点

限售期满后，本次非公开发行股票将在上海证券交易所上市交易。

（八）本次非公开发行前的滚存未分配利润的安排

本次发行前的公司滚存利润由本次发行后的新老股东共享。

（九）本次非公开发行决议的有效期

本次非公开发行的决议有效期为自股东大会审议通过相关议案之日起

１２

个月。

五、募集资金投向

本次发行募集资金总额不超过

８０

，

０００．００

万元，公司将扣除发行费用后全

部用于对控股子公司宁波海越新材料有限公司（持股

５１％

）进行增资。 增资资

金将全部用于“

１３８

万吨丙烷和混合碳四利用项目”。

如本次实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额， 不足部分

由公司自筹解决；如本次募集资金到位时间与项目实施进度不一致，公司可根

据实际情况，以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。

六、本次发行是否构成关联交易

本次非公开发行面向符合中国证监会以及其他法律法规规定的投资者，

本次非公开发行不构成关联交易。

七、本次发行是否导致公司控制权发生变化

截至本预案公告日，海口海越持有公司

８

，

５３３．３２

万股股份，占公司总股本

的

２２．１０％

，系本公司第一大股东。

按照本次非公开发行的股票数量上限测算，本次非公开发行完成后，海口

海越持有本公司的股份占本公司股本总额的比例为

１８．７９％

， 仍为本公司第一

大股东。 因此，本次非公开发行不会导致公司的控制权发生变化。

八、 本次发行方案已经取得有关主管部门批准的情况以及尚需呈报批准

的程序

本次非公开发行股票的相关事项已经公司第六届董事会第九次会议审议

通过。

根据相关法律法规规定， 本次非公开发行股票的相关事项尚需公司股东

大会批准和中国证监会核准。

第二节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

一、本次募集资金的使用计划

本次发行募集资金总额不超过

８０

，

０００．００

万元，公司将扣除发行费用后全

部用于对控股子公司宁波海越新材料有限公司（持股

５１％

）进行增资。 增资资

金将全部用于“

１３８

万吨丙烷和混合碳四利用项目”。

如本次实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额， 不足部分

由公司自筹解决；如本次募集资金到位时间与项目实施进度不一致，公司可根

据实际情况，以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。

二、本次募集资金投资项目基本情况及发展前景

（一）基本情况

１

、项目概况

本项目由控股子公司宁波海越新材料有限公司负责实施， 公司与宁波海

越其他股东以现金同比例增资方式投入资金。 本项目预计建设周期为

３

年，产

品及副产品方案如下：

序号 产品名称 产能

（

万吨

）

序号 产品名称 产能

（

万吨

）

１

丙烯

１７．５３ ６

甲乙酮

３．５０

２

聚丙烯

３０．００ ７

硫磺

０．２０

３

工业异辛烷

５２．５２ ８

正丁烷

１６．３５

４

石脑油

２４．９２ ９

仲丁醚

０．３３

５

尾油

５４．０１ １０

叔丁醇

０．０２

２

、投资概算

本项目预计投资总额

６２４

，

１８６．７１

万元，其中，建设投资

５４７

，

７２９．９１

万元，建

设期利息

３７

，

４８８．６５

万元，铺底流动资金

３８

，

９６８．１４

万元。

３

、经济效益分析

本项目建成达产后，预计实现年营业收入

１

，

３１７

，

１２１．８９

万元，年利润总额

１７８

，

５３６．５８

万元，内部收益率（税后）

２２．６８％

。

（二）发展前景

本次募集资金投资项目建成并投产后，公司将新增丙烯与聚丙烯、工业异

辛烷与正丁烷、石脑油与尾油、甲乙酮等主要产品。

１

、丙烯与聚丙烯

丙烯是仅次于乙烯的一种重要石油化工基本原料，主要用于生产聚丙烯、

丙烯腈、环氧丙烷等。

近年来，由于丙烯下游产品的快速发展，极大地促进了全球丙烯需求量的

快速增长， 年均增长率达到

４．９％

， 打破了传统的以乙烯为中心的烯烃供需格

局。 目前，丙烯已成为全球瞩目的焦点，“丙烯中心”的概念正在形成。

在我国，丙烯大部分用于生产聚丙烯，约占丙烯总消耗量的

７０％

。 聚丙烯

是一种性能优良的热塑性树脂，具有密度小、无毒、易加工、抗冲击、抗绕曲以

及电绝缘性好等优点，广泛应用于汽车工业、家用电器、电子、包装以及建材家

具等各领域。

长期以来， 国内丙烯及聚丙烯的生产能力和产量一直不能满足国内市场

需求，处于供不应求状况，出口数量较少，每年需要大量进口丙烯及衍生产品。

２００９

年，我国进口丙烯、聚丙烯分别达

１５５

万吨和

４１６

万吨，市场缺口较大。

因此，在我国发展丙烯与聚丙烯项目有着广阔的市场前景。

２

、工业异辛烷与正丁烷

（

１

）工业异辛烷

工业异辛烷除作为农药、医药中间体及精细化工生产的原料外，可添加于

油品中以提高油品品质，作为油品添加组分，具有辛烷值高、蒸气压低、无硫、

无芳烃等优点。

近年来，使用

ＭＴＢＥ

、乙醇调和汽油的缺点逐渐显现，其中，

ＭＴＢＥ

的泄露

会导致地下水资源污染；乙醇汽油的生产需消耗大量玉米和高粱等粮食，国家

发改委已于

２００７

年正式发文限制玉米乙醇的盲目扩张。因此，工业异辛烷将会

成为

ＭＴＢＥ

和乙醇的理想替代品。

此外，工业异辛烷作为提高油品品质的添加组分，与汽柴油消费市场发展

密切相关。在我国，近年来随着国民经济的持续发展，汽柴油需求增长较快，由

２００１

年

１．０９

亿吨增至

２００９

年

２．０５

亿吨，年均增长

８．２％

，预计

２０１５

年将达

２．６

亿吨

左右。

可见，随着环保法规的日益严格和汽柴油消费市场的快速发展，工业异辛

烷的市场前景将十分广阔。

（

２

）正丁烷

正丁烷是易燃，无色，容易被液化的气体，主要用于生产顺酐及

１

，

４－

丁二

醇（

ＢＤＯ

）等重要化工产品，此外通过裂解可得到乙烯、丙烯。

顺酐用途极为广泛， 可用来生产不饱和聚酯树脂 （

ＵＰＲ

）、

１

，

４－

丁二醇

（

ＢＤＯ

）、共聚物、四氢呋喃（

ＴＨＦ

）、富马酸、润滑油添加剂等。 目前，我国顺酐

供需基本平衡，顺酐对原料正丁烷的需求比较稳定。

１

，

４－

丁二醇（

ＢＤＯ

）主要用于生产四氢呋喃（

ＴＨＦ

），其次为工程塑料聚对

苯二甲酸丁二醇酯 （

ＰＢＴ

） 和

γ－

丁内酯 （

ＧＢＬ

）。

２００４

年， 我国

１

，

４－

丁二醇

（

ＢＤＯ

）进入了快速发展期，生产能力由

２００２

年的

２．５

万吨

／

年增至

２００９

年超过

４０

万吨

／

年。 但由于近年来下游产品工程塑料聚对苯二甲酸丁二醇酯（

ＰＢＴ

）树脂

和氨纶等需求持续增长，我国

１

，

４－

丁二醇（

ＢＤＯ

）一直处于供不应求状态，已

经成为全球最主要净进口国。

可见，受下游市场需求拉动，正丁烷未来发展前景良好。

３

、石脑油与尾油

石脑油、尾油既是乙烯裂解原料，也是优质的芳烃裂解原料，主要用于生

产乙烯及苯、对二甲苯等重要化工产品。

乙烯作为石油化工的基本有机原料，主要用于生产聚乙烯、乙二醇、

ＰＶＣ

及苯乙烯等产品，用途广泛，其产量已成为衡量一个国家工业发展水平的重要

标志。 随着我国经济的逐年增长，乙烯的表观消费量从

２００１

年的

４８０

万吨增至

２００９

年的

１

，

１６６

万吨（其中

２００９

年进口量

９７

万吨），年均增长

１１．７３％

。 预计

２０１１－

２０１５

年， 我国乙烯需求仍将保持一定的增长速度，

２０１１－２０１２

年在

５％

左右，

２０１３－２０１５

年在

５％－７％

。

苯、对二甲苯主要用于生产乙苯、苯乙烯、对苯二甲酸等产品。 目前，我国

苯市场供需基本平衡；对二甲苯的国内产能不能满足市场需求，每年需从国外

大量进口，以弥补国内市场缺口。

由此可见，石脑油、尾油市场前景十分广阔。

４

、甲乙酮

甲乙酮是一种优良的有机溶剂，主要应用于涂料和粘合剂领域，同时在润

滑油脱蜡、磁带、油墨、合成革以及化工产品的生产方面也有一定的消费量。

随着我国经济持续高速增长和城市化进程逐步加快，推动了建筑、汽车、

油墨、交通、包装、印刷等行业的快速发展，带动甲乙酮市场需求持续增长，甲

乙酮表观消费量由

２００１

年

１１

万吨增至

２００９

年的

３１

万吨 （其中进口

４．３

万吨），年

均增长

１３．８２％

。 可见，未来甲乙酮市场发展前景广阔。

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

本次募集资金投资项目符合国家产业政策以及公司整体战略发展方向，

具有良好的发展前景和经济效益。 募投项目的实施能够进一步丰富公司产品

结构，提高公司的抗风险能力，巩固公司的行业地位，增强公司的持续盈利能

力。 本次募集资金的运用合理可行，符合本公司及全体股东的利益。

（二）本次发行对财务状况的影响

本次非公开发行募集资金到位后，公司净资产规模将会得到较大提升。由

于募集资金投资项目实施存在一定的周期，因此不排除项目建设期间，公司净

资产收益率随净资产增加而被稀释的可能。 但随着募集资金投资项目建成和

投产，所带来的经济效益将大幅增加公司主营业务收入，对提升公司的盈利能

力将起到有力的推动作用，从而有效提升公司的核心竞争力。

四、本次募集资金投资项目涉及的立项、土地、环保等报批事项

本次募集资金投资项目的建设地点拟定于宁波北仑开发区（青峙），相关

国有土地使用权出让手续正在办理之中。

本次募集资金投资项目涉及的立项和环保方面的报批事项正在办理之

中。

第三节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一、本次发行后公司业务及资产、章程、股东结构、高管人员结构、业务结

构的变动情况

（一）本次发行后公司业务及资产整合计划

本次发行后，公司计划选择适当时机处置剩余公路资产，集中资源发展石

化业务。 除此之外，短期内，公司不存在对现有业务及资产进行整合的计划。

（二）本次发行对公司章程的影响

本次发行完成后， 公司需要根据发行结果修改公司章程所记载的股本结

构及注册资本等相关条款。除此之外，公司暂无其他修改或调整公司章程的计

划。

（三）本次发行对股东结构的影响

本次发行后，将使公司原有股东持股比例有所下降，但不会导致公司实际

控制权发生变化，海口海越仍为本公司第一大股东。

（四）本次发行对高管人员结构的影响

本次发行完成后， 公司的高级管理人员结构不会因本次发行而发生重大

变化。

（五）本次发行对业务结构的影响

本次发行募集资金投资项目实施后，公司将进一步延长产业链，增加石化

业务。这不仅可以大幅度提升公司整体盈利水平，还将为公司的可持续发展奠

定坚实基础。

二、本次发行后公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

（一）本次发行后公司财务状况的变动情况

本次发行完成后，公司资产总额与净资产规模将同时增加，有利于提高公

司资金实力，为公司后续发展提供良好保障。但由于本次募集资金投资项目约

７０％

投资额拟通过债务资金解决，随着募集资金投资项目的顺利实施，公司资

产总额与负债规模将会有较大幅度增加。

（二）本次发行后公司盈利能力的变动情况

本次发行完成后，由于募集资金投资项目需要一定的建设期，在项目未达

产的短期内净资产收益率、每股收益等指标会出现一定程度的下降。但从中长

期来看，随着募集资金投资项目的建成和投产，所产生的经济效益将大幅增加

公司销售收入和利润水平， 对不断提高公司整体盈利水平将起到有力推动作

用，从而有效提升公司竞争力。

（三）本次发行后公司现金流量的变动情况

本次发行完成后，募集资金的到位使得公司筹资活动现金流入大幅增加，

有效缓解公司扩大经营规模导致的资金压力。未来，随着募集资金投资项目投

产和效益的产生，公司经营活动产生的现金流入将逐年增加。

三、公司与第一大股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易

及同业竞争等变动情况

本次发行完成后， 本公司与第一大股东海口海越及其关联人之间的业务

关系、管理关系均不存在重大变化，也不涉及新的关联交易和同业竞争。

四、本次发行完成后，公司是否存在资金、资产被第一大股东及其关联人

占用的情形，或上市公司为第一大股东及其关联人提供担保的情形

本次发行完成后， 本公司与第一大股东及其控制的其他关联方所发生的

资金往来均属正常的业务往来，不存在违规占用资金、资产的情况，亦不存在

公司为第一大股东及其关联人进行违规担保的情况。

五、本次发行对公司负债情况的影响

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司负债总额为

９３

，

１７５．０７

万元，资产负债率为

４９．４７％

。本次发行不存在大量增加负债的情况，但由于本次募集资金投资项目

约

７０％

投资额拟通过债务资金解决，随着募集资金投资项目的顺利实施，公司

负债规模将会增加，但不存在财务成本不合理的情形。

六、本次股票发行相关的风险说明

（一）募集资金投资项目实施的风险

公司已就本次募集资金投资项目进行了充分的市场调研与严格的可行性

论证。 但由于相关结论是基于当前的国内外市场环境、技术发展水平、国家产

业政策变化等做出，在项目的实施过程中，无法预测发生各种不利变化，公司

存在不能完全实现预期效益的风险。

同时，由于本次募集资金投资项目约

７０％

投资额拟通过债务资金解决，如

果在项目实施过程中，公司无法从银行等金融机构筹措资金，将面临项目建设

周期延长或搁置风险。

（二）原材料价格波动的风险

本次募集资金投资项目所需原材料主要为

ＬＰＧ

，作为石油的衍生产品，其

价格变化趋势与石油价格变动关系较大。 而石油作为目前世界上最为重要的

能源之一，其价格因受国际政治、经济等多种因素的影响，频繁波动。 因此，石

油价格的波动程度及波动方向， 将直接影响到公司的原材料采购成本及公司

效益情况，存在原材料价格波动风险。

（三）技术风险

本次募集资金投资项目拟采用较为先进的设备和技术，不仅项目投资大，

而且涉及工艺复杂程度高， 技术含量高， 如果公司不能全面掌握相关生产技

术，将面临无法按时开工或顺利达产，从而影响公司经营成果及未来发展战略

的顺利实施。

（四）产品销售风险

本次募集资金投资项目建成投产后将生产丙稀与聚丙稀，工业异辛烷、正

丁烷、石脑油等主要产品，目前该类产品均属于市场紧缺产品，市场需求大。本

项目的营业收入和经济效益等指标是根据经济发展趋势和产品供需状况等因

素预测分析的。 但如果上述新增产品市场环境发生不利变化，导致需求不足，

价格下降等情况，公司将面临无法实现预期营业收入和经济效益的风险。

（五）安全生产风险

本次募集资金投资项目建成并投产后将增加丙烯与聚丙烯、 工业异辛烷

与正丁烷、石脑油与尾油等主要产品。 由于这些产品均属易燃、易爆等危险物

品，如果在安全管理的某个环节发生疏忽或员工操作不当，均可能发生失火、

爆炸等安全事故，影响公司的生产经营，并可能造成较大经济损失。

（六）环保风险

本次募集资金投资项目生产工艺涉及各种化学反应， 并伴随废水、 废气

等。 近年来，随着经济的发展和人们对环保的重视，有关环保方面的法律法规

日趋严格。 未来，如果有关部门进一步提高环保方面要求，公司将面临因加大

环保投入，使经营成本进一步提高。

（七）人员管理风险

本次募集资金投资项目涉及大规模员工培训， 新的生产设备及配套设施

对员工技术水平及操作能力要求较高。如果公司在人员招聘、培训等方面实施

不力，将对项目的实施和未来运作带来较大管理风险。

（八）因股权分散以及实际控制人股份比例较低可能导致控制权变化的风

险

按照本次非公开发行的股票数量上限测算，本次发行完成后，公司第一大

股东海口海越将持有本公司股份将降至

１８．７９％

，持股比例相对较低。因此，公司

存在因股权分散以及实际控制人股份比例较低可能导致控制权变化的风险。

（九）净资产收益率下降的风险

本次发行完成后，公司净资产将有较大幅度增长。由于本次募集资金投资

项目建成投产并产生效益需要一定时间， 导致短期内公司净利润将可能无法

与净资产同步增长，公司存在净资产收益率下降的风险。

（十）审批风险

本次非公开发行股票事项尚需本公司

２０１０

年年度股东大会审议通过以及

中国证监会等有权部门核准， 能否获得批准和审核通过以及最终通过审核的

时间均存在不确定性。

（十一）股票价格风险

股票市场投资收益与风险并存。 股票的价格不仅受公司盈利水平和公司

未来发展前景的影响，还受投资者心理、股票供求关系、公司所处行业的发展

与整合、国家宏观经济状况以及政治、经济、金融政策等诸多因素的影响。本公

司股票价格可能因上述因素而波动，直接或间接对投资者造成损失，投资者对

此应有充分的认识。

浙江海越股份有限公司董事会

２０１１年４月２６日


