
公开交易信息大智慧大智慧

1

头条稿件表配表

今年以来网上中签率居前新股一览

４

月以来涨幅较大的一季度业绩翻番股

扣除非经常性损益后净利同比翻番的创业板股票

９２

只一季度业绩翻番股的行业分布

证券代码 证券简称

收盘价

（元）

４

月以来

涨跌幅

（

％

）

一季度

净利润

（万元）

一季度扣除

后净利润同

比增长率

（

％

）

行业

６００６１８

氯碱化工

１２．７６ ４７．００ １０１４２．９７ ８３２．００

化工

００２１０２

冠福家用

１４．８５ ４４．０３ ３８０６．７７ ７０５．７９

轻工制造

００２０３４

美欣达

１８．９９ ３９．７４ ６５４９．６０ １５０．２０

纺织服装

６０００２１

上海电力

５．８５ ３６．０５ １３８９２．７０ ３５２．９１

公用事业

６００１５２

维科精华

１１．６１ ３４．８４ １３２７７．５５ １１７７．６４

纺织服装

６００１７２

黄河旋风

１７．３４ ２２．６３ ３１８０．９８ １９３．２８

机械设备

６００６１２

老凤祥

３４．１５ ２１．５３ １４１３９．７６ １７３．７０

轻工制造

６００１６０

巨化股份

３０．３１ ２１．３９ ４１５５４．０５ ３４３．９２

化工

０００９７６

春晖股份

６．９２ ２１．１９ ２２６２．１０ １７３．５１

化工

６００７２４

宁波富达

９．１８ １９．８４ １７３７９．１８ ４４０．２５

综合

０００８５９

国风塑业

９．５５ １９．３８ ２７０１．２８ ３７５１．４８

化工

０００６３５

英力特

２０．６３ １８．４３ ４２５６．７１ １４２．３９

化工

６００８０２

福建水泥

１１．１４ １８．０１ ２３８９．０９ １６４．０７

建筑建材

６００７８４

鲁银投资

１４．７８ １７．７７ １４６１８．９２ ８２０．７０

综合

６００５８７

新华医疗

３０．３０ １７．５３ ２２８０．７２ ２０９．６５

医药生物

００２２３６

大华股份

８４．００ １７．４８ ３９１８．５８ １２７．００

信息设备

０００６６６

经纬纺机

１５．１６ １７．２５ １３８４４．６８ ５２０３．７４

机械设备

０００８２２

山东海化

１０．６６ １６．５０ ９２１３．１５ ４４９．６２

化工

６００３３９

天利高新

１４．６８ １５．６８ ９１４６．８１ ４７２．５７

化工

０００６０９

绵世股份

１１．２０ １３．４８ ３６０６．１８ １１９７．７３

房地产

６００２５２

中恒集团

３４．６１ １３．０３ ２１５８４．４２ １５５．８０

医药生物

００２２３３

塔牌集团

２１．５０ １２．２７ １１３３０．４５ １４４．４３

建筑建材

０００９１５

山大华特

１７．８３ １１．０９ ２７９４．８５ ２７６．３５

综合

６００６４８

外高桥

１５．１５ １１．０７ ７９５４．３８ １２２．６２

房地产

６００６９４

大商股份

４４．９４ １０．５８ １４０４５．３０ ７５３．３２

商业贸易

证券代码 证券简称

收盘价

（元）

４

月以来

涨跌幅

（

％

）

一季度

净利润
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长率（

％

）

市盈率

（倍）

３０００７４

华平股份

２８．２５ －１９．２６ ２０３．２６ １１０１．６２ ５６．７５

３０００８４

海默科技

３３．６０ －０．４１ ２８４．６５ ４１５．７２ １１６．６７

３０００２７

华谊兄弟

１４．５０ ０．５８ ３６６５．０５ ３８９．０２ ４９．８９

３０００２９

天龙光电

２７．２０ －１３．６２ ３３３１．８６ ２０１．６２ ６３．７２

３０００６２

中能电气

２８．６０ －４．７０ １３２５．９８ １９３．６０ ３８．３８

３０００８２

奥克股份

２９．６３ －８．１６ ５２３１．６１ １８２．４７ ３７．２５

３０００１４

亿纬锂能

２３．８１ ２．３６ １３３９．９５ １７５．６９ ４８．６０

３０００８８

长信科技

４７．００ ２．７１ ３６７８．５２ １２４．３３ ４２．８６

３０００７９

数码视讯

５２．３０ －９．２５ ４３６２．３７ １１７．９１ ３６．０６

３０００３７

新宙邦

３９．６０ ０．３８ ２４２２．１１ １１１．２２ ４０．０１

３０００７２

三聚环保

３０．４８ －１８．７４ １０４．９４ １１０．４７ ４６．３７

３０００３９

上海凯宝

４０．３０ －０．４４ ３６１１．１０ １１０．００ ４９．１８

３００００７

汉威电子

１９．００ －０．９４ ４８２．３７ １０９．２３ ５２．７９
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■

龙虎榜点评

A

股连续涨跌

主力增仓 主力减仓

连续上涨 连续下跌

主力增减仓

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

６００１０３ 青山纸业 ５． １３ ８． ００ ８６６４６６． １３ ６９１８９１． ６３ １７４５７４． ５０ １． ７９
６００１５２ 维科精华 １１． ６１ ９． ０１ ２０６５０４． ４１ １６１８５４． ８０ ４４６４９． ６０ １． ５２
６００６９５ 大江股份 ８． ２７ ８． １０ １７４７８６． ６６ １２９６１７． ０８ ４５１６９． ５８ １． ３７
６００１２８ 弘业股份 １７． ５１ ３． ４３ ８７２９４． ２１ ６８１４１． ０６ １９１５３． １６ ０． ７８
６００１０６ 重庆路桥 １０． １７ ４． ４１ １４３２２８． ３８ １１５４９７． ５５ ２７７３０． ８４ ０． ６１
６００７４６ 江苏索普 １０． ８９ ７． ５０ ２２１６３８． ３８ ２０３１３０． ８９ １８５０７． ４９ ０． ６１
６００２１１ 西藏药业 １７． ０１ ４． ８７ ３６３７４． ３９ ３１８５６． ５５ ４５１７． ８４ ０． ６０
６０１８０１ 皖新传媒 １４． ２５ ２． ０８ ４４７９１． ５２ ３６１０６． ４５ ８６８５． ０６ ０． ５７
６００１１３ 浙江东日 ８． ６６ ０． ００ ７６７５１． ５１ ６２１１９． ９５ １４６３１． ５６ ０． ４６
６００３０２ 标准股份 ８． ６５ ６． ４０ ４８７７７． ４０ ３３７８６． ７１ １４９９０． ６９ ０． ４３

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单卖出－
大单买入
（手）

卖出净量
占流通盘
比例（％）

６００７１３ 南京医药 １２． ５６ － ９． ９６ １８９３４４． ８９ ２５８８３２． ６４ ６９４８７． ７４ ２． ５４
６００４０５ 动力源 １１． ９２ － ２． ３８ ６３３０４． ８６ ９０６６６． ８０ ２７３６１． ９５ １． ３１
６００１０２ 莱钢股份 １１． ９５ － １０． ０２ ３０５１７２． ３８ ３２６４６３． ４７ ２１２９１． ０９ ０． ９１
６００４８３ 福建南纺 ９． ８０ － ０． ６１ ８８８６１． ９４ １０２９９４． ６７ １４１３２． ７３ ０． ８９
６００６８６ 金龙汽车 ９． ９６ － ２． ８３ ８２３２６． ２５ １１９８９２． ６０ ３７５６６． ３５ ０． ８５
６００１４９ ＳＴ建通 ６． ３８ － ５． ０６ ８２３１３． ４３ １０９５００． ９０ ２７１８７． ４７ ０． ８４
６００８５５ 航天长峰 １１． １８ － ４． １２ ３９１５２． ０４ ５８３５３． ９８ １９２０１． ９５ ０． ８２
６０１１３７ 博威合金 ２２． １９ － ７． ５４ ７０２１． ８０ １０９６６． ９０ ３９４５． １１ ０． ７２
６００２８５ 羚锐制药 １１． ９８ － ５． ７４ ２７０１６． ７５ ４０４７４． ９０ １３４５８． １６ ０． ６７
６００６４７ 同达创业 １４． ８２ － ４． ３９ ３９６８６． ７９ ４６６１１． ３０ ６９２４． ５２ ０． ６５

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

６００５７８ 京能热电 ８ １２． ２２ １． ５０ ６． ４０ ０． ４７ 供水供电
００００２７ 深圳能源 ６ １０． ８０ ０． ６５ ３． ０８ ０． ６４ 供水供电
６００４９０ ＳＴ合臣 ５ １９． ０９ ５． ０１ ０． ０１ 石油化工
０００４１６ 民生投资 ５ ９． １８ １． １０ ４． ０７ ０． ０３ 商业贸易
３００１９８ 纳川股份 ５ ２９． ８２ １． ０５ １． ９３ ０． ６２ 石油化工
００２２８５ 世联地产 ５ ２８． １０ ０． ３６ １． ７５ ０． ２８ 房地产
６００６００ 青岛啤酒 ５ ３４． ０１ ０． ０６ ２． ３２ １． １３ 食品饮料
０００７３２ ＳＴ三农 ４ ８． ３０ ５． ０６ ５． ７０ ０． １３ 石油化工
６００６４５ ＳＴ中源 ４ ２１． １３ ５． ０２ ５． ６２ ０． ０１ 纺织服装
６００７９０ 轻纺城 ４ １１． ２７ ３． ８７ ６． ８２ ０． ０７ 综合类

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

跌幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

３００１４０ 启源装备 ９ ３７． ９８ － ０． ７３ ２． ５９ ０． １４ 机械仪表
００２１００ 天康生物 ８ １８． ７９ － ２． ８９ ４． ０８ ０． ４８ 食品饮料
００２１２７ 新民科技 ７ １３． ２０ － ２． ８０ ６． １９ ０． ０９ 石油化工
６００２７７ 亿利能源 ７ １４． ６８ － ２． ３９ ４． ０６ ０． ０１ 石油化工
００２０６１ 江山化工 ７ １５． ２４ － １． ６８ ４． ５２ ０． ３６ 石油化工
００２３９９ 海普瑞 ７ ８６． ９５ － １． ３４ ２． ０４ ０． ３８ 生物医药
３００１３９ 福星晓程 ７ ５１． ６０ － ０． ７５ ２． ４０ ０． ２０ 电子
３０００７５ 数字政通 ７ ４１． １６ － ０． ７５ １． ４０ ０． ０２ 信息技术
３００１６４ 通源石油 ７ ４０． ４３ － ０． ５４ ３． ０８ － ０． １８ 采掘业
６００６０４ ＳＴ二纺 ７ ６． ５６ － ０． ４６ ３． ３４ － ０． １６ 机械仪表
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)

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

□

本报记者 刘兴龙

4

月以来，

A

股市场先抑后扬，

在冲高

3067

点后又快速下滑至

2925

点。 虽然市场出现回调，但是

“业绩浪”却热度不减，一季度业绩

同比翻番的股票

4

月以来平均涨逾

5%

，成为弱市中的一大亮点。

53只业绩同比翻番股逆市上扬

截至

4

月

27

日， 已有

1466

家

A

股公司披露一季报， 其中

1025

家

公司净利润实现同比增长， 占比

近七成。 从整体上看，虽然一季度

有通胀压力和货币紧缩政策的影

响， 不过上市公司整体业绩趋于

向好。

在绩优股选择中，为体现经营

成绩，仅考虑扣除非经常性损益后

净利润同比增幅超过

100%

的公

司，且剔除今年一季度净利润低于

2000

万元和

4

月以来停牌的样本，

有

92

家公司跻身业绩同比翻番股

的行列。

从年初以来， 年报行情持续

发酵， 业绩超预期和高送转概念

股持续受到资金追捧。 进入

4

月

份，随着年报披露接近尾声，业绩

浪的接力棒传到一季报大增的股

票手中， 一季度业绩大幅增长的

股票， 在股市回调过程中依然取

得不俗的成绩。

统计显示，

4

月份以来

92

只业

绩同比翻番股的 平 均 涨 幅 为

5.18%

， 大幅跑赢同期下跌

0.09%

的上证指数。 其中，

53

只股票业绩

同比翻番股出现上涨，占股票总数

的比重为

57.61%

。

氯碱化工是表现最为优异的

一季报业绩同比翻番股， 其

4

月份

以来涨幅高达

47%

， 股价从

3

月末

的

8.68

元一路攀升至最高

15.45

元。

虽然该股近几日出现回落，不过最

新收盘价仍处于

12.76

元的高位。

从基本面来看，氯碱化工一季度实

现净利润

1.01

亿元，扣除非经常性

损益后，一季报净利同比增幅高达

832%

。

同时，冠福家用也在一季报业

绩支撑下快速上攻。该股一季度实

现净利润

3806.77

万元， 同比增长

27.3

倍， 扣除非经常性损益后，同

比增幅仍高达

7.06

倍。 在靓丽业绩

刺激下， 冠福家用

4

月以来累计上

涨

44.03%

， 在

4

月

27

日大盘回调的

情况下， 该股票依然逆市大涨

5.62%

。

不过，绩优股中也有一些“失

意者”。例如，章源钨业一季度实现

净利润

4941.55

万元， 同比增逾一

倍。但是进入

4

月以来，该股股价却

一路走低， 累计跌幅高达

14.87%

。

另外，佛塑科技、天龙光电、晋亿实

业等一季报绩优股，同期的跌幅也

均超过

10%

。

中小盘股整体高增长已成泡影

由于头顶着高成长性的光环，

中小板和创业板等中小盘股的估

值水平远远高于沪深主板。 不过，

从近几个报告期来看，中小盘股的

成长性颇令人怀疑。

在

92

只一季度业绩翻番股中，

中小板股票有

20

只，创业板股票仅

有

5

只， 二者合计占业绩翻番股总

数的比例为

27%

，不足三成。 从数

据来看，真正能够实现业绩高速增

长的中小盘股实在是凤毛麟角，其

整体成长性水平不如主板。

在考量绩优股的标准中，之所

以采用扣除非经常性损益后净利

润，主要是考虑到部分上市公司业

绩中存在许多“水分”。以创业板为

例， 由于存在大量的超募资金，补

充流动资金、购买房产、放在银行

“吃利息” 等方式都会给上市公司

的业绩增加变数。

例如， 阳普医疗今年一季度

实现净利润

737.84

万元，同比增长

212.91%

。 不过，该股扣除非经常

性 损 益 后 的 净 利 增 幅 仅 为

37.85%

。 星辉车模也是同病相怜，

公司一季度净利润为

1194.07

万

元，同比增长

423.32%

，但扣除非

经常性损益后， 其净利润增幅仅

为

80.96%

。

事实上， 扣除非经常性损益

后，

87

家创业板公司， 净利同比增

幅高于

30%

的公司只有

40

家，占比

不到一半。 以上

40

家公司的股价

4

月以来平均下跌了

4.81%

， 显示市

场对其成长性很是失望。 此外，扣

除非经常性损益后净利增幅低于

30%

的

47

只股票，

4

月以来的平均

跌幅更是高达

9.29%

， 显示投资者

在用脚投票的方式回应创业板成

长性不足的问题。

□

本报记者 刘兴龙

4

月

28

日，

A

股市场将有

4

只新股首发上市。其中，包括网

上中签率创近十年新高的庞大

集团。 面对近十年以来 “最容

易”打中的新股，中签股民不免

心中忐忑。 为庞大集团作新股

定位的券商也分歧较大， 高中

签率是否会伴随出现首日破

发，答案将在今日揭晓。

从推出网上、网下发行制

度以来，打新股一度被认为是

包赚不赔的投资，中签率始终

保持较低的水平更是说明了

一级市场“打新”的热情。 不

过， 随着破发股的日益增多，

这种观念正在改变。

2010

年

2

月登陆

A

股市场

的华泰证券曾创下

14.43%

的

网上中签率纪录，上市后股价

一路下挫，如今已经远远低于

当初的发行价

20

元。时隔一年

多， 这一纪录被庞大集团打

破， 网上中签率为

21.57%

，网

下配售比例更是高达

57.97%

。

对于这么容易就中签的

投资者来说，庞大集团的首日

表现显得十分重要 ， 毕竟

39.64

倍的发行市盈率对于主

板股票而言并不低。从机构的

观点来看， 平安证券较为乐

观， 基于对公司基本面的看

好， 预计

2011

年

-2012

年每股

收益为

1.83

元与

2.26

元， 因此

给出

45.75

元

-54.90

元的首日

价格区间。 与平安证券相比，

华泰证券显得更加谨慎，其预

计该股

2011

年每股收益为

1.52

元， 按照

25

倍

-30

倍市盈

率估值， 给出了

38

元

-45.6

元

的首日价格区间，参照

45

元的

发行价，这一价格区间表明该

股的破发可能性较大。

4

月以来

一季报业绩同比翻番股平均涨逾5%

４

月以来涨幅较大的一季度业绩翻番股

□

本报记者 刘兴龙

4

月以来，

A

股市场先抑后扬，

在冲高

3067

点后又快速下滑至

2925

点。 虽然市场出现回调，但是

“业绩浪”却热度不减，一季度业绩

同比翻番的股票

4

月以来平均涨逾

5%

，成为弱市中的一大亮点。

53只业绩同比翻番股逆市上扬

截至

4

月

27

日， 已有

1466

家

A

股公司披露一季报， 其中

1025

家

公司净利润实现同比增长， 占比

近七成。 从整体上看，虽然一季度

有通胀压力和货币紧缩政策的影

响， 不过上市公司整体业绩趋于

向好。

在绩优股选择中，为体现经营

成绩，仅考虑扣除非经常性损益后

净利润同比增幅超过

100%

的公

司，且剔除今年一季度净利润低于

2000

万元和

4

月以来停牌的样本，

有

92

家公司跻身业绩同比翻番股

的行列。

从年初以来， 年报行情持续

发酵， 业绩超预期和高送转概念

股持续受到资金追捧。 进入

4

月

份，随着年报披露接近尾声，业绩

浪的接力棒传到一季报大增的股

票手中， 一季度业绩大幅增长的

股票， 在股市回调过程中依然取

得不俗的成绩。

统计显示，

4

月份以来

92

只业

绩同比翻番股的 平 均 涨 幅 为

5.18%

， 大幅跑赢同期下跌

0.09%

的上证指数。 其中，

53

只股票业绩

同比翻番股出现上涨，占股票总数

的比重为

57.61%

。

氯碱化工是表现最为优异的

一季报业绩同比翻番股， 其

4

月份

以来涨幅高达

47%

， 股价从

3

月末

的

8.68

元一路攀升至最高

15.45

元。

虽然该股近几日出现回落，不过最

新收盘价仍处于

12.76

元的高位。

从基本面来看，氯碱化工一季度实

现净利润

1.01

亿元，扣除非经常性

损益后，一季报净利同比增幅高达

832%

。

同时，冠福家用也在一季报业

绩支撑下快速上攻。该股一季度实

现净利润

3806.77

万元， 同比增长

27.3

倍， 扣除非经常性损益后，同

比增幅仍高达

7.06

倍。 在靓丽业绩

刺激下， 冠福家用

4

月以来累计上

涨

44.03%

， 在

4

月

27

日大盘回调的

情况下， 该股票依然逆市大涨

5.62%

。

不过，绩优股中也有一些“失

意者”。例如，章源钨业一季度实现

净利润

4941.55

万元， 同比增逾一

倍。但是进入

4

月以来，该股股价却

一路走低， 累计跌幅高达

14.87%

。

另外，佛塑科技、天龙光电、晋亿实

业等一季报绩优股，同期的跌幅也

均超过

10%

。

中小盘股整体高增长已成泡影

由于头顶着高成长性的光环，

中小板和创业板等中小盘股的估

值水平远远高于沪深主板。 不过，

从近几个报告期来看，中小盘股的

成长性颇令人怀疑。

在

92

只一季度业绩翻番股中，

中小板股票有

20

只，创业板股票仅

有

5

只， 二者合计占业绩翻番股总

数的比例为

27%

，不足三成。 从数

据来看，真正能够实现业绩高速增

长的中小盘股实在是凤毛麟角，其

整体成长性水平不如主板。

在考量绩优股的标准中，之所

以采用扣除非经常性损益后净利

润，主要是考虑到部分上市公司业

绩中存在许多“水分”。以创业板为

例， 由于存在大量的超募资金，补

充流动资金、购买房产、放在银行

“吃利息” 等方式都会给上市公司

的业绩增加变数。

例如， 阳普医疗今年一季度

实现净利润

737.84

万元，同比增长

212.91%

。 不过，该股扣除非经常

性 损 益 后 的 净 利 增 幅 仅 为

37.85%

。 星辉车模也是同病相怜，

公司一季度净利润为

1194.07

万

元，同比增长

423.32%

，但扣除非

经常性损益后， 其净利润增幅仅

为

80.96%

。

事实上， 扣除非经常性损益

后，

87

家创业板公司， 净利同比增

幅高于

30%

的公司只有

40

家，占比

不到一半。 以上

40

家公司的股价

4

月以来平均下跌了

4.81%

， 显示市

场对其成长性很是失望。 此外，扣

除非经常性损益后净利增幅低于

30%

的

47

只股票，

4

月以来的平均

跌幅更是高达

9.29%

， 显示投资者

在用脚投票的方式回应创业板成

长性不足的问题。

庞大集团中签率创近十年新高

机构定价现分歧

□

本报实习记者 申鹏

单分钟成交

8

亿元！

4

月

27

日，济南钢铁在跌停板上演多

空对决，上亿股的卖盘竟未能

将这只股票封死跌停，让投资

者颇为吃惊。

济南钢铁在连续

7

个涨停

板后， 自

4

月

22

日起停牌核查

异常波动，

4

月

26

日复牌后无

量跌停。该股票

27

日开盘继续

跌停， 似在市场意料之中，但

当日开盘后，空方态度十分坚

决，跌停板封单一度高达

1.47

亿股。正当投资者觉得该股可

能继续跌停收盘时，“意外”突

然出现。

4

月

27

日上午

10

点

28

分，大量买单集中涌现，将挂

在跌停价

5.69

元的

140

多万手

卖单瞬间吃掉。 数据显示，济

南钢铁在

10

点

28

分实际成交

1.41

亿股， 成交金额高达

8.04

亿元。随后济钢的股价几乎是

以垂直的角度从跌停板蹿升

至下跌

1.27%

。

但是， 曲高必定和寡，随

着跟随买盘逐渐减少，该股再

度震荡回落。随着午后大盘震

荡下跌，该股又在盘中多次触

及跌停，但始终未封死。 截至

收盘，济南钢铁报

5.83

元，全日

跌幅为

7.75%

。以收盘价计算，

跌停板上买入

8

亿元的投资者

合计浮盈接近

2000

万。 该股票

当日成交额高达

21.10

亿元，为

历史天量。 受济南钢铁异动的

影响，莱钢股份也上演了过山

车走势，但其表现不如济南钢

铁，收盘时再度回归跌停。

市场人士指出，济南钢铁

昨日的过山车走势，或是前期

参与其中的资金自救所致，这

可能让该股的后市走势再添

变数。

济钢坐上“过山车”

或为资金自救

９２

只一季度业绩翻番股的行业分布

□

本报记者 刘兴龙

4

月以来，

A

股市场先抑后扬，

在冲高

3067

点后又快速下滑至

2925

点。 虽然市场出现回调，但是

“业绩浪”却热度不减，一季度业绩

同比翻番的股票

4

月以来平均涨逾

5%

，成为弱市中的一大亮点。

53只业绩同比翻番股逆市上扬

截至

4

月

27

日， 已有

1466

家

A

股公司披露一季报， 其中

1025

家

公司净利润实现同比增长， 占比

近七成。 从整体上看，虽然一季度

有通胀压力和货币紧缩政策的影

响， 不过上市公司整体业绩趋于

向好。

在绩优股选择中，为体现经营

成绩，仅考虑扣除非经常性损益后

净利润同比增幅超过

100%

的公

司，且剔除今年一季度净利润低于

2000

万元和

4

月以来停牌的样本，

有

92

家公司跻身业绩同比翻番股

的行列。

从年初以来， 年报行情持续

发酵， 业绩超预期和高送转概念

股持续受到资金追捧。 进入

4

月

份，随着年报披露接近尾声，业绩

浪的接力棒传到一季报大增的股

票手中， 一季度业绩大幅增长的

股票， 在股市回调过程中依然取

得不俗的成绩。

统计显示，

4

月份以来

92

只业

绩同比翻番股的 平 均 涨 幅 为

5.18%

， 大幅跑赢同期下跌

0.09%

的上证指数。 其中，

53

只股票业绩

同比翻番股出现上涨，占股票总数

的比重为

57.61%

。

氯碱化工是表现最为优异的

一季报业绩同比翻番股， 其

4

月份

以来涨幅高达

47%

， 股价从

3

月末

的

8.68

元一路攀升至最高

15.45

元。

虽然该股近几日出现回落，不过最

新收盘价仍处于

12.76

元的高位。

从基本面来看，氯碱化工一季度实

现净利润

1.01

亿元，扣除非经常性

损益后，一季报净利同比增幅高达

832%

。

同时，冠福家用也在一季报业

绩支撑下快速上攻。该股一季度实

现净利润

3806.77

万元， 同比增长

27.3

倍， 扣除非经常性损益后，同

比增幅仍高达

7.06

倍。 在靓丽业绩

刺激下， 冠福家用

4

月以来累计上

涨

44.03%

， 在

4

月

27

日大盘回调的

情况下， 该股票依然逆市大涨

5.62%

。

不过，绩优股中也有一些“失

意者”。例如，章源钨业一季度实现

净利润

4941.55

万元， 同比增逾一

倍。但是进入

4

月以来，该股股价却

一路走低， 累计跌幅高达

14.87%

。

另外，佛塑科技、天龙光电、晋亿实

业等一季报绩优股，同期的跌幅也

均超过

10%

。

中小盘股整体高增长已成泡影

由于头顶着高成长性的光环，

中小板和创业板等中小盘股的估

值水平远远高于沪深主板。 不过，

从近几个报告期来看，中小盘股的

成长性颇令人怀疑。

在

92

只一季度业绩翻番股中，

中小板股票有

20

只，创业板股票仅

有

5

只， 二者合计占业绩翻番股总

数的比例为

27%

，不足三成。 从数

据来看，真正能够实现业绩高速增

长的中小盘股实在是凤毛麟角，其

整体成长性水平不如主板。

在考量绩优股的标准中，之所

以采用扣除非经常性损益后净利

润，主要是考虑到部分上市公司业

绩中存在许多“水分”。以创业板为

例， 由于存在大量的超募资金，补

充流动资金、购买房产、放在银行

“吃利息” 等方式都会给上市公司

的业绩增加变数。

例如， 阳普医疗今年一季度

实现净利润

737.84

万元，同比增长

212.91%

。 不过，该股扣除非经常

性 损 益 后 的 净 利 增 幅 仅 为

37.85%

。 星辉车模也是同病相怜，

公司一季度净利润为

1194.07

万

元，同比增长

423.32%

，但扣除非

经常性损益后， 其净利润增幅仅

为

80.96%

。

事实上， 扣除非经常性损益

后，

87

家创业板公司， 净利同比增

幅高于

30%

的公司只有

40

家，占比

不到一半。 以上

40

家公司的股价

4

月以来平均下跌了

4.81%

， 显示市

场对其成长性很是失望。 此外，扣

除非经常性损益后净利增幅低于

30%

的

47

只股票，

4

月以来的平均

跌幅更是高达

9.29%

， 显示投资者

在用脚投票的方式回应创业板成

长性不足的问题。

扣除非经常性损益后净利同比翻番的创业板股票

□

本报记者 刘兴龙

4

月以来，

A

股市场先抑后扬，

在冲高

3067

点后又快速下滑至

2925

点。 虽然市场出现回调，但是

“业绩浪”却热度不减，一季度业绩

同比翻番的股票

4

月以来平均涨逾

5%

，成为弱市中的一大亮点。

53只业绩同比翻番股逆市上扬

截至

4

月

27

日， 已有

1466

家

A

股公司披露一季报， 其中

1025

家

公司净利润实现同比增长， 占比

近七成。 从整体上看，虽然一季度

有通胀压力和货币紧缩政策的影

响， 不过上市公司整体业绩趋于

向好。

在绩优股选择中，为体现经营

成绩，仅考虑扣除非经常性损益后

净利润同比增幅超过

100%

的公

司，且剔除今年一季度净利润低于

2000

万元和

4

月以来停牌的样本，

有

92

家公司跻身业绩同比翻番股

的行列。

从年初以来， 年报行情持续

发酵， 业绩超预期和高送转概念

股持续受到资金追捧。 进入

4

月

份，随着年报披露接近尾声，业绩

浪的接力棒传到一季报大增的股

票手中， 一季度业绩大幅增长的

股票， 在股市回调过程中依然取

得不俗的成绩。

统计显示，

4

月份以来

92

只业

绩同比翻番股的 平 均 涨 幅 为

5.18%

， 大幅跑赢同期下跌

0.09%

的上证指数。 其中，

53

只股票业绩

同比翻番股出现上涨，占股票总数

的比重为

57.61%

。

氯碱化工是表现最为优异的

一季报业绩同比翻番股， 其

4

月份

以来涨幅高达

47%

， 股价从

3

月末

的

8.68

元一路攀升至最高

15.45

元。

虽然该股近几日出现回落，不过最

新收盘价仍处于

12.76

元的高位。

从基本面来看，氯碱化工一季度实

现净利润

1.01

亿元，扣除非经常性

损益后，一季报净利同比增幅高达

832%

。

同时，冠福家用也在一季报业

绩支撑下快速上攻。该股一季度实

现净利润

3806.77

万元， 同比增长

27.3

倍， 扣除非经常性损益后，同

比增幅仍高达

7.06

倍。 在靓丽业绩

刺激下， 冠福家用

4

月以来累计上

涨

44.03%

， 在

4

月

27

日大盘回调的

情况下， 该股票依然逆市大涨

5.62%

。

不过，绩优股中也有一些“失

意者”。例如，章源钨业一季度实现

净利润

4941.55

万元， 同比增逾一

倍。但是进入

4

月以来，该股股价却

一路走低， 累计跌幅高达

14.87%

。

另外，佛塑科技、天龙光电、晋亿实

业等一季报绩优股，同期的跌幅也

均超过

10%

。

中小盘股整体高增长已成泡影

由于头顶着高成长性的光环，

中小板和创业板等中小盘股的估

值水平远远高于沪深主板。 不过，

从近几个报告期来看，中小盘股的

成长性颇令人怀疑。

在

92

只一季度业绩翻番股中，

中小板股票有

20

只，创业板股票仅

有

5

只， 二者合计占业绩翻番股总

数的比例为

27%

，不足三成。 从数

据来看，真正能够实现业绩高速增

长的中小盘股实在是凤毛麟角，其

整体成长性水平不如主板。

在考量绩优股的标准中，之所

以采用扣除非经常性损益后净利

润，主要是考虑到部分上市公司业

绩中存在许多“水分”。以创业板为

例， 由于存在大量的超募资金，补

充流动资金、购买房产、放在银行

“吃利息” 等方式都会给上市公司

的业绩增加变数。

例如， 阳普医疗今年一季度

实现净利润

737.84

万元，同比增长

212.91%

。 不过，该股扣除非经常

性 损 益 后 的 净 利 增 幅 仅 为

37.85%

。 星辉车模也是同病相怜，

公司一季度净利润为

1194.07

万

元，同比增长

423.32%

，但扣除非

经常性损益后， 其净利润增幅仅

为

80.96%

。

事实上， 扣除非经常性损益

后，

87

家创业板公司， 净利同比增

幅高于

30%

的公司只有

40

家，占比

不到一半。 以上

40

家公司的股价

4

月以来平均下跌了

4.81%

， 显示市

场对其成长性很是失望。 此外，扣

除非经常性损益后净利增幅低于

30%

的

47

只股票，

4

月以来的平均

跌幅更是高达

9.29%

， 显示投资者

在用脚投票的方式回应创业板成

长性不足的问题。

□

本报记者 陈光

4

月

27

日， 申万全部

23

个行

业悉数下跌， 以房地产为代表

的周期性行业， 以及中小板和

创业板等成长性板块表现都比

较疲弱， 周期股与成长股同处

弱势的格局为今年以来首次出

现。 研究人士认为， 流动性收

紧、 紧缩政策加码和上市公司

业绩下滑等三个因素， 将成为

勒住市场脖子的三道绳索，后

市走势或不乐观。

市场运行格局生变

4

月

27

日， 申万全部

23

个一

级行业全部以下跌收盘，其中房

地产行业指数下跌

2.21%

， 跌幅

居各行业之首。 除房地产外，交

运设备、电子元器件、黑色金属、

有色金属、化工等行业的跌幅都

超过

1.5%

。

在周期股之外，中小盘成长

股也异常疲弱。 自

4

月

22

日以来，

中小板指数已现四连阴， 截至

4

月

27

日收盘， 该指数已下跌至

6140.70

点， 为今年

2

月

11

日以来

的阶段新低。 另外，创业板指数

表现更弱，截至

4

月

27

日收盘，创

业板指数已跌至

942.54

点， 创出

2010

年

4

月

21

日以来阶段新低。

周期股与成长股双双“不靠

谱”，今年年初以来周期强、成长

弱的轮动格局被迅速打破，而资

金动向也变得微妙。

进入

4

月以来， 市场资金状

况一直不容乐观。

Wind

数据显

示，

4

月以来，除

4

月

6

日曾呈现资

金呈净流入外，其余的交易日资

金一直是净流出状态。 尤其是

4

月

25

日和

26

日两个交易日，其净

流出资金分别高达

187.2

亿元与

158.9

亿元。

根据

Wind

数据， 在近

5

个交

易日中，申万所有一级行业均呈

资金净流出状态， 其中机械设

备、化工、有色金属、医药生物、

采掘、房地产等行业的资金流出

幅度居前。 值得注意的是，机械

设备、化工、有色金属等是今年

以来表现不错的行业，而医药生

物、采掘、房地产的表现则一直

不尽如人意。 从“各打五十大板”

来看，显示资金对强势股和弱势

股都不买账。

三道绳索紧勒市场

对于目前的市场状况，不少

机构投资者在言谈之中都透露

了一丝隐忧。 有一位上海私募人

士更是直言：“炒周期股缺钱，而

炒成长股则未到时机。 ”

对流动性收紧、紧缩政策加

码和上市公司业绩下滑等三方

面的担忧，则给市场情绪蒙上了

一层阴影。 上述私募人士告诉记

者，随着加息、上调存准率等措

施不断出台，流动性近期可能出

现由宽变紧的拐点。 该人士还指

出：“今年以来，虽然紧缩措施一

再推出，但由于外汇占款大幅增

加及央行央票到期影响，市场流

动性并不紧，所以周期股还有的

炒，但紧缩政策仍在继续，流动

性拐点估计很快出现。 ”事实上，

上海银行间同业拆放利率隔夜

数据近期慢慢向上，正反映出资

金的偏紧趋势。

对于政策，国泰金马稳健基

金经理程州认为，目前相对经济

增长，市场更关注通胀形势。 从

当前情况来看，通胀压力继续存

在，市场对通胀在下半年是否会

回落存在分歧。 如果通胀持续，

一方面会对经济产生负面影响，

另一方面政府将继续采取严厉

的调控政策，这两个因素都会抑

制市场上升。

目前基金仓位保持高位，一

季度主动投资股票方向基金平

均仓位达

82.24%

，由于历史上基

金高仓位情况下，股指下跌概率

较大，因此短线市场或将继续面

临调整压力。

就上市公司业绩而言，国泰

基金表示，近期市场屡现一季报

“地雷”，说明市场已由前期恶炒

主题概念、忽视业绩，转向对业

绩高度关注。 这加剧了高估值品

种的调整压力，建议投资者仍继

续做好仓位控制。

兴业证券一位资管人士指

出， 市场一度认为

2011

年上市公

司业绩增长应在

20%

左右， 但一

季度也就在这个水平， 实际上一

季度受政策影响较小，由此来看，

今后可能会每况愈下， 未来上市

公司业绩将暴露出更多的业绩

“地雷”。 受此预期影响，近期

A

股

市场或将遇到一定的压力。

近四个交易日上证指数连续下跌，拖

累其日

K

线呈现四连阴。

4

月

27

日，上证指

数高开低走，最终以

2925.41

点报收，全日

下跌

0.46%

。 另外， 中小盘股表现更为疲

弱， 当日中小板综指和创业板综指分别下

挫

1.18%

和

1.65%

，继续跑输大盘。

在

A

股市场持续下行的局面下， 市场

热点显得相对匮乏。不过，这并不妨碍安信

信托等个别异动股的强势上扬。

4

月

26

日至

27

日， 复牌后的安信信托连续两个交易日

逆市涨停， 成为疲弱市道中最为璀璨耀眼

的个股。

不过， 该股近两个交易日一样的涨停

中，却有着不一样的参与主体。从公开交易

信息来看，

4

月

26

日该股的买入席位中仅有

中投证券广州水荫路营业部上榜， 净买入

额仅为

168

万元。 由此来看，可以大致推算

出，

4

月

26

日买入该股的投资者可能多为游

资或普通投资者， 且买入额都不算大。 因

此，将该股

4

月

26

日的涨停定义为普通股民

的自发行为，似乎颇为恰当。

4

月

27

日，该股的买入席位中却出现了

一名机构，净买入额为

234

万元，除此之外，

没有其他买入席位上榜。因此，该股

27

日的

涨停，应该给机构“记头功”。

市场人士指出，该股逆市涨停，似乎让

机构按捺不住，最终杀将进来，这似乎是机

构参与该股的最好解释。可以预料的是，由

于机构参与，该股的行情可能还没有完。果

真如此吗？ 我们且拭目以待。（孙见友）

三道绳索紧勒市场 周期成长股齐受压

代码 名称

发行价

（元）

发行

ＰＥ

（倍）

网上发行

数量（万股）

网上中签率

（

％

）

网上

发行日期

６０１２５８ Ｎ

庞大

４５．００ ３９．６４ １１２００ ２１．５７ ２０１１－０４－１８

００２５４５

东方铁塔

３９．４９ ５０．５０ ３４８０ １０．１１ ２０１１－０１－２５

００２５７２

宁基股份

８６．００ ５５．４８ １０８０ ７．３５ ２０１１－０３－３０

３００１７１

东富龙

８６．００ ９６．６３ １６００ ７．１６ ２０１１－０１－２４

６０１２１６

内蒙君正

２５．００ ３５．２１ ９６００ ６．１６ ２０１１－０２－１０

６０１７９９

星宇股份

２１．２４ ６６．３８ ４８００ ５．７７ ２０１１－０１－２５

３００１８０

华峰超纤

１９．７３ ５１．９２ ３２００ ４．１６ ２０１１－０２－１０

００２５４６

新联电子

３３．８０ ５７．２９ １６８０ ３．９３ ２０１１－０１－２５

３００１８２

捷成股份

５５．００ ７４．３２ １１２０ ３．９２ ２０１１－０２－１０

６０１６１６

广电电气

１９．００ ５１．４６ ８４００ ３．４３ ２０１１－０１－２５

００２５７０

贝因美

４２．００ ４２．４２ ３４４２ ３．３０ ２０１１－０３－３０

３００２０６

理邦仪器

３８．００ ６０．３２ ２０００ ３．０８ ２０１１－０４－１３

３００１７７

中海达

４６．８０ ７３．１３ １０００ ３．０２ ２０１１－０１－２７

６０１５５８

华锐风电

９０．００ ４８．８３ ８４１０ ２．９８ ２０１１－０１－０５

３００２０５

天喻信息

４０．００ ６６．８９ １５９５ ２．９４ ２０１１－０４－１３

３００１７９

四方达

２４．７５ ６８．７５ １６００ ２．８７ ２０１１－０１－２７

００２５７７ Ｎ

雷柏

３８．００ ４４．９２ ２５６０ ２．８４ ２０１１－０４－２０

３００２１２

易华录

３０．４６ ６８．７６ １３６０ ２．７９ ２０１１－０４－２５

００２５５０

千红制药

３２．００ ４０．５１ ３２００ ２．７２ ２０１１－０２－０９

３００２０９

天泽信息

３４．２８ ６１．２１ １６００ ２．６３ ２０１１－０４－１８

６０１１３７

博威合金

２７．００ ７１．０５ ４４００ ２．５７ ２０１１－０１－１９

００２５６３

森马服饰

６７．００ ４４．９７ ５６００ ２．５０ ２０１１－０３－０２

００２５３９

新都化工

３３．８８ ７６．１３ ３３６０ ２．４５ ２０１１－０１－０６

３００１８３

东软载波

４１．４５ ５９．２３ ２０００ ２．４０ ２０１１－０２－１０

００２５４０

亚太科技

４０．００ ６７．８０ ３２０７ ２．３９ ２０１１－０１－０６

３００１７８

腾邦国际

２１．９０ ４９．７７ ２４００ ２．３５ ２０１１－０１－２７

００２５４１

鸿路钢构

４１．００ ６８．７５ ２７２０ ２．２８ ２０１１－０１－０６

３００１８５

通裕重工

２５．００ ５３．４２ ７２００ ２．２５ ２０１１－０２－２５

３００１７０

汉得信息

２５．３２ ７２．４０ ２４１５ ２．２４ ２０１１－０１－２４

００２５７３

国电清新

４５．００ １０４．６５ ３０４０ ２．１０ ２０１１－０４－１１

００２５５７

洽洽食品

４０．００ ５４．１４ ４０００ ２．０７ ２０１１－０２－２１

００２５４３

万和电气

３０．００ ４９．１８ ４０００ ２．０７ ２０１１－０１－１９

中国重汽（

０００９５１

）

偏离值：

－８．８０％

成交金额：

２５８８７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

９４４５２４０．００ ０．００

中信证券 上海淮海中路

５８７２３８０．００ ０．００

光大证券 宁波中山西路

４５８３８３１．００ ０．００

国信证券 深圳泰然九路

３７２０７８２．００ ６５０６０７．００

招商证券 北京北三环东路

２７８７８１９．００ ４３５８０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

银河证券 广州天河北路

２２１６５９．００ ３７８２００５０．５５

机构专用

０．００ １３２７２７７７．９３

国开证券 上海龙华西路

８９６３．００ ８９７４５８７．５０

东莞证券 东莞石碣

６５９５．００ ５２８７８６５．００

银河证券 大连人民路

０．００ ４２７６５０２．０１

福星股份（

０００９２６

）

偏离值：

－８．１５％

成交金额：

２４１５１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

１０３８２６３３．６０ ０．００

机构专用

６５１２１０５．００ ０．００

华泰证券 大连胜利路

３２４８５４９．００ ９２２４００．００

广发证券 泉州温陵路

２８４１８３７．２９ ３１４２０．００

首创证券 北京和平街

２４００２５０．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

０．００ １９７０８３４１．４６

申银万国 深圳红荔西路

２４２３４．００ ８９４１１８８．４１

机构专用

０．００ ５７９４９６２．２７

广发证券 中山兴中道

６２５５９．００ ５７５１３４１．００

中原证券 郑州商务内环路

０．００ ５１８００９３．００

上海电力（

６０００２１

）

偏离值：

＋８．５７％

成交金额：

３２６０１．４２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

华泰联合 成都浣花北路

１８９１３７１８．５８

申银万国 上海南汇

１１８８８９４７．８６

中投证券 南京中央路

８２９８９９３．０５

机构专用

７７７５４１０．０７

国信证券 广州东风中路

６６９０３６５．２０

卖出席位名称 合计金额（元）

招商证券 北京建国路

５７５９６４５．９６

银河证券 上海张杨路

５４２２８０４．８９

海通证券 上海建国西路

３０５５３０２．００

华泰联合 武汉首义路

２９０５１７４．００

国信证券 上海北京东路

２４１５８８０．４７

莱钢股份（

６００１０２

）

偏离值：

－９．５８％

成交金额：

１０７６８２．６９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

湘财证券 岳阳南湖大道

２５３６０３１４．００

中信建投 武汉市中北路

１２１２７２１７．００

民族证券 上海羽山路

１２０５３１８０．００

东吴证券 常熟阜湖路

１０９６７９０７．００

中信建投 赣州市文清路

１０４５４１３７．００

卖出席位名称 合计金额（元）

中金公司 深圳福华一路

２４７９９３２１．８２

华泰联合 深圳益田路荣超商务中心

１１２１９３１８．３１

中信证券 上海古北路

９８７６７４３．０１

上海证券 广灵四路

９８１９１９４．００

中金公司 上海淮海中路

９０２１０４３．７０


