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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额 单位：万元

行业资金流向图表

个股资金流向表格

代码 名称

收盘价

（元）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

涨跌幅

６０００１６

民生银行

６．１９ １６４４２７．０２ １５１２２１．７３ １３２０５．２８ １．６４％

０００８５８

五 粮 液

３２．４８ ８９１１０．８８ ７８６６８．２０ １０４４２．６９ ２．５９％

６００１０３

青山纸业

５．１３ ４４５０８．９１ ３５５４１．３１ ８９６７．６０ ８．００％

６０１６６８

中国建筑

４．０１ ３８５２７．０１ ３２４２９．６０ ６０９７．４１ １．２６％

６００１５２

维科精华

１１．６１ ２３７６３．８１ １８６２５．６９ ５１３８．１２ ９．０１％

００２０２４

苏宁电器

１３．２９ ２６３７０．８２ ２２０６５．３８ ４３０５．４４ ０．４５％

６０１３９８

工商银行

４．５４ １９４２７．６２ １５２０５．２５ ４２２２．３６ ０．８９％

６０００２１

上海电力

５．８５ １４３１２．０２ １０３９９．８５ ３９１２．１７ ８．１３％

６００６９５

大江股份

８．２７ １４０４９．８５ １０４１８．９９ ３６３０．８６ ８．１０％

６００７９５

国电电力

３．２１ ２０４８０．３０ １６８７６．９４ ３６０３．３６ ０．６３％

资金面趋紧 业绩变脸

四根阴棒将

A

股打向何方

□本报记者 李波

周三大盘冲高回落，一度跌破

60

日

支撑并逼近

2900

点。今年以来沪综指首

次出现“四连阴”走势，市场谨慎观望气

氛浓厚。分析人士指出，紧缩政策持续、

资金面偏紧、一季报“变脸”是近日大盘

持续下跌的主要原因，当前大盘上涨动

力缺失，弱势格局难改。

资金面冲击：量变到质变

自

2010

年启动本轮紧缩周期以来，

央行已经连续

10

次上调存款准备金率、

4

次加息，特别是今年以来，上调存准率的

频率达到每月一次。 就在市场认为紧缩

的边际效应递减、对频繁提准“麻木”的

时候，流动性却在不经意间掀起波澜。

纵观年内

4

次“提准”，除了春节前

1

月份资金利率大幅飙升之外，

2

、

3

月份

缴款日前后的资金利率上升幅度并不

大， 特别是

3

月份资金利率的波动更趋

平稳，反映市场资金面充裕、对提准有

所预期。 然而，就在到期资金量位居年

内峰值的

4

月， 资金利率却在

21

日缴款

日出现大幅上升， 隔夜

SHIBOR

大涨

177.64

个基点； 本周虽然有所回落，但

其余期限品种继续走高。此外，银行间

7

天质押式回购利率本周也大幅走高。

对于近期资金利率的大幅走高，月

末以及“五一”小长假导致的资金面压

力固然是一部分原因，不过更为根本的

原因恐怕在于连续上调法定存款准备

金率的累积效应。 虽然

4

月份公开市场

到期资金量超过

9000

亿元， 本周达到

2960

亿元，但是充裕的到期资金量只是

基础货币投放。 在持续的紧缩政策下，

货币乘数正在不断降低， 量变引起质

变，流动性的紧张最终体现在了近期资

金利率的波动中，从而对市场构成较大

冲击。

值得一提的是，

5

、

6

月央票到期量比

较小， 这意味着即使央行不进一步收紧

流动性， 市场自身的流动性也依然会比

较紧张。更何况，

16%

的

M2

增速目标远低

于前两年，新增外汇占款高企，输入型通

胀压力居高不下， 地产调控与政府目标

相去甚远……在此背景下， 紧缩政策仍

将持续， 特别是

6

月份

CPI

翘尾将达年内

峰值， 货币政策会否提前收紧值得高度

关注。

一季报“变脸” ：或只是开始

在紧缩预期的持续压制下，前期大

盘震荡向上的推动力量很大程度上缘

于业绩增长，靓丽的

2010

年年报以及良

好的

2011

年一季报预期一度成为市场

的绝佳题材。然而，随着一季报的公布，

大量上市公司业绩“变脸”，对市场情绪

造成极大冲击。

从已公布数据来看，

2010

年全部

A

股 归属于母公司 净 利 润 同 比 增 长

37.24%

，已公布一季报的上市公司净利

润同比增速仅为

15.98%

。 这其中，去年

业绩表现较好的中小板和创业板成为

“雷区”。已公布一季报的中小板股票有

449

只， 有

113

家公司的业绩出现下滑。

已公布一季报的创业板股票有

191

只，

43

只个股业绩同比下降，业绩同比增速

超过

100%

的仅有

39

只， 这显然不符合

创业板“高成长性”的定位。中小板特别

是创业板的高估值建立在业绩高增长

的前提基础上，如果业绩高增长不能持

续，那么估值显然就成了“泡沫”，从而

导致创业板近几个交易日遭遇“戴维斯

双杀”大幅下挫。另外，新股发行速度加

快也造成了资金面的恐慌，加速了创业

板的破位下跌。

需要指出的是，一季报业绩变脸很

可能只是“开始”。一季报业绩下滑无疑

与货币紧缩政策相关， 一般经验认为，

货币紧缩政策传导到上市公司业绩需

要

6

到

9

个月时间，如此一来，二季度上

市公司业绩是否出现拐点就更加值得

担忧。即使一季报冲击过去，在

7

、

8

月份

2011

年半年报公布之前，关于业绩的担

忧也很可能继续困扰市场。

震荡还是转向：关注节后数据

上证综指连续四个交易日下跌，大盘

重新回到一个月前的水平，周三盘中更是

一度逼近

2900

点关口。 短短四个交易日，

大盘从

3000

点回到

2900

点， 这是否意味

着市场已经转向、下跌趋势开始呢？

作为影响市场的两个根本要素，流

动性和业绩近期双双掉头，是市场持续

下跌的主要原因，目前似乎找不到任何

利好来支撑市场反攻。 不过，连续四个

交易日的下跌已经在一定程度上消化

了利空因素，与此同时，当前权重板块

的估值仍属合理，紧缩的货币政策在市

场预期之中，因此市场可能也不会出现

去年

4

月份那样的大跌。

短期来看，节后资金面、上市公司一

季报、

4

月份通胀数据以及美联储货币政

策走向将是影响大盘走势的关键因素，如

果没有超预期负面因素的冲击，那么大盘

可能在

2900

点上下继续弱势震荡， 否则，

市场可能进入中期调整阶段。 中长期来

看，市场如要再度展开一轮新行情，可能

还需等待通胀出现明显回落、紧缩政策出

现放松的预期。 分析人士指出，

2900

点可

以作为一个分水岭，如果市场在

2900

点之

上可以理解为震荡，如果跌破

2900

点，则

意味着市场存在“转向”风险。

沪

B

指创年内最大单日跌幅

B股暴跌凸显市场谨慎心态

□本报记者 龙跃

就在投资者将目光集中在

A

股

近期的持续调整时，

B

股市场却在

本周三盘中突然暴跌， 沪深

B

股指

数双双大幅调整， 其中上证

B

股指

数更是创下年内最大单日跌幅。对

于

B

股的大幅下跌，坊间猜测颇多，

但分析人士认为， 目前导致

B

股下

跌的种种传闻，其逻辑基础并不牢

固，而持续上涨后引发的获利盘卖

压或许才是导致下跌的更主要原

因。 考虑到

B

股在震荡市中往往能

够成为

A

股走势的 “先行指标”，

B

股下跌背后凸显的市场谨慎心态，

更值得投资者关注。

B股市场突然“晴转阴”

一段时间以来， 沪深

B

股指数

虽然也会间或出现调整，但总体仍

保持着震荡上扬的格局，相对于沪

深

A

股大盘， 其走势明显强劲很

多。但本周三下午，

B

股的强势格局

却被瞬间扭转。

昨日下午两点过后， 沪深

B

股

指数突然出现大幅跳水。 其中，上

证

B

股指数下跌幅度尤其猛烈，截

至收盘，该指数收报

303.26

点，盘中

最低下探至

296.29

点， 全天下跌幅

度达到

5.33%

， 创出今年年内最大

单日跌幅。 深证

B

股指数跌幅相对

较小，该指数全天下跌

2.56%

，收报

814.19

点， 盘中最低下探至

805.05

点。伴随指数大幅下跌，

B

股市场成

交量也迅速放大， 其中沪市

B

股市

场成交额是前一交易日的

3

倍多。

个股方面，在两市昨日进行交

易的

101

只

B

股中， 仅有

4

只个股出

现上涨，分别是万科

B

、深国商

B

、

古井贡

B

与深深宝

B

， 但上述个股

涨幅均未超过

1%

。 相对于上涨个

股的“稀缺”，昨日跌幅巨大的

B

股

完全可以用“丰富”来形容。统计显

示，昨日凌云

B

股、上工

B

股等

6

只

个股收报跌停， 跌幅在

5%

以上的

个股多达

47

只，数量占据了半壁江

山。沪市

B

股显然更为疲弱，昨日该

板块内个股全部出现下跌。

获利了结或是下跌主因

对于昨日

B

股市场的突然大幅

下跌，市场存在不少猜测，归纳起

来主要有两种。

猜测一是国际板创立的预期

对

B

股市场形成压制。 有部分投资

者预期，国际板设立后，国际大型

蓝筹公司将成为其主要构成，这会

对投资

B

股的外币资金形成分流效

应。 但分析人士认为，这一下跌原

因显得比较牵强。海通证券张崎指

出，一方面，国际板很可能是以人

民币为交易货币， 如此就对

B

股市

场资金分流作用有限； 另一方面，

即便国际板是以美元等外币为交

易货币，其在推出之前也一定会先

解决

B

股这一资本市场 “遗留问

题”， 完全没有必要开设两个以外

币结算的股票交易市场。

猜测二是美元反转预期下拉

B

股股价中枢。由于昨日以美元交易

的上海

B

股市场跌幅更为巨大，市

场猜测可能的下跌原因在于美元

面临向上大幅反转的预期，从而压

低

B

股股价中枢。 这一猜测的导火

索显然在于美联储将在周三晚间

召开议息会议。但考虑到美国经济

复苏脚步仍然相对蹒跚，以及其并

不是过高的核心通胀率，美联储货

币政策会不会很快进入持续紧缩

通道值得商榷，而如果没有非常强

的紧缩政策预期支撑，美元短期内

大幅升值的条件并不成熟。

既然上述对

B

股调整原因的猜

测在逻辑上并不是完全站得住脚，

不少分析人士更倾向于从市场内

部寻找下跌原因，获利盘打压一说

由此浮出水面。 统计显示，从

2010

年

5

月

21

日至

2011

年

4

月

21

日近一

年的时间内， 上证

B

股指数区间累

计上涨了

62.03%

，期间基本没有出

现明显调整； 而在同一时间段内，

上证综指涨幅仅为

18.42%

。在指数

大幅上涨的背景下， 两市

B

股也在

近一年的时间内大面积走强。统计

显示，在上述时间段内，股价翻倍

的

B

股多达

15

只，而近一半个股（

47

只）的涨幅超过了

50%

。 可以说，场

内参与

B

股交易的资金获利颇丰，

不排除昨日部分获利盘出逃，进而

引发市场恐慌性下跌。

事实上，

B

股单日异动并不是

什么新鲜事。 统计显示，自

2005

年

至今， 仅上证

B

股指数就出现过

46

次单日跌幅超过

5%

的情况。 因而

如果没有其他利空因素冲击，仅从

市场角度看，投资者也不必因为昨

日的大幅下跌就陷入过度恐慌的

情绪。但是，

B

股在持续走强了近一

年后出现深幅调整，仍然显示出当

前场内资金的谨慎心态开始明显

提升。如果从整体市场的角度看，

B

股可以说是国内股市最为抗跌的

强势板块， 而强势板块大幅补跌，

多半预示着整体市场或将进入弱

势格局中运行。

“保级”艰难 百元股损失近半

□本报实习记者 申鹏

百元股，作为沪深两市中的一批特殊群体，其表现经常

受到投资者的高度关注。 近期，

A

股市场整体震荡走低，以创

业板和中小板为代表的高估值板块更是全线破位下行。 在这

种相对恶劣的市场环境下，高价股首当其冲，百元股数量自

本月初以来几近腰斩。 而有迹象显示，一些“贵族”个股的没

落之路或仍没有走到尽头。

高价股跌势较为凶猛

高价股自今年年初以来就进入了寒冬期， 而直到现在，

其“寒冬之旅”还未结束。

追踪沪深两市高价股表现的申万高价股指数年初至今累

计下跌了

11.61%

，而该指数

4

月以来跌幅为

1.93%

。 不难发现，

市场中高价股大多分布在中小板和创业板中，统计显示，目前

沪深两市价格最高的

50

只股票中，有

20

只来自中小板，有

16

只

来自创业板，合计占比超过七成。 因此，在这两个板块走出持

续的估值回归下跌行情时，高价股的损伤也最为严重。

上述

50

只股票中，有

37

只股票年初以来出现下跌，其平均

跌幅高达

16.61%

。 其中位居跌幅榜榜首的是海普瑞，年初至

今跌幅高达

37.5%

。 该股票自上市之初就头戴高成长的光环，

发行价高达

148

元，发行市盈率超过

70

倍。 该股上市交易之初

曾经触及

188.88

元的最高价，此后便一路下跌，截至

4

月

27

日

收盘，该股报

86.95

元，较上市首日收盘价格已经跌去了超过

50%

，让人不由得联想到了当年的中国石油。

与海普瑞较为相似，众多高价股纷纷遭遇“成长危机”，更有

大批百元股被市场斩落马下。统计显示，

4

月初沪深两市有

12

只股

票的收盘价格超过

100

元，而截至

27

日收盘，除杰瑞股份因高送转

除权而跳出百元行列外，有

5

只股票跌破百元，全部来自中小板或

创业板，下跌幅度都在

30%

上下，惨烈程度可见一斑。百元阵营目

前仅存

6

股，而就在今年年初，百元股的数目还有

14

只之多。

业绩“实力” 才是关键

尽管高价股板块整体表现极度疲软，但仍然存在少数股

票较为抗跌。统计显示，百元股中有

3

只股票本月呈现上涨态

势， 其中两市第一高价股洋河股份本月以来涨幅接近

10%

，

而第二高价股贵州茅台月初以来上涨了

0.73%

， 另一只上涨

的是汇川技术，本月涨幅达

8.67%

。

事实上，我们不难发现上述三只股票存在的共性：业绩

增长。 洋河股份最近发布的财务报告显示，公司

2011

年

1

季度

实现营业收入

36.34

亿元，同比增长

87.95%

；实现净利润

11.72

亿元，同比增长

62.39%

；季度基本每股收益

2.6

元。 而贵州茅

台和汇川技术也分别交出了

1

季度净利润同比增长

48.85%

和

158.23%

的满意答卷。

与此形成对比的是，一季度业绩不尽人意的股票都出现了

大幅下跌。 仍以海普瑞为例，该公司最近一期的财务报告显示，

公司一季度实现净利润

1.52

亿元，比上年同期减少

39.11%

，同时

公司还预计

2011

年上半年净利润同比下降幅度为

30%

到

50%

。

统计显示，包括海普瑞在内的“破百”股票中，有

3

只的

1

一季度

业绩出现了同比下降，而这

3

只股票的下跌幅度均超过

30%

。

此外，统计显示，目前两市前

50

只高价股的平均市盈率

（

TTM

整体法，下同）高达

65

倍。 而一直被投资者广泛质疑的

创业板平均市盈率目前已经降至

50

倍，中小板市盈率也已经

降至

39

倍。由此看来，高价股板块的整体估值水平仍然偏高，

这也是近期这类股票表现不佳的原因之一。

综上所述， 高价股板块整体看来仍然没有止跌迹象，但

由于不同公司的业绩表现不同，板块内部的个股分化也已经

显露无遗。 而一只股票能否跻身于百元股阵营，就如同足球

联赛里的升降级一样，一切都要靠实力说话。

资金继续大幅流出

4

月

27

日，

A

股市场连续第四个交易日出现下跌， 拖累其

日

K

线呈现四连阴。当日上证指数高开低走，尾盘快速下探后

又出现回抽，最终以

2925.41

点报收，全日下跌

0.46%

；深成指

收于

12358.88

点，下跌

0.72%

。 与大盘相比，中小盘股的整体

走势更为疲弱， 当日中小板综指和创业板综指分别下挫

1.18%

和

1.65%

。 在成交量方面，当天沪市总成交

1148.41

元，

深市成交

810.46

亿元，两市合计成交

1958.87

亿元。

从资金流向来看，沪深主力资金均呈现净流出状态。 据

大智慧统计，周三沪市

A

股资金净流出

38.44

亿元，沪市

B

股资

金净流出

26.88

万元，深市

A

股资金净流出

23.13

亿元，深市

B

股资金净流入

904.60

万元，两市资金合计净流出

61.48

亿元。

在众多行业板块之中，有色金属、房地产和化工化纤行业

资金流出情况最为明显。其中，有色金属行业资金净流出金额

最多，达到

8.51

亿元。 同时，房地产和化工化纤行业资金净流

出金额则分别为

7.06

亿元和

6.53

亿元。 与此形成对照的是，银

行、商业连锁和电力行业周三则呈现资金净流入，其净流入资

金额分别为

2.44

亿元、

0.94

亿元和

0.88

亿元， 成为当日仅有的

三个资金净流入行业。（孙见友）

联储议息结果决定港股短期走势

□香港汇丰环球资本市场 陈其志

复活节假期后美股市场再现强势，

主要股指创三年以来的新高。 一方面，

工业权重股的强劲业绩提振了市场，并

令美股投资者对上市公司前景的乐观

预期升温；另一方面，自金融危机之后，

日渐衰落的消费者信心随着美国经济

的复苏逐步提升，近期世界大型企业研

究会公布的

4

月份美国消费者信心指数

升至

08

年金融危机以来的次高水平，经

济数据方面的超预期更加为市场带来

新的刺激。

27

日美联储议息会议将召

开，全球投资者对美联储的议息结果都

表现出高度关注。

从最近美元的走势来看，市场对美

元的前景看法暗淡，虽然一再有美联储

官员对美元的后市表示支持，可惜事与

愿违，美元的疲软走势依然如故。 而早

在议息会议前，投资者也因为在对美联

储的宽松货币政策持续的预期下，对美

元失去信心。 因此，市场在缺乏购入美

元的充分理由下，抛售美元自然成为当

前市场的主流。 从技术走势上来看，美

元指数自

75.5

位置连续下挫跌破

74

关

口之后，跌势短期内很难止住，下降通

道依然未破，而市场对议息会议能有新

提议的可能也未抱太大希望。

欧洲方面，欧洲央行执行理事会成

员周二表示， 一旦希腊主权债务进行重

组， 全球市场所受到的系统性冲击将比

2008

年雷曼兄弟破产更为严重。 这些言

论似乎并非耸人听闻。 从目前的欧洲局

势来看， 在欧债危机还未能得到良好解

决之前， 能源价格上涨引发的通胀问题

接踵而至， 而通胀恶化对于已经陷入经

济困境的国家更有雪上加霜的可能，收

紧货币政策对于抑制通胀来说确有可行

之处，但是同样会损害经济的复苏。希腊

主权债务面临重组风险， 一旦重组事实

敲定，其他各国或许将遭受牵连，届时整

个欧洲经济体又陷入新的困境。

美股市场投资气氛跟随复活节重

新活跃，而美股的走好亦带动全球股市

的投资气氛走高。美国经济复苏道路顺

逆并行，而美联储所坚持的宽松货币政

策也在美国经济的复苏道路中发挥了

至关重要的作用。美联储

27

日将公布利

率决议，同时伯南克将对美国经济以及

量化宽松政策等事宜进行讲话。从目前

美国经济的运行情况来看，最近公布的

经济数据反映出整体趋势依然保持良

好，楼市数据虽然不能让投资者看到疲

软的楼市有明显的改善，但发展的趋势

还是令不少投资者欣慰，但能源价格的

上涨所带来的通胀问题对美国经济的

持续改善正逐渐形成一定的阻滞作用，

美联储在议息会议上如何应对未来将

出现的通胀加剧问题，也是全球投资者

所关注的焦点。

香港市场方面，在美股走强带动下

恒指重回

24000

点关口之上， 不过因内

地

A

股市场的疲软拖累，走势相对较为

不振。 但从盘中来看，中资银行及保险

股最近资金流入迹象较为明显，因在其

他公司业绩公布之后，其今年第一季度

业绩即将出炉，在内地不断收紧的货币

政策主导下，市场普遍预期其业绩会较

为理想；而美元汇价不断走低，更对原

油、黄金及铜等资源类股份近期走势有

利，后期资源类股份或许仍然能保持良

好的趋势。

创业板再创半年以来新低

本周大盘连续下跌，中小板创业板成为下跌的

重灾区，尤其是创业板更成为杀跌主力。

27

日主板

市场高开低走，连续第四个交易日收跌，中小板跑

输大盘，创业板则再创阶段新低。

截至

27

日收盘， 上证综指下跌

0.46%

， 报收

2925.41

点；深证成指下跌

0.72%

，报收

12358.88

点。

中小板综指下跌

0.94%

，报收

6140.70

点；创业板指

数下跌

1.64%

，报收

942.54

点，再度刷新半年以来的

新低。

当日中小板指数

97

只正常交易的成分股中，有

65

只下跌，跌幅超过

3%

的个股多达

14

只，其中广州

国光和大族激光跌幅居前， 分别下跌

7.55%

和

5.08%

。创业板指数

97

只正常交易的成分股中，有

82

只下跌， 跌幅超过

3%

的有

23

只， 其中先河环保跌

停，国联水产、中能电气、天龙光电跌幅居前，分别

下跌

9.20%

、

8.92%

和

7.04%

。

分析人士指出，业绩“变脸”是中小板创业板大

幅下跌的主要原因。 在货币和信贷收紧的政策背景

下，中小企业的贷款成本增加，获得稳定持续贷款

的能力以及收益财政投入程度都明显弱于大型企

业，近期更是屡有创业板中小板上市公司一季度业

绩“变脸”。 中小板创业板的高估值是建立在业绩高

增长基础上的，一旦业绩大幅下滑，那么高估值的

土壤便不复存在，必然受到“戴维斯双杀”的冲击。

另外， 新股发行速度加快也加剧了资金的恐慌，加

速了创业板的下跌。 目前来看，中小板特别是创业

板的调整可能仍未到位，不过从经济结构调整的角

度来看，中小板创业板更加受益政策扶持，因此，投

资者可以等待股价调整到位之后，选择一些优质个

股进行配置。 （李波）

股债“跷跷板”显现

交易所债市温和反弹

由于权益市场调整势头加剧，本周三交易所债

券市场在避险资金的推动下小幅上涨，上证国债指

数再创历史新高。

上证国债市场周三重拾升势，国债指数高开高

走， 盘中创出

127.87

点的历史新高， 收盘报

127.86

点，上涨

0.03

点或

0.02%

；全天成交

1.01

亿元，较前一

日放大近四成。 个券方面，当日上交所成交的

14

只

国债中，有

9

只成分国债上涨，

3

只下跌，另有

2

只收

平，呈现止跌企稳态势。 收益率波动较大的个券有：

即将到期的

04

国债（

4

）收益率下行了

33.28BP

；剩余

0.33

年的

04

国债（

7

）下行

12.35BP

；剩余

2.39

年的

03

国债（

8

）收益率下行

3.95BP

；剩余

0.58

年的

04

国债

（

10

）收益率上行

16.04BP

；剩余

3.84

年的

05

国债（

1

）

上行

11.24BP

。

信用债市场涨跌互现。 其中，上证企债指数收

在

145.34

点，微涨

0.01

点或

0.01%

，全天成交

5.57

亿

元，较上一交易日继续下滑。 深市企业债指数收报

127.81

点，下跌

0.02

点或

0.02%

。 两市企业债涨跌互

现，上交所

09

锡交债（

AA

）当日收益率下行

22.8BP

，

成交较为活跃，

08

锡公用（

AA

）收益率上行

20.46BP

，

调整幅度较明显；深交所上市的

08

东特债（

AA

）收

益率下行

7.52BP

，涨幅靠前，

04

华电

1

（

AAA

）收益率

上涨

16.36BP

， 跌幅靠前。 沪分离债指数收盘报

127.99

点，上涨

0.02

点或

0.02%

。 沪公司债指数继续

小幅攀升，当日收报

129.02

点，上涨

0.02

点或

0.02%

。

沪市公司债中，

09

富力债成交最为活跃， 收益率小

幅下行

0.4BP

。

另外，值得注意的是，在沪深股市继续调整的

同时，可转债市场依然保持强势。 周三沪深

16

只正

常交易可转债中有

10

只上涨，工行转债、中行转债

在良好业绩推动下继续小幅上扬。 中信标普可转债

指数则微涨

0.06%

，最新收报

2844.56

点。

分析人士表示，自周二以来，债市紧绷的资

金面已初现松动迹象，加之股市处于弱势调整行

情，跨市场避险资金的流入对交易所债券构成支

撑。 相对而言，交易所信用债券具有一定的配置

价值。 （张勤峰）


