
基金管理人：招商基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１１年４月２２日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

４

月

２０

日复核了本报告中

的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１

月

１

日起至

２０１１

年

３

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 招商全球资源股票

（

ＱＤＩＩ

）

交易代码

２１７０１５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

３

月

２５

日

报告期末基金份额总额

１９９

，

６０６

，

５１８．２０

份

投资目标

本基金在全球范围内精选优质的资源类公司进行投资

，

通过积极主动的资产配置和

组合管理

，

追求有效风险控制下的长期资本增值

。

投资策略

本基金将投资分为两类

：

核心投资和机会投资

。

其中

，

核心投资指投资于股东价值呈

现持续增长趋势的上市公司

；

机会投资指投资于未来具有股东价值改善潜力的上市

公司

，

且这些公司未来股东价值提升空间较大

。

本基金通过

“

自下而上

”

和

“

自上而下

”

的分析方法以及数量测算的综合运用

，

筛选出

那些股东价值或股东价值增长潜力被错误判断

，

且这种误判反映于股价的股票

。

业绩比较基准

２５％×

摩根斯坦利世界能源指数

（

ＭＳＣＩ Ｗｏｒｌｄ Ｅｎｅｒｇｙ Ｉｎｄｅｘ

）

＋７５％×

摩根斯坦利世界材

料指数

（

ＭＳＣＩ Ｗｏｒｌｄ Ｍａｔｅｒｉａｌ Ｉｎｄｅｘ

）

风险收益特征

本基金为主动管理的全球配置型股票基金

，

主要投资方向为能源和材料等资源相关

行业

，

属于具有较高风险和较高收益预期的证券投资基金品种

，

本基金力争在严格控

制风险的前提下为投资人谋求资本的长期增值

。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

境外投资顾问

英文名称

：

ＩＮＧ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称

：

荷兰国际集团投资管理有限公司

境外资产托管人

英文名称

：

ＳｔａｎｄａｒｄＣｈａｒｔｅｒｅｄＢａｎｋ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称

：

渣打银行

（

香港

）

有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

１

月

１

日

－ ２０１１

年

３

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

９

，

５７７

，

７２１．３０

２．

本期利润

７

，

３３３

，

３１０．６８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３９４

４．

期末基金资产净值

２５１

，

７０７

，

９０５．９１

５．

期末基金份额净值

１．２６１

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除

相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益；

２

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

３．４５％ ０．９２％ ３．５５％ １．０８％ －０．１０％ －０．１６％

注：

１

、业绩比较基准

＝２５％×

摩根斯坦利世界能源指数（

ＭＳＣＩ Ｗｏｒｌｄ Ｅｎｅｒｇｙ Ｉｎｄｅｘ

）

＋７５％×

摩根斯

坦利世界材料指数（

ＭＳＣＩ Ｗｏｒｌｄ Ｍａｔｅｒｉａｌ Ｉｎｄｅｘ

），业绩比较基准在每个交易日实现再平衡；

２

、同期业绩比较基准以人民币计价。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动

的比较

注：根据本基金合同投资范围的规定，本基金投资于股票等权益类证券的比例不低于基金资产的

６０％

。 本基金的建仓期为

２０１０

年

３

月

２５

日至

２０１０

年

９

月

２４

日，建仓期结束时各相关比例均符合基金合同

规定的要求。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张国天

本 基 金 的

基金经理

２０１０

年

６

月

３

日

－ ８

张国天

，

男

，

中国国籍

，

ＭＢＡ

。

曾任职于天津经济开发总公

司

、

中美史克

、

荷兰银行等公

司

，

从事财务分析和企业银

行等工作

；

于

２００２

年起加入

证券行业

，

曾于招商证券股

份有限公司

、

银华基金管理

有限公司任职

，

从事行业研

究员工作

；

２００６

年加入招商

基金管理有限公司

，

曾任行

业研究员

、

助理基金经理

，

现

任招商全球资源股票型证券

投资基金基金经理

。

Ｎｉｕ

Ｒｕｏｌｅｉ

（

牛若磊

）

本 基 金 的

基金经理

２０１０

年

６

月

３

日

－ ７

Ｎｉｕ Ｒｕｏｌｅｉ

（

牛若磊

），

男

，

澳

大利亚国籍

，

商科硕士

。

２００４

年

９

月加盟

ＩＮＧ

资产管理公

司

，

于悉尼及香港两地从事

行业资产管理和投资研究工

作

，

曾任行业研究员

、

基金经

理

；

２０１０

年加入招商基金管

理有限公司

，

现任招商全球

资源股票型证券投资基金基

金经理

。

注：

１

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日期；后任基金经理的任职日期以及历任

基金经理的离任日期为公司相关会议做出决定的公告（生效）日期；

２

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人员范围

的相关规定。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ｖｉｋ

Ｐｉｔｒａｎｓ

资深行业研究员

、

基金经理

３１

Ｖｉｋ

于

１９９４

年加入

ＩＮＧ

投资

管理公司

，

负责能源和原

材料行业投资和研究

。

此

前

，

他曾担任了

６

年的资源

行业分析员

。

Ｖｉｋ

共有

３０

年

的行业从业经验

。

Ｊａｍｅｓ

Ｗｒｉｇｈｔ

亚太区投资总监

、

资产策略师

、

澳大利亚股票投资总监

２０

Ｊａｍｅｓ

于

２００２

年

５

月 加 入

ＩＮＧ

投资管理公司

，

任固

定收益部总监

；

２００７

年

１２

月被委任为亚太区投资总

监

。

此前曾任职于澳洲

ＡＮＺＩ

，

管理

ＡＮＺＩ

所有固

定收益组合

；

并曾任职于

澳洲国家财政部

。

Ｊａｍｅｓ

有

１９

年的从业资格

。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

基金管理人声明：在本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券

投资基金运作管理办法》、《合格境内机构投资者境外证券投资管理试行办法》等有关法律法规及其各项

实施准则的规定以及《招商全球资源股票型证券投资基金基金合同》等基金法律文件的约定，本着诚实

信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的前提下，为基金持有人谋求最大利益。本

报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基金持有人利益的行为。 基金的投资范围以及投资运作符合

有关法律法规及基金合同的规定。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

基金管理人（以下简称“公司”）已建立较完善的研究方法和投资决策流程，确保各投资组合享有公

平的投资决策机会。公司建立了所有组合适用的投资对象备选库，制定明确的备选库建立、维护程序。公

司拥有健全的投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责

和权限划分， 投资组合经理在授权范围内可以自主决策， 超过投资权限的操作需要经过严格的审批程

序。 公司的相关研究成果向内部所有投资组合开放， 在投资研究层面不存在各投资组合间不公平的问

题。公司交易部在报告期内，对所有组合的各条指令，均在中央交易员的统一分派下，本着持有人利益最

大化的原则执行了公平交易。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

报告期内，本组合不存在与本基金管理人旗下的其他投资组合投资风格相似的情况。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行，未发现重大异

常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

一季度海外市场在去年下半年的基础上有所上涨可是波动也有所增加。 主要影响市场的因素有以

下几点。

以美国为首的发达国家经济的持续复苏为海外市场带来了上涨的动力。 我们看到越来越多的包括

就业，消费和领先指数等各方面的经济指标都确认了这个趋势是可持续的。

为了应对日益增长的通胀问题，包括中国在内的新兴市场都采取了不同程度的收紧政策。这些收紧

政策为新兴市场经济增长带来一些阻力。我们认为这些政策为市场带来一些短期的不确定性，但长期却

是利好市场的，因为当通胀得到有效的控制之后，我们的经济增长才能持续下去并且避免过热的风险。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期间，招商全球资源股票基金份额净值增长率为

３．４５％

，同期业绩比较基准增长率为

３．５５％

。

一季度的突发事件也加大了市场的波动性。 中东的政局不稳，日本地震都是我们没有办法预料到的，但

由于地缘局势不稳黄金价格在二月止跌反弹并保持持续上涨， 基金对黄金行业配比不足是收益率低于

业绩基准主要原因。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

二季度，一方面我们需要密切关注发达国家经济的复苏进程是否会受到不断走高国际油价的拖累，

另一方面新兴市场的收紧政策是否起到作用也需要观察。在配置方面我们会加大对天然气，铁矿石和焦

煤等安全边际更大的行业配比。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

２１０

，

１３８

，

３１０．６４ ８２．１８

其中

：

普通股

１９８

，

５５３

，

０２７．６６ ７７．６５

优先股

－ －

存托凭证

１１

，

５８５

，

２８２．９８ ４．５３

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

１７

，

３４４

，

８９０．６４ ６．７８

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售

金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

２６

，

４０４

，

７６３．２８ １０．３３

８

其他资产

１

，

８２１

，

２９８．６９ ０．７１

９

合计

２５５

，

７０９

，

２６３．２５ １００．００

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

美国

７２

，

１７８

，

５３９．４８ ２８．６８

香港

４１

，

３６０

，

８５９．２６ １６．４３

英国

３７

，

５５５

，

１２５．４３ １４．９２

澳大利亚

２７

，

４７３

，

２１１．０５ １０．９１

加拿大

１８

，

５１０

，

３１２．９１ ７．３５

德国

６

，

１９７

，

５７８．４７ ２．４６

日本

４

，

４９７

，

００１．５１ １．７９

荷兰

２

，

３６５

，

６８２．５３ ０．９４

合计

２１０

，

１３８

，

３１０．６４ ８３．４８

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

能源

６０

，

０８５

，

９７４．４０ ２３．８７

材料

１１６

，

６０６

，

８３１．７４ ４６．３３

工业

１０

，

５５４

，

９６６．５９ ４．１９

可选消费品

４

，

６６６

，

３７０．３８ １．８５

必需消费品

５

，

２３７

，

３４６．３３ ２．０８

金融

４

，

６９５

，

５４３．７５ １．８７

信息技术

８

，

２９１

，

２７７．４５ ３．２９

合计

２１０

，

１３８

，

３１０．６４ ８３．４８

注：以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号

公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中文

）

证券代

码

所在证券市

场

所属国家

（

地区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资

产净值比

例

（

％

）

１

ＢＨＰ

ＢＩＬＬＩＴＯＮ

ＰＬＣ

必和必拓

公司

ＢＬＴ

伦敦证券交

易所

英国

４６

，

１４３ １１

，

９７９

，

４６５．７０ ４．７６

２

ＪＩＮＧＷＥＩ

ＴＥＸＴＩＬＥ

ＭＡＣＨＩＮ鄄

ＥＲＹ－Ｈ

经纬纺织

机械股份

有限公司

３５０

香港证券交

易所

香港

１

，

６１４

，

０００ ８

，

３７３

，

８５１．６４ ３．３３

３

ＰＯＴＡＳＨ

ＣＯＲＰ ＯＦ

ＳＡＳＫＡＴＣＨ

ＥＷＡＮ

萨斯喀彻

温省钾肥

股份有限

公司

ＰＯＴ

美国纽约证

券交易所

美国

１６

，

８００ ６

，

４９０

，

９９３．３５ ２．５８

４ ＬＩＮＤＥ ＡＧ

林德有限

公司

ＬＩＮ

德国证券交

易所

德国

６

，

０００ ６

，

１９７

，

５７８．４７ ２．４６

５

ＳＡＮＴＯＳ

ＬＴＤ

桑托斯有

限公司

ＳＴＯ

澳大利亚证

券交易所

澳大利亚

５７

，

７０２ ６

，

０８３

，

７３４．２９ ２．４２

６

ＲＩＯ ＴＩＮＴＯ

ＰＬＣ

力拓矿业

公司

ＲＩＯ

伦敦证券交

易所

英国

１３

，

１００ ６

，

０５４

，

００４．７２ ２．４１

７

ＥＸＸＯＮ

ＭＯＢＩＬ

ＣＯＲＰ

埃克斯美

孚石油公

司

ＸＯＭ

纽约证券交

易所

美国

１０

，

８００ ５

，

９５７

，

１７１．２７ ２．３７

８

ＧＩＮＤＡＬＢＩＥ

ＭＥＴＡＬＳ

ＬＴＤ

金达必金

属有限公

司

ＧＢＧ

澳大利亚证

券交易所

澳大利亚

７５０

，

０００ ５

，

７７１

，

７３１．２８ ２．２９

９

ＲＯＹＡＬ

ＤＵＴＣＨ

ＳＨＥＬＬ

ＰＬＣ－Ａ ＳＨＳ

皇家壳牌

石油公司

ＲＤＳＡ

伦敦证券交

易所

英国

２４

，

０００ ５

，

７３４

，

３４９．７６ ２．２８

１０

ＸＳＴＲＡＴＡ

ＰＬＣ

斯特拉塔

集团

ＸＴＡ

伦敦证券交

易所

英国

３６

，

０５１ ５

，

５４３

，

３６３．８１ ２．２０

注：本基金对以上证券代码采用当地市场代码。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

ＥＮＥＲＧＹ

ＳＥＬＥＣＴ

ＳＥＣＴＯＲ ＳＰＤＲ

ＦＵＮＤ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

９

，

９４２

，

０５９．４０ ３．９５

２

ＰＯＷＥＲ鄄

ＳＨＡＲＥＳ ＤＢ

ＯＩＬ ＦＵＮＤ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＤＢ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ

Ｓｅｒｖｉｃｅｓ ＬＬＣ

７

，

４０２

，

８３１．２４ ２．９４

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金本期投资的前十名证券中发行主体未被监管部门立案调查，不存在报告编制日前一

年内受到公开谴责，处罚的证券。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票中，没有超出基金合同规定的备选股票库的股票。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

３６３

，

４０４．６８

４

应收利息

４

，

２３５．６１

５

应收申购款

１

，

４５３

，

６５８．４０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

８２１

，

２９８．６９

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１７５

，

１７５

，

９４３．６９

本报告期基金总申购份额

７９

，

５５３

，

６３７．５０

减

：

本报告期基金总赎回份额

５５

，

１２３

，

０６２．９９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１９９

，

６０６

，

５１８．２０

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件；

２

、中国证券监督管理委员会批准招商全球资源股票型证券投资基金设立的文件；

３

、《招商全球资源股票型证券投资基金基金合同》；

４

、《招商全球资源股票型证券投资基金更新的招募说明书》；

５

、《招商全球资源股票型证券投资基金托管协议》；

６

、《招商全球资源股票型证券投资基金

２０１１

年第

１

季度报告》。

７．２

存放地点

招商基金管理有限公司

地址：中国深圳深南大道

７０８８

号招商银行大厦

７．３

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅，或者在营业时间内到招商基金管理有限公

司查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司

客户服务中心电话：

４００－８８７－９５５５

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｍｆｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

招商基金管理有限公司

２０１１年４月２２日

基金管理人：招商基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１１年４月２２日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

４

月

２０

日复核了本报告中

的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 招商核心价值混合

交易代码

２１７００９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

３

月

３０

日

报告期末基金份额总额

４

，

８９１

，

２６２

，

７６３．３７

份

投资目标

运用核心价值选股模型

，

发掘价值被低估的投资品种进行积

极投资

，

通过动态的资产配置

，

增加组合的超额收益

，

在控制

风险的前提下为投资者谋求资本的长期增值

。

投资策略

本基金采取主动投资管理模式

。

在投资策略上

，

本基金从两

个层次进行

，

首先是进行积极主动的大类资产配置

，

以尽可能

地规避证券市场的系统性风险

，

把握市场波动中产生的投资

机会

；

其次是采取自下而上的分析方法

，

从定量和定性两个方

面

，

通过深入的基本面研究分析

，

精选价值被低估的个股和个

券

，

构建股票组合和债券组合

。

业绩比较基准

６５％×

沪深

３００

指数

＋３５％×

中信标普国债指数

风险收益特征

本基金为主动管理的混合型基金

，

在证券投资基金中属于中

等风险品种

，

其预期风险收益水平低于股票型基金

，

高于债券

基金及货币市场基金

。

本基金力争在严格控制风险的前提下

为投资人谋求资本的长期稳定增值

。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

１

月

１

日

－ ２０１１

年

３

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

８０

，

２７８

，

７３５．７３

２．

本期利润

－２７９

，

５２９

，

３６５．３９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０５５９

４．

期末基金资产净值

４

，

９３６

，

３０５

，

３２９．３２

５．

期末基金份额净值

１．００９２

注：

１

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字；

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除

相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－５．３６％ １．２８％ ２．４５％ ０．８９％ －７．８１％ ０．３９％

注：业绩比较基准收益率

＝６５％×

沪深

３００

指数

＋３５％×

中信标普国债指数，业绩比较基准在每个交易

日实现再平衡。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的

比较

注：根据基金合同第十一条（三）投资范围及对象的规定：本基金投资股票等权益资产的比例为

４０－９５％

，其中，权证投资比例不超过基金资产净值的

３％

。 投资债券和现金等固定收益类品种的比例为

５－６０％

，其中现金或者到期日在一年以内的政府债券大于或等于

５％

。 本基金于

２００７

年

３

月

３０

日成立，自

基金成立日起

６

个月内为建仓期，建仓期结束时相关比例均符合上述规定的要求。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期

离任日

期

张冰

本基金的基

金经理

、

总经

理助理

、

招商

优质成长股

票型证券投

资 基 金

（

ＬＯＦ

）

的基

金经理

２００７

年

３

月

３０

日

－ １７

张冰

，

男

，

中国国籍

，

管理工程硕

士

。

曾任职于招商证券股份有限公

司

，

先后任研究发展中心高级研究

员

、

资产管理部投资经理

；

２００２

年

加入招商基金管理有限公司

，

曾任

招商先锋证券投资基金基金经理

、

股票投资部总监

，

现任总经理助理

兼招商优质成长股票型证券投资

基金

（

ＬＯＦ

）

及招商核心价值混合

型证券投资基金基金经理

。

张力

本基金的基

金经理及招

商中小盘精

选股票型证

券投资基金

的基金经理

２００９

年

８

月

２７

日

－ ５

张力

，

男

，

中国国籍

，

医学硕士

。

硕

士毕业后即加入广发证券股份有

限公司

，

任发展研究中心研究员

，

从事医药化工上市公司研究工作

。

２００７

年加入招商基金管理有限公

司

，

曾任研究部研究员

，

高级研究

员

，

助理基金经理

，

现任招商核心

价值混合型证券投资基金及招商

中小盘精选股票型证券投资基金

基金经理

。

注：

１

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日，后任基金经理的任职日期以及历任

基金经理的离任日期为公司相关会议作出决定的公告（生效）日期；

２

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人

员范围的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人声明：在本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证

券投资基金运作管理办法》等有关法律法规及其各项实施准则的规定以及《招商核心价值混合型证券

投资基金基金合同》等基金法律文件的约定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在

严格控制风险的前提下，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基

金持有人利益的行为。 基金的投资范围以及投资运作符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

基金管理人（以下简称“公司”）已建立较完善的研究方法和投资决策流程，确保各投资组合享有公

平的投资决策机会。 公司建立了所有组合适用的投资对象备选库，制定明确的备选库建立、维护程序。

公司拥有健全的投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职

责和权限划分，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批

程序。 公司的相关研究成果向内部所有投资组合开放，在投资研究层面不存在各投资组合间不公平的

问题。 公司交易部在报告期内，对所有组合的各条指令，均在中央交易员的统一分派下，本着持有人利

益最大化的原则执行了公平交易。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本报告期内，本组合不存在与本基金管理人旗下的其他投资组合投资风格相似的情况。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行，未发现重大异

常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

（

１

）股票市场

２０１１

年第

１

季度，整体市场风格分化明显，大盘股的走势明显强于小盘股。以银行、钢铁为代表的大

盘股出现估值修复行情，而中小盘股则出现普跌。

本基金在第

１

季度的投资总体是坚持以价值为导向，增加了部分估值偏低的大盘蓝筹股，减持了部

分估值偏高的中小盘股。

（

２

）债券市场

２０１１

年

１

月，

ＣＰＩ

维持高位，投资者加息预期犹存，央行提高存款准备金率的累积效应显现，加

上春节因素，市场资金面紧张，回购利率大幅攀升，债券整体收益率持续上行。

２

月央行加息，收益率再

次攀升，随着资金面的缓和，机构投资者配置需求增加，

２

月下旬到

３

月，债券市场止跌，收益率小幅下

行。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．００９２

元，本报告期份额净值增长率为

－５．３６％

，同期业绩比较基

准增长率为

２．４５％

，基金净值表现落后于基准指数，幅度为

７．８１％

。 主要原因是第

１

季度的市场风格变化

较快，本基金在组合调整方面速度偏慢，部分股票出现下跌影响了净值表现。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

（

１

）股票市场

市场展望：

当前市场面临的总体经济形势还是偏乐观的，未来市场的两个影响因素还是对于通胀的高度判断

以及对紧缩政策调控的判断。

２０１１

年，连续的加息和调高存款准备金率显示央行的宏观紧缩政策持续，

但预期未来的紧缩政策有松动的迹象。

投资策略：

我们对于

２

季度的证券市场持偏乐观的态度，主要也是基于未来紧缩政策有松动的可能。随着宏观

经济的活跃，工程机械、建筑建材等周期类股票可能有一定的机会。

总体上，我们将坚持以价值为导向的投资理念，对公司进行全面的调研分析，包括大盘蓝筹股、周

期股和成长股，并随时进行动态的估值比较，选择最好的投资标的。 目前来看，部分中小盘股票大幅下

跌后，估值已经相对合理，我们认为如果继续调整，也将有较好的买入时点。

（

２

）债券市场

展望

２０１１

年第

２

季度的债券市场，我们看到国内经济增速放缓，结构转型仍是主旋律，但通胀仍有

一定上行压力；国外随着油价的持续上涨，欧洲央行率先加息，美国经济复苏的态势基本确立，但失业

率下降缓慢决定了它的量化宽松政策短期内不会停止。 综合国内外环境，一方面国际经济向好，国内

经济增速放缓，另一方面国际大宗商品不断上涨，国内

ＣＰＩ

在

２

季度仍有上行的压力，货币政策的紧缩

程度存在不确定性，这将直接影响债市行情。 股票市场行情演变及通胀形势变化等因素也将对债券市

场产生影响。 基于此，我们将密切跟踪相关数据并及时对本基金的债券组合进行灵活调整。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

３

，

９８１

，

７６８

，

７６１．５８ ７９．８３

其中

：

股票

３

，

９８１

，

７６８

，

７６１．５８ ７９．８３

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１００

，

０００

，

１７０．００ ２．００

其中

：

买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

９００

，

２９８

，

４７９．３８ １８．０５

６

其他资产

５

，

７９５

，

９２９．１１ ０．１２

７

合计

４

，

９８７

，

８６３

，

３４０．０７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

１３

，

３１５

，

７７０．００ ０．２７

Ｂ

采掘业

５２

，

６２０

，

５０５．０５ １．０７

Ｃ

制造业

２

，

９１６

，

３１８

，

４４１．８５ ５９．０８

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

１０６

，

２１３

，

５９３．６０ ２．１５

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１３１

，

３６３

，

３３５．４８ ２．６６

Ｃ５

电子

１８１

，

７０９

，

７０５．９８ ３．６８

Ｃ６

金属

、

非金属

３９０

，

２２７

，

４５０．４８ ７．９１

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

１

，

２６５

，

１２４

，

３８８．３７ ２５．６３

Ｃ８

医药

、

生物制品

８４１

，

６７９

，

９６７．９４ １７．０５

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

３２４

，

４８６

，

１２７．０７ ６．５７

Ｈ

批发和零售贸易

２１１

，

４２６

，

７１６．４４ ４．２８

Ｉ

金融

、

保险业

１３

，

６２０

，

０００．００ ０．２８

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

１１１

，

２８３

，

７２７．２０ ２．２５

Ｌ

传播与文化产业

１７１

，

２７７

，

４０７．６６ ３．４７

Ｍ

综合类

１６７

，

４２０

，

０６６．３１ ３．３９

合计

３

，

９８１

，

７６８

，

７６１．５８ ８０．６６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００６２９

攀钢钒钛

２８

，

４４２

，

２３４ ３９０

，

２２７

，

４５０．４８ ７．９１

２ ６００５９４

益佰制药

１３

，

１４４

，

６９６ ２４８

，

５６６

，

２０１．３６ ５．０４

３ ００２１２３

荣信股份

５

，

７８４

，

５４４ ２１８

，

６５５

，

７６３．２０ ４．４３

４ ００２０７９

苏州固锝

９

，

０９９

，

１３４ １８１

，

７０９

，

７０５．９８ ３．６８

５ ６００４１５

小商品城

５

，

２８６

，

３９３ １６７

，

４２０

，

０６６．３１ ３．３９

６ ０００６６６

经纬纺机

１１

，

９８８

，

４５４ １５５

，

０１０

，

７１０．２２ ３．１４

７ ６００２７６

恒瑞医药

３

，

３０８

，

９６９ １５１

，

７４９

，

３１８．３４ ３．０７

８ ６００２８９

亿阳信通

１２

，

３９３

，

０３４ １５１

，

５６６

，

８０５．８２ ３．０７

９ ６００１００

同方股份

５

，

６９１

，

８３８ １４４

，

５７２

，

６８５．２０ ２．９３

１０ ６０００６２

双鹤药业

５

，

５６１

，

６６９ １３９

，

４８６

，

６５８．５２ ２．８３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查，不存在报告编制日

前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库，本基金管理人从制度和流

程上要求股票必须先入库再买入。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

５

，

４２７

，

４８８．３１

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１６４

，

３４２．２１

５

应收申购款

２０４

，

０９８．５９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５

，

７９５

，

９２９．１１

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

４

，

９９１

，

９１４

，

５０３．５１

本报告期期间基金总申购份额

１０１

，

００７

，

４５２．３２

减

：

本报告期期间基金总赎回份额

２０１

，

６５９

，

１９２．４６

本报告期期间基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

４

，

８９１

，

２６２

，

７６３．３７

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、 中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件；

２

、 中国证券监督管理委员会批准招商核心价值混合型证券投资基金设立的文件；

３

、《招商核心价值混合型证券投资基金基金合同》；

４

、《招商核心价值混合型证券投资基金托管协议》；

５

、《招商核心价值混合型证券投资基金招募说明书》；

６

、《招商核心价值混合型证券投资基金

２０１１

年第

１

季度报告》。

７．２

存放地点

招商基金管理有限公司

地址：中国深圳深南大道

７０８８

号招商银行大厦

7．３

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅，或者在营业时间内到招商基金管理有限公

司查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司。

客户服务中心电话：

４００－８８７－９５５５

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｍｆｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

招商基金管理有限公司

２０１１年４月２２日

招商核心价值混合型证券投资基金

基金管理人：招商基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１１年４月２２日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

４

月

２０

日复核了本报告中

的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 招商中小盘股票

交易代码

２１７０１３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

１２

月

２５

日

报告期末基金份额总额

７１０

，

２７５

，

６６６．２５

份

投资目标

精选受益于中国经济增长的中小企业

，

通过积极主动的投资管理

，

在控制风险的前提下为基金持有人谋求长期资本增值

。

投资策略

本基金采取主动投资管理模式

。

在投资策略上

，

本基金从两个层次

进行

，

首先是进行大类资产配置

，

在一定程度上尽可能地降低证券

市场的系统性风险

，

把握市场波动中产生的投资机会

；

其次是采取

自下而上的分析方法

，

从定量和定性两个方面

，

通过深入的基本面

研究分析

，

精选价值被低估的个股和个券

，

构建股票组合和债券组

合

。

业绩比较基准

４０％×

天相中盘指数收益率

＋４０％×

天相小盘指数收益率

＋ ２０％×

中信

标普全债指数收益率

风险收益特征

本基金是一只主动管理的股票型基金

，

在证券投资基金中属于预期

风险和收益都相对较高的基金产品

。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

１

月

１

日

－ ２０１１

年

３

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

－７

，

０１５

，

２９４．５５

２．

本期利润

－５９

，

８４７

，

２１６．９７

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０７８７

４．

期末基金资产净值

７１４

，

６７９

，

５３１．７９

５．

期末基金份额净值

１．００６

注：

１

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字；

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－７．３７％ １．１４％ １．７１％ １．１４％ －９．０８％ ０．００％

注：业绩比较基准收益率

＝４０％×

天相中盘指数收益率

＋４０％×

天相小盘指数收益率

＋ ２０％×

中信标

普全债指数收益率，业绩比较基准在每个交易日实现再平衡。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的

比较

注：根据基金合同第十一条（二）投资范围的规定，本基金将基金资产的

６０％－９５％

投资于股票等权

益类资产（其中，权证投资比例不超过基金资产净值的

３％

），将基金资产的

５％－４０％

投资于债券和现金

等固定收益类品种（其中，现金或到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

）。 本基金于

２００９

年

１２

月

２５

日成立，自基金成立日起

６

个月内为建仓期，建仓期结束时相关比例均符合上述规定的要

求。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

周德昕

本基金的基

金经理及招

商大盘蓝筹

股票型证券

投资基金的

基金经理

２００９

年

１２

月

２５

日

－ １０

周德昕

，

男

，

中国国籍

，

财务管理

硕士

。

曾任职于哈里投资股份有

限公司

、

新疆证券有限责任公司

及广发证券股份有限公司

，

从事

投资研究工作

。

２００７

年加入招商

基金管理有限公司

，

从事钢铁及

有色金属行业的研究工作

，

历任

研究员

、

高级研究员

、

助理基金

经理

，

现任招商中小盘精选股票

型证券投资基金及招商大盘蓝

筹股票型证券投资基金基金经

理

。

张力

本基金的基

金经理及招

商核心价值

混合型证券

投资基金的

基金经理

２００９

年

１２

月

２５

日

－ ５

张力

，

男

，

中国国籍

，

医学硕士

。

硕士毕业后即加入广发证券股

份有限公司

，

任发展研究中心研

究员

，

从事医药化工上市公司研

究工作

。

２００７

年加入招商基金管

理有限公司

，

曾任研究部研究

员

、

高级研究员

、

助理基金经理

，

现任招商核心价值混合型证券

投资基金及招商中小盘精选股

票型证券投资基金基金经理

。

注：

１

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日，后任基金经理的任职日期以及历任

基金经理的离任日期为公司相关会议作出决定的公告（生效）日期；

２

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人员范围

的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人声明：在本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证

券投资基金运作管理办法》等有关法律法规及其各项实施准则的规定以及《招商中小盘精选股票型证

券投资基金基金合同》等基金法律文件的约定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，

在严格控制风险的前提下，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害

基金持有人利益的行为。 基金的投资范围以及投资运作符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

基金管理人（以下简称“公司”）已建立较完善的研究方法和投资决策流程，确保各投资组合享有公

平的投资决策机会。 公司建立了所有组合适用的投资对象备选库，制定明确的备选库建立、维护程序。

公司拥有健全的投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职

责和权限划分，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批

程序。 公司的相关研究成果向内部所有投资组合开放，在投资研究层面不存在各投资组合间不公平的

问题。 公司交易部在报告期内，对所有组合的各条指令，均在中央交易员的统一分派下，本着持有人利

益最大化的原则执行了公平交易。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

报告期内，本组合不存在与本基金管理人旗下的其他投资组合投资风格相似的情况。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行，未发现重大异

常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年第

１

季度，市场风格出现了较大变化，周期类公司大幅上涨，消费、新兴行业为代表的中小市

值公司出现了大幅下跌。 尽管本基金在

２０１０

年年底已经减持了大量新兴产业方面的小市值公司，但加

仓到零售、食品等消费类板块，而零售、食品行业的下跌亦给本组合带来较多负贡献。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．００６

元，本报告期份额净值增长率为

－７．３７％

，同期业绩比较基

准增长率为

１．７１％

，基金净值表现落后于业绩基准，幅度为

９．０８％

。 主要原因是零售、食品行业的配置比

例过重。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

市场展望：

从

２０１１

年

３

月份的宏观数据看，

ＧＤＰ

和固定资产投资增速均超出市场预期，尽管通胀仍然处于较高

水平，但这个数据至少可以减少目前阶段市场对“滞胀”的担心。 随着

２０１１

年开年以来密集调控政策的

出台，我们认为政策对物价、房价的效应开始有所体现，我们理应对积累几轮调控经验的政府拥有信

心。但国际形势相比于国内要复杂的多，尽管全球主要经济体的经济在复苏，但高油价为首的大宗商品

价格将对经济起到拖累作用，尤其是传到国内的

ＣＰＩ

，而这恰恰是我们政府不能控制的，但我国

ＣＰＩ

出

现失控的概率不大。 因此我们预计，在经济基本问题不大、政策预期下半年放松的状态下、市场资金挤

到股市的大背景下，

２

季度市场将可能振荡向上。

投资策略：

由于高端零售和白酒公司的估值已经跌到

２０

倍左右，处于历史较低的估值水平，因此我们仍将继

续保持这部分组合。 我们在

１

季度末已经大幅增加低估值的周期行业（银行等）和周期行业中低估值公

司。 同时对通胀受益类的黄金、商铺、白酒仍然保持一定的配置比例。 另外我们将开始重新关注部分新

兴产业方面的公司 ，寻找一些确定高增长、估值回落到

２５

倍以下的公司；对航空发动机产业链的公司

仍然持续关注。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

６３１

，

５１１

，

４５６．２１ ８７．３５

其中

：

股票

６３１

，

５１１

，

４５６．２１ ８７．３５

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５９

，

４９８

，

８１９．０６ ８．２３

６

其他资产

３１

，

９２２

，

８０７．０１ ４．４２

７

合计

７２２

，

９３３

，

０８２．２８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

５９

，

３２３

，

４０５．２２ ８．３０

Ｂ

采掘业

９８

，

６０７

，

０７３．２４ １３．８０

Ｃ

制造业

２９６

，

５４５

，

７２７．７７ ４１．４９

Ｃ０

食品

、

饮料

６７

，

７１５

，

８６３．３７ ９．４７

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

８６

，

１７２

，

０２５．４０ １２．０６

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

１２５

，

９２０

，

６２９．００ １７．６２

Ｃ８

医药

、

生物制品

１６

，

７３７

，

２１０．００ ２．３４

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

７

，

０２２

，

９３７．５０ ０．９８

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

３１

，

４５３

，

００７．２４ ４．４０

Ｉ

金融

、

保险业

９０

，

２８５

，

４６９．６９ １２．６３

Ｊ

房地产业

２０

，

３０４

，

０００．００ ２．８４

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

２７

，

９６９

，

８３５．５５ ３．９１

合计

６３１

，

５１１

，

４５６．２１ ８８．３６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００６２９

攀钢钒钛

２

，

９０７

，

６２５ ３９

，

８９２

，

６１５．００ ５．５８

２ ６００２５７

大湖股份

４

，

３００

，

０００ ３７

，

８８３

，

０００．００ ５．３０

３ ６００４１５

小商品城

８８３

，

１６５ ２７

，

９６９

，

８３５．５５ ３．９１

４ ０００００１

深发展

Ａ １

，

４８０

，

８０８ ２３

，

８１１

，

３９２．６４ ３．３３

５ ６０１０８８

中国神华

８００

，

０００ ２３

，

２７２

，

０００．００ ３．２６

６ ０００８５８

五 粮 液

６９９

，

９３３ ２２

，

３２０

，

８６３．３７ ３．１２

７ ３０００３４

钢研高纳

７３９

，

２６０ ２２

，

２８１

，

２９６．４０ ３．１２

８ ６０１８７７

正泰电器

１

，

０５０

，

００４ ２１

，

５１４

，

５８１．９６ ３．０１

９ ００２０８６

东方海洋

１

，

４４６

，

７２１ ２１

，

４４０

，

４０５．２２ ３．００

１０ ６００３８８

龙净环保

７２１

，

３０５ ２０

，

９８２

，

７６２．４５ ２．９４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券除大湖股份（股票代码

６００２５７

）外其他证券的发行主体未

有被监管部门立案调查，不存在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

根据大湖股份有限公司于

２０１０

年

５

月

２８

日发布的《关于收到中国证券监督管理委员会

＜

行政处罚决

定

＞

公告》，本公司在

２０１０

年

５

月份受到中国证监会的警告及处罚，处罚原因是：公司在

２００７

年以前的

年度报告中未如实披露安乡水产与泓鑫控股之间的关联关系 （安乡水产是大湖股份最初发起人之一，

泓鑫控股是大湖股份大股东）。

对该股票的投资决策程序的说明：本基金管理人看好大湖股份有限公司在湖面资源开发上的专业

能力以及在品牌和营销渠道上的逐步改善。 经实地调研和提供研究报告后，经过本基金管理人内部严

格的投资决策流程，该股票被纳入本基金的投资股票池和实际投资组合。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库，本基金管理人从制度和流

程上要求股票必须先入库再买入。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１

，

５８４

，

３３９．１２

２

应收证券清算款

３０

，

２９２

，

７１３．３３

３

应收股利

－

４

应收利息

１９

，

０８９．１７

５

应收申购款

２６

，

６６５．３９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３１

，

９２２

，

８０７．０１

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

７９４

，

１７５

，

９２２．６１

本报告期基金总申购份额

１５

，

２３３

，

９５８．６３

减

：

本报告期基金总赎回份额

９９

，

１３４

，

２１４．９９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

７１０

，

２７５

，

６６６．２５

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件；

２

、中国证券监督管理委员会批准招商中小盘精选股票型证券投资基金设立的文件；

３

、《招商中小盘精选股票型证券投资基金基金合同》；

４

、《招商中小盘精选股票型证券投资基金托管协议》；

５

、《招商中小盘精选股票型证券投资基金招募说明书》；

６

、《招商中小盘精选股票型证券投资基金

２０１１

年第

１

季度报告》。

７．２

存放地点

招商基金管理有限公司

地址：中国深圳深南大道

７０８８

号招商银行大厦

７．３

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅，或者在营业时间内到招商基金管理有限公

司查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司。

客户服务中心电话：

４００－８８７－９５５５

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｍｆｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

招商基金管理有限公司

２０１１年４月２２日

招商中小盘精选股票型证券投资基金

招商全球资源股票型证券投资基金

2011年4月22日 星期五
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