
韩央行预计今年通胀率“破

4

”

韩国央行行长金仲秀

4

月

20

日在国会企划财政委员

会会议上表示，

2011

年韩国

消费者物价指数（

CPI

）将维

持在高位运行， 整体通货膨

胀率预期将提高至

4%

以上。

金仲秀表示，韩国

4

月份

消费者物价指数（

CPI

）与去

年同期相比可能会略高于

4%

；农产品价格上涨幅度将

会从第二季度开始减缓，预

计

4

月份同比上涨速率将低

于

3

月份的

4.7%

。

近期来， 国际大宗商品

价格持续走高， 韩国国内经

济复苏导致市场需求增加，

该国

CPI

将继续保持高增长

势头。韩国央行预计，如果政

府不采取任何措施抑制国内

物价上涨，年内

CPI

上涨率可

能会达到

4.4%

。金仲秀称，在

一系列稳定物价计划的引导

下， 韩国今年第一季度至第

四季度的

CPI

上涨速率会趋

于缓和， 将分别为

4.5%

、

4.05%

、

3.9%

和

3.4%

。

韩国计划财政部部长尹

正贤在该次会议上表示：“财

政部对国内第一季度物价状

况进行了分析研究， 认为高

物价现象还会持续一段时

间， 财政部将针对下一阶段

可能出现的具体问题，在

4

月

末出台新的物价稳定计划。”

他表示：“物价稳定计划重点

将放在商品总需求的管理

上， 政府务求全力以赴做到

让国民满意。 ”（陈听雨）

分析人士预计

希腊将在两年内重组债务

希腊财政部

4

月

20

日称， 关于该国将重组债

务的谣言是不严肃且荒谬的， 已对市场构成影

响。 尽管欧盟和欧洲央行官员纷纷“力挺”希腊，

否认该国实施债务重组的可能性，但大部分经济

学家仍预计希腊将在未来两年内被迫重组债务。

希腊财长帕帕康斯坦季努

20

日称，该国不会

进行债务重组，一旦重组必将威胁经济、银行体

系以及商业环境。 帕帕康斯坦丁努重申，希腊政

府将于

2012

年上半年重返融资市场，并将在未来

3

年内通过出售国有资产募集

150

亿欧元资金。

高盛集团发布的最新研究报告称，假如希腊

重组债务，对欧洲银行系统的影响将比一年前温

和。 高盛分析师表示，希腊政府国债减值

20

至

60

个百分点给欧洲银行业带来的损失在

130

亿欧元

到

410

亿欧元之间， 约占欧洲银行系统一级核心

资本的

1%

至

3%

。

欧洲央行管理委员会委员、塞浦路斯央行行

长欧菲尼德斯当日称，希腊没有必要进行债务重

组，假如欧元区成员发生债务重组，将导致危机

蔓延，并对欧元区经济带来负面影响。

尽管如此，相当一部分经济学家仍预计希腊

将在未来两年内被迫进行债务重组，重组最有可

能的方式将依次是延期偿付到期债务、降低债务

利息并使债券持有人接受债务减值。 路透社最新

调查报告显示，

55

位接受调查的分析师中的

46

人

认为，希腊必须重组债务。

债务重组风险导致希腊融资成本不断飙升。

希腊政府

20

日出售了

16.25

亿欧元的

13

周短期国

债， 其利率升至

4.1%

， 高于

2

月份出售的同类国

债。 （陈听雨）

大摩一季度盈利下降近五成

摩根士丹利

4

月

21

日发

布的财报显示， 公司第一季

度盈利达到

9.68

亿美元，同

比下降

45%

；季度营收为

76.4

亿美元，同比下降

16%

。 尽管

不及去年同期水平， 大摩第

一季度的业绩仍然好于市场

预期。

财报显示， 今年第一季

度摩根士丹利固定收益部门

收入为

17.7

亿美元， 好于去

年第四季度亏损

2900

万美元

的表现， 但较去年同期相比

仍然下降

35%

； 若不计信贷

息差的盈亏， 摩根士丹利固

定收益部门收入为

19.3

亿美

元， 而另两家投行巨头高盛

和摩根大通在该业务领域的

收入分别为

43

亿美元和

52

亿

美元。

第一季度摩根士丹利股

票交易部门收入达到

17

亿美

元， 较去年第四季度上升

57%

，较去年同期增长

20%

，

创下

2008

年以来季度新高。

高盛和摩根大通在该业务领

域的收入分别为

23

亿美元和

14

亿美元。

摩根士丹利投资银行部

门首季收入同比增长

14%

至

10.1

亿美元。其中包括

3.85

亿

美元财务咨询收入，

2.85

亿

美元股票承销收入和

3.38

亿

美元债券承销收入。

相比之下， 同一天公布

业绩的通用电气（

GE

）则令

市场眼前一亮。 得益于旗下

金融服务部门

GE Capital

的

强劲表现， 通用电气今年一

季度净利润飙升

77%

至

34.4

亿美元，营收增长

6%

至

384.5

亿美元。 （杨博）
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纳斯达克

OMX

上季利润增七成

或有助竞购纽约泛欧交易所

□

本报记者 高健

纳斯达克市场运营商纳斯达克

OMX

集团

4

月

20

日发布财务报告称，由

于市场服务和交易服务业务收入增长

强劲， 该集团今年第一季度利润超过

1

亿美元，较去年同期飙升

70%

，符合市场

预期。 该集团首席执行官（

CEO

）罗伯

特·格雷费尔德强调，强劲的业绩增长，

将有助于增加其竞购纽约泛欧交易所

的成功率。

数据显示，纳斯达克

OMX

集团今年

第一季度净利润达

1.04

亿美元； 营业收

入同比增长

15%

至

4.15

亿美元， 高于此

前分析人士预测的

4.09

亿美元。

分析人士指出，尽管将更多精力放

在了合并交易案上， 但纳斯达克

OMX

集团仍获得了创纪录的营业收入，这

显示了该集团的业务多元化以及针对

并购交易和资产负债表的优异管理能

力。 麦格理集团驻纽约分析师埃德·迪

特米尔则指出， 在第一季度业绩基本

符合预期的背景下， 纳斯达克

OMX

集

团股价的上涨空间并不大，“股价变动

更多地与前景预期及市场传闻相关，

投资者更关心纳斯达克成功竞购纽交

所的希望有多大”。

纳斯达克交易所集团发布第一季

度财报的时间正值其竞购纽约泛欧交

易所的进程中。 本月初， 纳斯达克

OMX

交易所与洲际交易所（

ICE

）联手

向纽约泛欧交易所提出总额

113

亿美

元的竞购要约，但纽交所方面拒绝了

这一并购计划，并表示将继续履行此

前与德意志交易所总价

102

亿美元的

并购协议。 不过，格雷费尔德表示，纳

斯达克

OMX

集团今年第一季度的良

好业绩将在某种程度上提高竞购成

功率。

经济复苏需求回升

美科技股财报靓丽

□

本报记者 黄继汇

目前正值美股财报发布季节

,

已经发布财报

的部分科技企业业绩表现优异

,

这其中包括英特

尔、苹果、

ＩＢＭ

等行业龙头公司。 对此分析人士认

为，全球经济步入持续复苏轨道，行业需求不断

回升直接促进了美国科技企业的利润增长。

苹果业绩飙升

由于

iPhone

销量创下纪录，

iPad

和电脑销量

也非常可观， 苹果公司

20

日公布其第二财政季

度利润飙升

95%

。

苹果公司在截至

3

月

26

日的第二财季实现

利润

60

亿美元，合每股盈利

6.40

美元，上年同期

利润为

30.7

亿美元，合每股盈利

3.33

美元。 该公

司当季收入飙升

83%

至

246.7

亿美元， 其中

41%

来自美国市场。 当季毛利润率从上年同期的

41.7%

降至

41.4%

， 为连续第四个季度出现同比

下降。 这一成绩好于此前市场的预期。

苹果在

1

月份时曾预计， 第二财季每股收益

约为

4.90

美元，收入约为

220

亿美元。 华尔街之前

的预期为每股收益

5.37

美元，收入

233.8

亿美元。

苹果首席执行官史蒂夫·乔布斯表示：“苹果

第二季度营收同比增长

83%

， 净利润同比增长

95%

，这表明我们正全速前进。 在今年剩余时间

里，我们将继续在各个领域做出创新。 ”

苹果首席财务官皮特·奥本海默表示：“我们

预计

2011

财年第三季度营收约为

230

亿美元，每

股摊薄收益约为

5.03

美元。”接受汤森路透调查的

分析师预计该公司第三财季每股收益为

5.25

美

元，收入为

238.3

亿美元。

半导体巨头业绩提振市场信心

英特尔发布的最新季度财务数据显示，得

益于企业对其芯片需求的稳定增长， 英特尔第

一季度营收增至

128

亿美元， 每股盈利

56

美分。

超过了业内分析师预测的平均营收目标

116

亿

美元和每股盈利目标

46

美分。 英特尔还预计第

二季度营收在

123

亿美元到

133

亿美元， 同样超

过了华尔街分析师预测的

119

亿美元目标。

花旗报告表示，英特尔的业绩很振奋人心，

说明半导体行业的情况并没有外界担心的那么

糟糕。

计算机巨头

IBM

在发布了

2011

财年第一季

度财报同时还上调了财年收益预期。 主要受企

业软件和设备需求增长提振。

IBM

第一季度营

业收入为

246

亿美元，比去年同期增长

7.7%

；净

利润为

28.6

亿美元，比去年同期增长

10%

。

IBM

预计，

2011

财年每股盈利预期区间低端为

13.15

美元，高于此前预计的

13

美元以及分析师平均

预期的

13.08

美元。

德银证券发布报告表示，

IBM

第一财季营收

增长强劲， 主要得益于服务和硬件业务的出色

表现。

制造业增长强劲

分析人士认为，全球经济复苏引发的需求回

升促进了美国科技企业的利润增长。

美联储

13

日公布的“褐皮书”报告表示，美

国各地经济继续扩张。 工业生产和消费继续回

暖，制造业招聘活动保持活跃，疲软的就业市场

有所改善。 报告称，自上期报告发布以来的美国

整体经济活动得到加强。 美国多数地区零售额

上升，且制造业增长强劲。 尽管汽油和食品价格

上涨，

3

月份美国消费者支出仍保持增长。 多数

地区就业市场虽然疲软，但有所改善。

德意志银行经济学家拉沃格纳说，一季度

美国制造业增速为

1997

年以来最高。制造业增

长的原因之一是资金充裕的公司在计算机、机

械和其他设备上的支出。 他认为，美国制造业

一直在大幅增长。 一季度制造业的增速表明

今年美国经济的其他领域也可能好转， 制造

业表现好的时候， 经济的其他领域通常会紧

随其后。

日本拟新设机构支援东电赔偿

日本政府初步拟定的福

岛第一核电站事故损失赔偿

方案

２１

日浮出水面。 根据这

一方案， 东京电力公司将承

担主要赔偿责任， 政府则将

通过一个新设赔偿援助机构

减轻东电负担。

仅从现阶段损失看，福

岛核电站事故赔偿额将数以

万亿日元计， 远超东电本身

财力所能负担。 据日本媒体

报道， 在日本政府初步拟定

的方案中， 东电用于赔偿的

资金将由

３

个来源组成：一是

东电自有资金； 二是政府依

法向东电支付的事故保险

金， 金额约在

１２００

亿至

２４００

亿日元（约合

１４．６

亿至

２９．１

亿

美元）；三是通过新设“核电

站赔偿机构”筹资。

其中，“核电站赔偿机

构” 将成为支援东电赔偿的

主体。 这一机构资金来源由

两部分组成： 一是日本政府

注入的“交付国债”，这是一

种以特定目的发行的国债，

交付对象必要时可将债券兑

换成现金； 二是拥有核电站

的各大电力公司以“负担金”

方式共同出资。

根据这一方案， 东电可

以避免被国有化，但其今后的

经营将受到政府监督。如日后

东电财务恶化，“核电站赔偿

机构”将以取得优先股的方式

向东电注资，东电则把每年经

营收益在扣除设备投资支出

后交给“核电站赔偿机构”，后

者再把这部分资金陆续返回

国库。预计这一赔付过程可能

长达

１０

年以上。

东电

４

月中旬起开始向

福岛核电站事故避难民众支

付临时赔偿金，总额大约

５００

亿日元（约合

６．１

亿美元），而

对因核电站事故遭受损失的

工业、农业、渔业等行业的赔

偿尚未提上日程。 日本政府

称， 东电的事故赔偿额将不

设上限。 （冯武勇）

巴西加息至

12%

新兴经济体艰难应对输入型通胀

□

本报记者 吴心韬

巴西央行

4

月

20

日宣布，上调基

准利率

25

个基点至

12%

， 以抑制国

内通胀局势， 但此次加息幅度低于

市场预期的

50

个基点， 表明该行顾

虑过度升息会加速资本流入进而推

高本币币值。

分析人士认为，美联储量化宽

松货币政策的负面溢出效应近来

日益明显，导致美元节节走低，并

推动国际大宗商品和能源价格屡

创新高， 包括巴西在内的新兴经

济体正在艰难应对输入型通胀的

冲击。

巴西通胀形势依然严峻

为抵御通胀风险， 巴西央行今

年以来已连续三次提高基准利率，

巴西也成为全球利率水平最高的主

要经济体。 不过，尽管如此，巴西国

内通胀局势依然严峻。

最新数据显示， 截至

4

月中旬，

巴西通胀率指标

IPCA

按年率计算升

至

6.44%

，逼近巴西央行通胀目标区

间上限———

6.5%

， 且创自

2008

年

11

月份以来最大增幅。 燃油价格和食

品饮料价格的大幅上涨是推动整体

物价上涨的主要因素。其中，汽油价

格和柴油价格年率增幅分别达

4.28%

和

16.4%

，远高于

3

月份同期的

0.76%

和

4.68%

。

巴西央行在

20

日的货币政策声

明中强调， 为了将巴西今年通胀率

控制在政府制定的目标内， 必须对

货币政策作出必要调整， 而控制通

胀将成为巴西在未来“相当长时期”

内主要任务。 巴西央行还预计，该国

今年的通胀率或将达

5.6%

， 而明年

的通胀率将降至

4.6%

。

分析人士认为， 巴西央行此举

发出了一个明确信息， 巴西重视维

护宏观经济的建康运行， 控制通胀

已经成为压倒一切的首要问题。 不

过，也有学者指出，巴西利率水平已

处于世界最高水平之列， 如果继续

调高将影响经济增长。

加息与管制“双管齐下”

巴西央行此次加息幅度意外

“缩水”，使市场人士认为，巴西央行

正陷入通胀和本币升值的 “两难处

境”当中，即继续扩大升息步伐容

易吸引更多的外资流入，从而推动

本币走高， 损害当地制造业和出

口。 数据显示，雷亚尔兑美元汇率

自

2008

年年底以来已累计上涨幅

度已超过

45%

。 单单在过去一个月

时间里， 雷亚尔兑美元汇率已累计

升值约

6.4%

。

而巴西官员对进一步紧缩政策

表现出谨慎姿态。 巴西央行行长东

比尼

20

日表示， 缩小加息幅度主要

是因为全球经济复苏前景仍充满不

确定性， 而巴西经济也有可能会出

现增长下滑。 巴西财政部长曼特加

18

日表示， 巴西已经采取的紧缩政

策在经历一段时间后， 将显现出其

效果， 政府将会继续采取措施抑制

本币升值。

今年

3

月，巴西财政部宣布，对

该国银行及企业的一年期以内短

期 外 债 征 收

6%

的 金 融 交 易 税

（

IOF

），

4

月份，财政部将征税种类

扩大至两年期的中期贷款。 而在

去年， 巴西财政部还对外资投资

国内债券收益征收

IOF

。 但上述种

种措施皆难抵挡弱美元和套息交

易的“进攻”。

新兴经济体普现输入型通胀

陷入这种 “两难处境” 的新兴

经济体并非只有巴西。 由于对石油

进口的依存度较高，印度当前通胀

水平高达

8%

以上，尽管印度央行多

次上调了基准利率和银行存款准

备金率。 有“世界加油站”的俄罗斯

虽然在今年

2

月底加息

25

个基点，

但由于受去年旱灾影响以及投资

者看多能源市场，外资持续涌入该

国，俄罗斯通胀率也始终徘徊在

8%

左右。

本周，泰国央行宣布加息

25

个

基点至

2.75%

。 该行表示，由于国

际商品价格的上涨趋势持续，该国

将在下半年面临通胀高压。 在上

周，韩国央行和印尼央行暂缓了加

息步伐，尽管两国通胀率均处于近

年新高；新加坡金融管理局则上调

了新加坡元对一篮子不公开货币

的波动区间中值，以控制国内通胀

局势。 上述几国自去年以来，分别

出台了诸如资本流入征税、规定投

资最低持有期和外债敞口征税等

资本控制措施，以应对资本流入和

本币升值。

分析人士认为，由于美联储迟

迟未采取货币正常化政策，流动性

的过度泛滥与美元的节节走低，

实际上已对新兴经济体构成强大

压力， 投机势力通过推高非美元

货币如新加坡元和雷亚尔的币

值， 削弱新兴经济体的出口乃至

制造业竞争力； 同时可以通过国

际套息交易在新兴经济体本币升

值中获益。

由于国际大宗商品价格和能源

价格大多以美元计价， 商品价格与

美元走势近期实际上已显示出强负

相关性， 国际大宗商品价格持续走

高也将推高新兴经济体的通胀水

平。 在

21

日的亚洲汇市中，美元指数

跌破了

74

， 近期跌势恍如走进单行

道。 与之相对应的是，澳元兑美元在

亚市盘中上探至

1.0773

美元的历史

新高， 同样作为商品货币的加拿大

元则创过去

3

年半新高。 另外，纽约

市场原油期货价格站稳每桶

110

美

元上方， 国际黄金期货价格也进入

“千五时代”。


