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“富二代”玩酷资本找出路

最新财报显示，在进入资本市场的“富二代”里，有的不再打理家族

产业，专职从事

PE

；有的“代父理财”既做创投又炒股；有的则通过并购

重组为家族企业寻找新的发展方向

民间智慧 两月内或冲击

3478

点

海外视野 次级贷丧钟因何而鸣

基金天地 莫要滥用“

88

魔咒”

草根观察 新兴蓝筹机会几何

■

明日《金牛理财周刊》导读

韩国综合股指创历史新高

受

20

日纽约股市三大股指上涨均超过

１％

以及美国高科技上市公司发布利好财报等影响， 亚太

地区主要股市

２１

日普遍上涨。 其中，韩国综合股指突破

2190

点，创历史新高。

当日，韩国股市开盘上扬。外国投资者加大买入幅度提振大盘，化学股领涨。个股中，三星电子继

续攀升，

SK

能源上涨

7.58%

。 截至收盘，韩国综合股指报

2198.54

点，上涨

1.32%

。 此外，东京股市日经

２２５

种股票平均价格指数上涨

７８．９５

点，收于

９６８５．７７

点，涨幅为

０．８２％

。 香港股市恒生指数上涨

２４２．２１

点，收于

２４１３８．３1

点，涨幅为

１．０１％

。 图为工作人员在韩国首尔证交所。
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图片

环保“十二五”规划有望近期出台

环境公共财政体系和环境经济政策料进一步完善

□

本报记者 陈莹莹

环境保护部部长周生贤

21

日表示， 国家环境保护 “十二

五”规划有望近期出台。 该规划

将重点在土壤治理、空气质量、

水质量等方面有所突破。

周生贤是出席中国环境宏

观战略研究成果发布会间隙接受

中国证券报记者专访时作上述表

示的。他说，环保部将联合多个部

门， 努力实现中国环境宏观战略

研究中提出的战略目标。 即到

2020

年， 主要污染物排放得到控

制， 环境安全得到有效保障；到

2030

年， 污染物排放总量得到全

面控制， 环境质量全面改善；到

2050

年， 环境质量要与民众日益

提高的物质生活水平相适应，与

社会主义现代化强国相适应。

中国环境宏观战略研究项

目专家领导小组组长、中国工程

院院士沈国舫表示，“十二五”期

间，相关监管部门将继续推动重

点污染物减排，稳步推进税收制

度“绿色化”。 中国环境宏观战略

研究提出，未来要完善环境公共

财政体系， 加大环境保护投入；

完善环境经济政策，全面推进生

产、流通、分配、消费领域的环境

保护；建立稳定的环境保护投入

机制，努力提高环保资金使用效

率；加强环境系统管理，建立综

合协调管理体制；加强环境法制

建设；加强环境科技支撑等。

环保部中国环境规划院副

院长吴舜泽此前表示， 进一步

淘汰落后产能、优化产业布局、

推行绿色发展，是环境保护“十

二五”期间的难点。

中国环境宏观战略研究是

我国首次开展的环境保护战略

研究， 由中国工程院和环境保

护部共同牵头组织实施。

监管部门对房地产风险采取更审慎态度

房价跌

50%

纳入新一轮房贷压力测试

新增成交面积下降等假设情形 京沪深等

７

大城市被列为高风险地区

□

本报记者 苏雪燕 吴雨

中国银监会主席刘明康

近日表示， 要对银行业金融

机构开展新一轮房贷压力测

试。 分析人士指出，这反映监

管部门对于房地产风险采取

了更审慎的态度， 商业银行

出于资金面紧缩和房贷风险

的考虑， 可能会调低房贷整

体占比， 而银监会是否会出

台进一步紧缩房地产信贷的

政策， 还要看此轮压力测试

的结果。

记者从相关部门了解到，新

一轮房地产压力测试增加了住

房成交面积下降等假设情形，

并提高了房价下降的轻、中、重

三种情况的标准。 这三种情形

分别是： 房价平均下跌

３０％

、利

率上调

２７

个基点； 房价下跌

４０％

、利率上调

５４

个基点；房价

下跌

５０％

、 利率上调

１０８

个基点

的情况。

银监会去年

５

月开展的房贷

压力测试所设置的情形是，全

国房地产价格平均分别下跌

１０％

、

２０％

和

３０％

。 银监会主席

助理阎庆民在全国 “两会”表

示，压力测试表明，房地产调控

对银行形成坏账压力的底线数

字是

３０％

。

这一轮房贷压力测试还将

北京、上海、深圳、广州、重庆、

杭州、南京等

７

大城市列为房贷

高风险地区， 需按照房价较大

幅度下跌的条件测算房地产贷

款受冲击的情况。

监管层相关人士向记者透

露，此轮压力测试银监会已于

４

月初布置开展。 房贷风险一直

是银监会关注的重点领域，房

贷测试也是监管层面一个常规

工作， 主要目的在于对银行房

地产贷款风险进行摸底以做好

风险防范预案。

银监会此前表示，房地产压

力测试的 “各种情景假设不代

表银监会对房地产市场走势的

判断， 也不代表房地产信贷政

策可能出现变动”。

从已披露年报的上市银

行

２０１０

年年报来看 ， 银行个

人 住 房 贷 款 余 额 占 其 全 部

贷款余额基本在

１０％－２０％

，

房 地 产 开 发 贷 款 一 般 维 持

在

５％－１０％

的水平， 房地产

相 关 贷 款 的 不 良 率 处 于 相

对低位 。

在

２０１０

年银行年报业绩说

明会上，工、农、中、建四大行高

层均表示， 房地产贷款不良率

较低，整体质量可控。

尽管银行均表示房贷风险

可控， 但与

２００９

年相比，

２０１０

年

中行、工行、民生、兴业、农行和

浦发房地产开发贷占总贷款占

比分别上浮了

０．６４

个、

０．２

个、

２．２１

个、

０．６７

个、

０．７

个和

１．９４

个

百分点。

银监会表示，房地产市场

非理性因素依然存在， 推动

房地产市场泡沫积聚的因素

还在增加。 土地储备贷款和

房地产开发贷款是风险防控

的关键领域。

无所事事的信贷员

□

本报记者 张朝晖

坐在办公室里，悠然地喝着咖

啡、上着网。 这对习惯于整天忙碌

的银行信贷员来说有些不可思议，

但现在正变成现实。

在某股份制银行担任信贷经

理的小王说：“以前支行领导根本

不允许信贷员坐办公室，撵着我们

去企业了解资金需求情况，看企业

的生产能力和项目的发展潜力，弄

得筋疲力尽的。 现在倒好，即使在

工作时间偶尔打打游戏，这些以前

被视为大逆不道的行为，现在领导

也是睁一只眼闭一只眼了。 ”

这一切源于银行信贷额度紧

张，银行放弃贷款指标考核而转向

存款指标考核，信贷员就变得有些

无所事事了。 “在目前的利率水平

下，资金价格太低，吸收存款谈何

容易！ 况且，现在资金这么紧张，拜

访客户也到处碰壁，即使像没头苍

蝇似地到处乱撞，收效也不显著。 ”

对此，小王颇为无奈。

曾经让信贷员激情满满的信

贷业务，现在却额度稀缺，让信贷

员多少有些英雄气短。 目前银行就

像是“月光族”。 一些国有大银行信

贷额度往往只能挨到月中；中小银

行往往在月初几天，当月信贷额度

就被瓜分完毕。 额度分光了，没贷

到款的客户只能继续排队等候。

小王说：“我手里现在就压着

一大堆客户。 有私营企业主的经营

类贷款， 也有个人住房按揭贷款

等。 （下转

A02

版）

巴西加息25基点至12%

� � � �巴西央行

20

日宣布，上调基准利率

25

个基点

至

12%

，以抑制国内通胀局势。但加息幅度低于市

场预期的

50

个基点，表明该行担忧过度升息会加

速资本流入进而推高本币币值

“十二五” 能源结构突出水电

国家能源局规划司规划处处长何永健表示，能

源“十二五”规划首次提出一次能源消费总量将控

制在

41

亿吨标煤左右。非化石能源占比

11.4%

，其中

的

2/3

要靠水电来完成

双汇放量震荡 机构分歧明显

双汇发展

21

日以

60.13

元低开， 收报

62.90

元，

较前日收盘价微跌

0.38

个百分点， 全天成交额约

34

亿元。 分析人士认为，目前机构对双汇发展的态

度出现明显分歧
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流动性调控仍面临较大压力

5

月上调准备金率预期增强

一季报显示基金乐观看待后市

124

只股票型基金仓位超过

85%

金属非金属配置比例升四成 金融保险和房地产重获青睐

□

本报记者 方红群

根据

Wind

资讯对已公布一

季报的

535

只基金统计，一季度

金属非金属、机械设备仪表、金

融保险、 房地产等多个周期类

行业在基金的行业配置中占比

提升， 食品饮料、 医药生物制

品、 批发零售等非周期类行业

占比下降， 显示基金更青睐周

期股。 在仓位方面，根据

Wind

资讯对

188

只普通股票型基金

统计， 有

65

只基金仓位高于

90%

，

124

只 基 金 仓 位 超 过

85%

， 显示基金对后市整体上

较为乐观。

数据显示，一季度末基金持

有金属非金属行业市值占基金

净值比重为

7.1%

， 较

2010

年年

底上升

2.16

个百分点。 机械设备

仪表行业市值占基金净值比重

为

12.93%

，较去年年底上升

1.78

个百分点。去年一度被基金冷落

的金融保险和房地产行业，一季

度重新受到基金青睐，占基金净

值的比例分别上升了

0.9

和

0.48

个百分点。

2010

年前三季度受到市场

追捧的非周期类股票， 去年年

底迎来“阴雨天”，遭到基金的

抛弃。 （下转

A02

版）


