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基金新闻

QFII悄然回补非周期股

与公募基金相似，

QFII

去年四季度加大了周期类

股票的配置力度。 不过，海通证券报告显示，今年二

季度以来

QFII

开始小幅增持非周期类资产
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营销·渠道

基金公司力推产品线营销

基金公司的新基金营销开始“组团出击”，某基金

公司将数只低风险的固定收益类产品组合成一个系

列，在宣传单上一起亮相
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基金动向

基金主动加仓1.47个百分点

根据机构监测数据，截至

4

月

15

日，主动型股票方

向基金平均仓位为

82.97%

， 与前一周相比主动加仓

1.47

个百分点
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基金人物

陈晓生 期待“三个合适” 梦想成真

融通基金陈晓生希望从专户突破，用合适的投资

方法， 做好合适的产品， 为合适的客户创造良好回

报，改变投资者赎旧买新的现状

博弈双汇补偿方案

基金勾画排雷路线图

【0 3·本周话题】

“慢金牛”的好回报

上周， 第八届中国基金业金

牛奖评选结果发布。 在榜单上，我

们看到很多熟悉的老面孔。这在股

票方向的持续优胜金牛基金中更

为明显，

23

只获奖基金中有

19

只曾

经荣获金牛基金称号， 其中

9

只基

金夺得金牛次数超过

4

次。 最多的

是华安宝利配置，自成立以来年年

不落，已是连续第六年得奖。

金牛基金里有这么多老面

孔，一方面表明历届金牛奖评选含

金量颇高，真正为投资者筛选出不

少有持续回报能力的基金；另一方

面也表明，相关基金管理人辛勤耕

耘，使得这些基金长盛不衰。

这些金牛基金为何能够成色

十足？笔者与其他几位金牛评委也

曾试图分析其中奥妙。 原因很多，

其中两个特点值得玩味。

特点之一， 老金牛多为老

将养。

很多金牛常客都由基金老将

担纲， 比如刘青山之于泰达行业

精选、尚志民之于华安安顺、杨锐

之于博时平衡、 邵健之于嘉实增

长。 这些基金业里的常青树，往往

能利用他们丰富的经验， 及时应

对市场变化，更好地管理基金。 当

市场风格转换时， 老将们往往能

较好地坚持自己的投资理念与投

资思路， 有利于基金保持较为稳

定的产品风格。

特点之二，“慢金牛” 也有好

回报。

“慢金牛”说的是那些始终坚

持稳健风格的金牛基金。 它们仓

位较低、持股分散。 典型的如中银

中国、华安宝利配置和银河稳健，

其仓位通常在五到六成， 很少超

过七成， 重仓股持有比例也很少

超过

5%

，多数是

2%-3%

甚至更低。

仓位和持股上的特点， 使得

这些基金不够猛也不够抢眼，容易

被媒体及持有人所忽视。单从个别

年份看， 它们业绩突出的时候不

多，但年度业绩叠加起来形成的长

期回报却很不错。

2005

年至

2010

年六年间，累

计回报超过

400%

的基金寥寥无

几，上述三只基金均位居其中。 以

华安宝利配置为例，过去六年的年

度业绩只有一年排名在同类基金

的前十分之一，多数情况下处在前

三分之一或四分之一，但若以三年

业绩衡量，该基金每年都能排到前

十分之一左右。 除了相对排名出

色， 其实际回报也说明了问题，目

前该基金累计净值已超过

2007

年

6124

点的水平。

有的基金，一年业绩第一，另

一年业绩倒数第一。 这样的基金，

业绩好的时候很容易迷惑投资者，

让他们忽视了背后的风险。 相反，

涨的时候能够基本跟上，跌的时候

能够少跌的基金，可能才是对多数

投资者更适合的基金。

“慢金牛”也有好回报，体现

了稳健风格的价值。对于有心走好

“理财路”的投资者，应是值得借鉴

的案例。


